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TEB PORTFOY IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Portfy [kinci Serbest (Ddviz) Fon'unun (“Fon®™) | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait ekieki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurnlu'non VII-128.5 sayih “Bireyse] Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglannm
Performans Sunumuna, Performansa Davali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruloslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkmda Teblig’inde (“Teblig”) ver alan performans sunus standartlarina
iligkin diszenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dirmemler igin inceleme yapilmamig ve giirilg olusturulmamastir.

Gitrliglimitze gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 diinemine ait performans sunum raporu TEB Portfiy lkinei Serbest
(Diéviz) Fon'unun performansmi ilgili Teblig'de belitilen performans sunum standartlarma iliskin dilzenlemelere
uveun olarak dofiru bigimde vansitmaktadir.

Fon'un 3t Arahk 2020 tarihi ftibariyla kamuya agiklanmak fizere aynca hazirlanacak willik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢ahismalarimiz henilz tamamlanmamis olup; stz konusu fnansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim cabgmalanmizin tamamianmasim miiteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecelktir.
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TEB PORTFOY IKINCE SERBEST (DOVIZ) FON'MA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi z 12.11.2019

Fon Toplam Degeri 386,602,041
Birim Pay Deferi (THL) 7.594357
Yatnme Saye 167
Tedavill Orani {%:) 50,91%

Portfay Dagilima

Bargianma araglan 1040, D0
- Cizel Saktér Borglanma Araclan £2.82%
- Devlet Tatill ) Hazine Borasu 57, 18
Toplam 100, 00%:

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Portfiiy Yaneticileri

Fon'un Yatirim Amact

Alen BEBIROGLU
Cagn OZEL

Far, llgill tebiifin nitalikh yatmmaolara satisna iligkin hikimbert cergevesinde
nitelikll yabnmeilara sabilacak serbest fon statisindedir,

En Az Alinabilir Fay Adedl @ 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam deferinin an ax 9E0Y devamb olarak Hazine Mistesarhd tarafindan diviz onsinden thrag adilen
borglanma araglar ve kira sertifikatar ile yei thragolann doviz cinsinden ibrag edilen para ve sermaye pryass
araclanndan olugacaktir, Fon toplam deSerinin geriye kalan kismi kse TL cnsinden para v sermaye plyasas) araclarn
ve /veya yabanc) para ve sermaye pivasas araclanna yatniabilr

Yatinim Risklari

Fon yanetiminde temal olarak asadidaxl riskier tasmmaktadsr, Cifer rsklore Nigkin detayh bilgllere se izahnameden
wlasizbilir, Piyasa Riski: Plyasalardak) fiyat ve oran dedisimlenn, pozisponian olumsuz etkileme potansiyeldic Karg
Taral Riski: Finansal Iglemberde kars tacafin ylkiumlikiern yerine getirememes! dunsmudur.Likidite Riski: Finansal
varliklann istenildidl anda plyasa fiyabndan nakde danigtirilememes| hallnde ortaya grlkan zarar olashgedir. Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfayline threy arag (vadel jshem ve opsiyon sdziesmelerd), saldh tlirev arag, swap
shizlesmasi, varant, sertifika dahil edilmesi, ler valdrld tabvil/bonn ve slbin abim islemisrinde ve difer herbangi bis
wontemle kaldwag yaratan benzen islemierde bulunwimas: halinde, baglanaig yativimi be bagiangig yateimiin
Uzerinds pozisyon alnmas sebebi ile fonun baglange vabinminden daha yoksek 2arer kaydedablime olasil
kaldirag riskini Ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyanel risk, fonun operasyanel sureglerindeki aksamalar
sonucunda zarsr olusmas) clasiidim fade eder.Yojunlasma Riskiz Belli ber varhda vefveyva vadeye yadun yatinm
yapilmass sonucu fonwn b varl@in ve vadenin igerdifi fsklere maruz kalmamndie Korelasyon Riskl: Farkl finansal
varlklarin piyasa kogudlan altinda: bebdi bir zaman dillml igerisinde ayni anda dader kezanmas ya da kaybetmesine
paratel olarak, on az ki farkl Anansal varkgin birbirten ile olan poziti§ veya negatif yank ligkieri nedeniyle
dofjabilecek zarar intimalini fade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildidi donemden sonra meveuatta ve
diizenleyid otoritelarin dizenlemelerinde meydana gelebilécek defisikierden clumsur etkilenmesi riskidir Ihragp
Riski: Fon portfivine alnan varliklann ihragosmn yUkOmidikienni ksmen veya tamamen mamaninda yerine
gutiememesi nadenlyle dodabdlacsk rarar ihtemalini ifade eder.Bar Riski: Vadel iglem kontratlannn carl degerl lle
konu olan igili finansal enstriman spot Myatine aldg) deder arasmdald fiyat farkhid dedigmini ifade

etmektedir. Yaplandirimig Yabeim Araglan Reskisrl Yapdandinimig yatiem araclar) anapara taahhidd iceren ve
icarmeyen olarak farkl tdrierde ihrag edilehiimektadin. Dolayisyla da, Grellikdle snapara tahhddd igermeyen b
araglara yapstan yabmmiar, beklenmedik ve clsfan dist gelismederin yasanmas durumunda vace iginde veya vade
sonunda tamaminin Kaybedimesi mimkindde Agiia Sang Riski: Fon portfi igerisinden agija sabg vapdan
finansal enstriimaniann plyasa lidditesinin daralmas sebabiyla adiing karshii vo/veya dodrudan sgifa sats
imkantarinm azalimas durumunu fade etmektedic, Opsivon Duyarklik Riski: Opsiyon partfaylennde rsk duyardiklan
arasmda, ileme kom ol spet finansal Orin Ayat defiistminde cok farkh miktarda risk duyarsilis degimiern
yasanabilmektedir. Teminat riskl: Turey aragiar Uzerindan alinan bir pozisyonun givences olarak alnan teminating
temingt 7oruniu haller sebebivle ikide edilmesi halinde piyasaya gire deferlenen dederinin bekienen tlrey
pozisyonun dederini karglayamamas veya dogrudan teminatin niteldl lle gl plumsuziuklann bulunmas:
ihtimallarink fade eder.



B. PERFORMANS BiLGIst

Toplam
R ¢
yura Getiri (94) | Getiris)

2019 4,079% 2,320%

2020 26,925% 38 466%

Karsilagtirma

Toplam | Olgutindn f Eslk
WALLAS Getirl (%) | Degerinin Getirisi
()
019 0,875 % 2£,359%
2020 1,617% 10,856%

(*} Enflasyon arans TUTK tarafindan aoklianan 12 sk

PERFORMANS BILGISI

Enflas “.“ Portfaylin Zaman h:ln'rln.':i Esik Degerin Standait
HATKRC SATTaaL (o) Sapmasi (%) (**)
(TUFE) (*) (z=) R §
0,961% 0,320% 0, 3565%
14,599%, 0,670% 0,9130%

PERFORMANS BILGISI USD

Hargilastirma
} | Eglk
Dederinin Standart

Portfbyiin Zaman Tginde|
Standart Sapmas (%o}

Enflasyon
Cram {%%)

[TUFE)(*) [**) Sapmas (0) (*7)
0,951 % 0,000% 0,252 1%
14,590% 0,000 %0 1,056%

TUFE nin diinemsal oramdir.

(== Portfovun ve egik defanmin standart sapmas: dnemindeki guniik getinter uzennden hesaplanmistr.

(eesveny (30 309 tarihi itibaryle USD fyal agklamaya baglamestr,
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PERFORMAMS GRAFIGL

Bilgl
Rasyosu

-, 1743
-0,0376

Bilgi
Rasyosu

-[,2699
;0411

2070
I Toplam Getin

GECMES GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Ddnem Sonu
Portfoyiin Toplam Dederi /
Met Aktil Degeri

197,424.464,80
386.602.041,06

Sunuma Dahil Dapam Sanu
Partfdyiin Toplam Dederl /
Met Aktif Degeri

33.238.125.40

52.106.914,4%

Il €% Dederinin Getiris|



C. DIPNOTLAR

1] 1999 yiknda kurulan TES Portfoy Yonatimi A.5., Turk Ekonom| Bankas 4.5, 'nin ighraki olarak faalyetierin sordirmekte olp, Yatmm Fonkan Yonetiml, Emakilik Fonlan
yinstin, Ozel Partfay Yonetim| ve Yatinm Dangmanii slanlannda fashyel gistermektadie, TEB Portfoy Yénetimi®nin kurubug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcdann
rigk peafiline wygun finansal enstriirmaniann dafiliminn bedilensesk portfayiernin yinetilmesini ve bu gergevadn optimum faydanin sadlanmassm gergeklegtirmektis,

71 Fon Portfoyiinin yatnm amaci, vabrmo rskies va strateps "Tambo Silgiler bolaminde balitilmegtic

3) Fen 01012020 - 31122020 déneminds net-%26.92 oramnda getirl saflarken, esik degernin getins: ayni dénamde %3847 olimiglur. Sonug alarak Fon'un nisps gatins! Yo-
11.54 olarak gergakiesmistic

Taplam Getirl : Fonun (gl donemdakl binm pay dedesindekd yiedessl geting ilade etrmektzdin,
Egik Dedarinin Getins @ Fonun asik dedarmin ilgil ddoem igersinds belirien varlik daddimlan il agifklandirsnsk. hesaplanmig olan yizdasal getirisint ifade etmakiedsrn,

Mispi Getiri 1 Performans sonu danermi ilibariyle hesapianan portfiy getin o ile karslastirma alciitindn getid oram arasindaki fark fade etmektedir.
&) Yanalim Ucretierl, vergl, sakiama fcrathar va &g Faallyet giderlennin guniis brut portfoy dederine orannem adguikh ortatamas: ajadalakl gibide,

Portfoy Degerine

01,01.2020 - 31,12,2020 dbneminde : Orant (45 TL Tutar
Fon Yonetim Ucrell 0,003316% 3.751.680,04
Denetim Ucreti Gidarlari 000006 8,993,492
Sakdama Uoreti Gidearler 00,0001 3% 154.653,07
Arackk Komisyonu Giderler 0,000000% 0,00
Kurud Kayt Ueret| {0,000057% 64,185 56
Dather Faalivat Gidorleri 0,005850% 6.732.404,03
Toplam Faaliyet Giderldri I0.711.916.62

Ortatama Fon Portfay Degeri 309, 134,311,687

Toplam Faalyet Giderldr] ) Ortalama Fon Parloy Dedert 34651 34%

%) Performans sunum donemmde Fon'a iliskin yabinm stratess) dedisikd yapilmamistr,

Histas DEnemi IK.m:as Bilgisi
13.11.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD Eurnbond USD {TL) Endeksi (12/11/2019)
D201, 2020-03.00 2031 100 BIST-RYD Eurcbond LISD {TL) Endeksd {31/12/2019)

a1 fatnm fanlanmin portfoy isletmesinden dodlan kazanclan kurumlar vergisl ve stopajdan masafis,



