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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portféy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Alarko Ozel Fonu”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmni
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarmna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS Teama, i _188_ s "N
Halka Arz Tarihi : 23/09/1997 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
31/12/2015 tarihi itibariyla |

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirim Amaci

TEB Portfoy Yo6netimi A.§.-
Fon Toplam Degeri 87.834.702  TEB Portfoy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon (“Fon™) farkh yatiim araglarina Tansel Kutlu Yilmaz
Birim Pay Degeri (TL) 1,116070 = dengeli yatinm yaparak ve yatinm araglarimi ¢esitlendirerek fon getirisini her
donemde istikrarl: ve tatmin edici bir seviyeye ulagtirmay1 amaglar.
JehnmaSapa ! En Az Almabilir Pay Adedi : 1 Adet
0,
Tedayal Orant (%) 81212 Yatirim Stratejisi
Fon portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve
fon portfoyi yonetici tarafindan igtiiziigin 5. md. ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Yatim Fonlarima Iligkin Esaslar
Borglanma Araglari %46,46 « Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon, portfdy simrlamalan itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden
herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon temel olarak borglanma araglarina yatinm yapar.
Bunun yan: sira hisse senedi piyasasinda potansiyel gordiigii dsnemlerde paylara da yatinm yaparak portfoyiinii bu
iki varlik siifi arasinda dengeler. Ayrica, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve
£ sermaye piyasast araglan ve bu araglara ve finansal endekslere dayalt, yurt igi ve yurt dig1 tirev araglara (swap,
- Devlet Tahvili / 240,76 . vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri) yatirim yapar.
Hazine Bonosu
Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinrlamalar agagidaki gibidir:
Ortaklik Paylan %0-%50, Kamu/Ozel Sektdr Borglanma Araglan %30-%70, Repo/Ters Repo %0-%20, Takasbank
Piyasas: Islemleri %0-%20, Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Sermaye Piyasas: Araglan %0- %50,
Varant ve Sertifikalar %0-%10, Yapilandinlmis Yatnim Araglan %0-%10, Mevduat %0-%10, Varliga Dayalh
. N Menkul Kiymetler %0-%50, Ipotege Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Yabanci Ortaklik Paylan %0-%20, Varhik
- Ozel Sektér Teminath Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatnm Fonu, Gayrimenkul Yatrim Fonu, Girigim
Borglanma Araglan Sermayesi Yatinm Fonu ve Borsa Yatirtm Fonu Katilma Paylan %0-%20, Gelir Ortakligi Senetleri %0-%50, Gelire
Endeksli Senetler %0-%20, Gayrimenkul Sertifikalan %0-%20.
%5,70
Paylar %28,13
- Bankacilik o
%9,20 Yatirim Riskleri
Frioding %3,59 Fon portfoyii Tirk Liras: cinsinden giinin kosullarina gére yatinm yapacaktir. Fon yonetiminde temel olarak
- Otomotiv %2,35 asagidaki riskler tagmmaktadir. Diger risklere iligkin detayh bilgilere ise izahnameden ulagilabilir.Piyasa Riski:
- Petrol ve Petrol Piyasalardaki fiyat ve oran degigimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir Kars1 Taraf Riski: Finansal
Uriinleri %2,34 islemlerde kari tarafin yiikiimliklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
- Hava Yollar: ve dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar
Hizmetleri 9213 OlasiifidirEnflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimei tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmin
- Cimento % 1,58 gergeklesme olasiifidir.Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize

endeksli varlik veya yiikiimlilliklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir Hisse
Senedi, Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagl
olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kahnan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon
parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir Likidite Riski: Finansal varliklarnin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiifidir. Kredi Riski: Islem
- Perakende yapilan kar: tarafin sézlesme gereklerine uymayarak, yiikimliiligiini kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolay: karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve mikro
degigikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamas: sonucunda ileride olugabilecek firsat veya tehditlerle
uyumlu stratejik kararlarin neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda
%1,32 kalan tiim riskleri ifade eder.

- Gayrimenkul Yatinm

Ort. %1,04 .
- Tanm Kimyasallan %0,81
- Elektrik 90,80
- Ingaat, Taahhit %0,77
- Sigorta %0,57
- Otomotiv Lastigi %0,57
- letigim %0,55
- Biracilik ve Megrubat %0,51

Takasbank Para Piyasast

Islemleri %13,80

Vadeli Mevduat %38,80

Vadeli Opsiyon Borsast

Teminatt %2,81

Vadeli Opsiyon Borsasi

Sozlesmesi %0,00
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

B. PERFORMANS BIiLGIiSi

\ Sunuma Dahil
Zaman Icinde Olciitiiniin Dénem Sonu

Enflasyon Standart Standart Portfoyiin Toplam

Getirisi / Esik| Oram (%)} Sapmasi (%) Sapmasi (% Degeri / Net Aktif
Deger (%)| (TUFE) () (%) ( Degeri
%(2,259) %10,448 %0,5022 (0,0028) 62.421.211

1 Ocak-31 Arahik 2011***  %(2,412)

10cak-31 Araltk 2012%**  %23,742  %22339  %6,183 %0,296 %0,3262 0,0197 77.241.407
10cak-31 Aralik 2013***  9%(0,428) %0,558 %7400 %0,645 %0,6112  (0,0210) 76.910.775
10cak-31 Aralik 2014***  %13,801 %15,535  %8,170 %0,362 %04214  (0,0466)  87.525.040
10cak-31 Aralik 2015 %0409 %1158 %8808 %0434  %04274  (0,0281)  87.834.702

* Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.
(**)  Portfoyiin ve karsilastirma 8lgiitiintin standart sapmasi1 dénemindeki ginliik getiriler izerinden hesaplanmugtir.

(***)  Iigili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Hisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasdir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirrm Fonlar
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Yénetimi, Ozel Portfsy Yonetimi ve Yatiim Danismanlig
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfoy Yoénetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergcevede optimum faydanin saglanmasini
gerceklestirmektir.

2)  Fon portfdyiiniin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde
belirtilmigtir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde net %0,41 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
olgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %1,16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(0,75)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfSy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01/01/2015 - 31/12/2015 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%)|

Fon Yonetim Ucreti %0,002742 876.778
Denetim Ucreti Giderleri %0,000020 6.242
Saklama Ucreti Giderleri %0,000032 10.262
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,000505 161.548
Kurul Kayit Ucreti %0,000055 17.428
Diger Faaliyet Giderleri %0,000052 16.727
Toplam Faaliyet Giderleri 1.088.985
Ortalama Fon Portfoy Degeri 87.743.179
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri ) - %1,241105

5) 1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 d6neminde 2 defa, 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2015 déneminde
toplam 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:
Stratcji Bilgisi

01/12/2010-16/04/2013  Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglan %40-%70

Ozel Sektor Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %40-
17/04/2013-03/09/2014 %70 ‘

Kamu Borglanma Araglar %25-%55, Ters Repo/Repo %5-%35, Hisse %10-%40, Ozel Sektor Bonolari %0-
04/09/2014-22/01/2015 %15 ; 3

Repo/Ters Repo %5-%35, Vadeli Mevduat %0-%10, Ozel Sektor Bonolari %0-%15, Hisse %10-%40, Kamu
23/01/2015-11/11/2015  Borglanma Araglan %25-%55
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C. DIPNOTLAR (Devam)

Karsilastirma olgiitii degisiklikleri:

Kistas Dinemi Kistas Bilgisi
19/11/2008-16/04/2013 %30 BIST Ulusal-100 Endeksi + %60 KYD 182 Giinliik DIBS Endeksi + %10 KYD ON Briit Endeksi

%30 BIST Ulusal 30 Endeksi + %59 KYD 182 Giinlitk DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Sabit) + %10
17/04/2013-03/09/2014  KYD ON Briit Endeksi

%30 BIST Ulusal 100 Endeksi + %45 KYD 182 Giinltk DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %20
04/09/2014-22/01/2015  KYD ON Briit Endeksi

9630 BIST Ulusal 100 Endeksi + %45 KYD 182 Giinliik DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %18
23/01/2015-11/11/2015  KYD ON Briit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

%30 BIST100 Endeksi + %55 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglan Endeksi (365 Gtin) + %10 KYD O/N Repo
12/11/2015-... Briit Endeksi + %35 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari (Sabit) Endeksi

6)  Yatirim fonlarnin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portféy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.

2)  Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2015 d6nemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebliz’inde yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3)  Fon’un bagh oldugu semsiye fonun iinvan1 “TEB Portfby Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.



