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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamisg ve goriig olugturulmamigtir,

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 23/09/1997

JH22006 tavihi itibarivia

Fon Toplam Degeri L 99.459.807
Birim Pay Degerii(TL) 1,263784
| Yatinmc: Sayist 1
Tedayitl Oran: (%) %13,12

Borglanma Araglan
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YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Portfiv Yiineticileri
TEB Portfoy Yonetimi A.S.-

TEB Portfsy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon (“Fon™) farkh yatinm araglarina | Tansel Kutlu Yilmaz
dengeli yatinm yaparak ve yatinm araglanm cegitlendirerek fon getirisini her
donemde istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmay1 amaglar.

Ion'un Yatinm Amac

En Az Alinabilir Pay Adeds ; 1 Adet

Yatienm Steatejisi

. Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dtzenlemelerine ve Fon’un bagh bulundugu semsiye fon

%49,18

igtizOftne uygun olarak segilir ve fon portfoyl y&netici tarafindan ilgili igtiziigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi’ne (II-52.1) uygun olarak y8netilir. Fon, portfoy sinirlamalan
itibariyla Teblig de belittilen turlerden herhangi birine girmeyen degigken bir fondur. Bu kapsamda Fon temel olarak

. borglanma araglanna yatinm yapar. Bunun yani sira hisse senedi piyasasinda potansiyel gordagt dénemlerde
| paylara da yatinm yaparak portfoyiinit bu iki varlik simifi arasinda dengeler. Aynica, repo — ters repo, altin ve benzeri

%49,18

%20,18
%5,39

%!1,75

%1,70
%1,43

%1,40
%1,32
%0,98

%0,81

%0,71
%0,70
%0,69
%0,63 |
%0.60
%0,60
%0,51

20,49
%0,45 |

%17,53
908,80

92,81
%0,00

laymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasas: araglan ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi
ve yurt dis1 tiirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmeleri) yatirim yapar.

Yatiri Rishleri

Fon ydnetiminde temel olarak agagidaki riskler taginmaktadur. Diger risklere iliskin detayh bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.
Karg1 Taraf Riski: Finansal iglemlerde kars: tarafin yOkitmliklerini yerine getirememesi durumudur, Faiz Oram
Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yanetilmekte olan portfdylerin, pozisyonlanna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasilifidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinme tarafindan arzulanmayan bir reel getiri
oramnin gergeklesme olasih@idir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlanndaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya
ddvize endeksli varhk veya yikiimlolaklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.
Hisse Senedi, Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal: tirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagl
olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon
parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklann
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfidir. Kredi Riski:
Islem yapilan kars: tarafin sozlesme gereklerine uymayarak, yokdmlaliging kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolay: kargilagslabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve
mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamas: sonucunda ileride olugabilecek firsat veya
tehditlerle uyumlu stratejik kararlann neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal
risklerin diginda kalan tiim riskleri ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGiSi

___PERFORMANS BILGISI el e el e

| Portloviin] K ‘i Sunuma Dahil

stirmal Laman IumIL [ iin Diinem Sonu

Toplam (i Enflasyon St Standart | Portfiyiin Toplam

Getiri| G 1E i Sapmast (¢ Sapnuast (%) Bilgil Degeri/ Net Aktif

Yillar (%) ey TUFE (E33] T Rasyosu Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2012*%** | %23,742 %22 339_ " %0296  %03262 0,0197 ~ 77.241.407
] Ocak 31 Arallk 2013"‘*"l ! %LO 428) %0 558 %0,645 %0 61 12 ((_) 0210) 76. 910.775
1 Ocak-31 Aralik 2014*** . %13,801 %15,535 %0 362 %0,4214 (0,0466) 87.525.040
1 Ocak-31 Arahik 2015  %0,409 %1,158 3 %0 434 : %0,4274 (0,0281) _87 834 702

1 Ocak-31 Aralik 2016 %12,625 %10,321  %8,533  %0,322 %04112 00503 99.459.807

™*) Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TOFE'nin dénemsel oramdr,
(**)  Portftyiin ve karsilagtirma slgittintin standart sapmasi dénemindeki giinltik getiriler tizerinden hesaplanmugtir.
(***)  figili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

PERFORMANS GRAFIGi
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@ Toplam Getiri  E1Karsilagtirma Olcutiiniin Getirisi

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi1 A.S.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatiim Fonlarn
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Yénetimi, Ozel Portfoy Yonetimi ve Yatrim Damismanligt
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S.'nmin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasim
gerceklestirmektir.

2)  Fon portfSyiiniin yatirrm amaci, yatirimct riskleri ve stratejisi "A. Tanitict Bilgiler" béliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde net %12,62 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
olgiitiintin getirisi aym: dénemde %10,32 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,30
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastrma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibartyla hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilagtirma
olgiitiiniin getiri oran1 arasindaki farki: ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamast agagidaki gibidir.

010172006 - 31/12/2016 déneminde : Portfoy Degerine Orant (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti %0,002747 936.808
Denetim Ucreti Giderleri %0,000020 6.803
Saklama Ucreti Giderleri %0,000139 47.435
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,000713 243.036
Kurul Kayit Ucreti %0,000056 19.001
Diger Faaliyet Giderleri %0,000059 20.286
Toplam Faaliyet Giderleri 1.273.369

Ortalama Fon Portfoy Degeri 93.445.143

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri %1,363133

5) 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 déneminde strateji degisikligi yapilmamig olup, 1 Ocak 2012 -
31 Aralik 2016 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dSnemlerdeki
yatirim stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Dimemi | Strateji Biluisi
- 01/12/2010-16/04/2013  Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %40-%70
Ozel Sektor Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %40-
17/04/2013-03/09/2014 %170
Kamu Borglanma Araglan %25-%55, Ters Repo/Repo %5-%35, Hisse %10-%40, Ozel Sektor Bonolari %0-
04/09/2014-22/01/2015 %15 )
Repo/Ters Repo %5-%35, Vadeli Mevduat %0-%10, Ozel Sektér Bonolari %0-%15, Hisse %10-%40, Kamu
23/01/2015-11/11/2015 Borglanma Araglan %25-%55




TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma olgiitii degisiklikleri:

Kistas Dinemi Kistas Bilgisi

19/11/2008-16/04/2013 = %30 BIST Ulusal-100 Endeksi + %60 KYD 182 Ganltk DIBS Endeksi + %10 KYD ON Brilt Endeksi

%30 BIST Ulusal 30 Endeksi + %59 KYD 182 Gtinltk DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Sabit) + %10

17/04/2013-03/09/2014  KYD ON Brit Endeksi

%30 BIST Ulusal 100 Endeksi + %45 KYD 182 Gunluk DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %20

04/09/2014-22/01/2015 | KYD ON Briit Endeksi

%30 BIST Ulusal 100 Endeksi + %435 KYD 182 Ganlok DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %18

23/01/2015-11/11/2015  KYD ON Brit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

" %30 BIST100 Endeksi + %55 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglari Endeksi (365 Gtn) + %10 KYD O/N Repo

12/11/2015-... Brat Endeksi + %5 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan (Sabit) Endeksi

6)

1)

2)

3)

Yatirrm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay: ile TEB Portféy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamstir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvan1 “TEB Portféy Yo6netimi A.S. Degisken Semsiye
Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.



