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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

TEB Portféoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunug raporunun TEB Portfoy Mutlak
Getiri Hedefli Degisken Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢cimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.04.1996

30.12.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 930,355,541
Birim Pay Degeri (TRL) 9.062256
Yatirnmci Sayisi 2,739
Tedaviil Orani (%) 2.05%
Ortaklik Paylari 39.77%
- Bankacilik 17.91%
- Cam 4.64%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 4.57%
- Holding 4.39%
- Tletisim Cihazlari 4.37%
- Turizm 1.23%
- Tekstil, Entegre 1.05%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.04%
- Elektrik 0.51%
- Aract Kurum 0.06%
- Insaat, Taahhiit 0.00%
- Kimyasal Uriin 0.00%
Borglanma Araglari 30.60%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 14.91%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 14.16%
- Finansman Bonosu 1.53%
Yatirim Fonu Katilima Paylari 17.75%
Vadeli Mevduat 5.62%
Teminat 4.92%
Ters Repo 1.08%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.26%
Futures 0.00%

Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi tizerinde bir getiri Emre KARAKURUM

saglamak hedefiyle hareket eder. L
Alen BEBIROGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Tebli§'de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Fon,
uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi tizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu
gergevede, para piyasasl araglari ile devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken;
ortaklik payi, borglanma araglari ve doviz piyasasindaki asagi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla
uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulasmaya galisir. Fon, portfdyiiniin riskten korunmasi ve/veya
yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi
araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tlirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri)
yatirnim yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tasir. Bu amaca ulasabilmek igin,
fon portfdytindeki varliklarin dagihmini aktif olarak yonetir.Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50'si ve fazlasi
olamaz. Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Dider risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulasilabilir.Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlar olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylkimldklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféylinde yer alan bir borglanma
aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun dustriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile
baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme
olasiligini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**)

Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2021 10.889% 7.697% 23.393% 0.218% 0.0415% 0.1270 522,004,263.34
2022 30.731% 16.676% 64.270% 0.232% 0.0379% 0.1992 930,355,540.56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (7,257%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (7,697%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdlirmekte olup, Yatirm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yoénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirnmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %30,73 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %16,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%14,05 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.004646% 12,339,678.98
Denetim Ucreti Giderleri 0.000009% 22,900.57
Saklama Ucreti Giderleri 0.000259% 688,384.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000498% 1,323,665.82
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 154,551.24
Diger Faaliyet Giderleri 0.000036% 96,368.12
Toplam Faaliyet Giderleri 14,625,548.91

Ortalama Fon Portfoy Degeri 729,614,235.94

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.004559%

5) SPK teblig geregi doniisim kapsaminda strateji degisikligi 29.07.2021 tarihinde yapiimistir.

04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
03.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

29.07.2021 - 31.12.2021 10.89% 11.68% 7.70% 3.19%

03.01.2022 - 30.12.2022 30.73% 32.73% 16.68% 14.05%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gdre diizeltiimis getiri 6lgimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portféy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitti tizerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 30.73%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.00%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.00%

Brit Getiri 32.73%



