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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Portftty Dirdiincti Serbest (Doviz) Fon'unun (“Fon™) 2 Mart — 31 Aralik 2020 dinemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.3 sayibh “Bireyvsel Portfiylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektf Yatirim Kuruluglarm
Motlandirma ve Siralama Faalivetlerine 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlaring ihskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dinemler igin inceleme yapiimamis ve gtirlis olusturulmamistir,

Gordsiimilze gire Fon'un 2 Mart — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portftly Dordiinci
Serbest (Diviz) Fon'unun performansing ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarma iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2020 tanhi itibaryla kamuova agiklanmak {izere aynca hazirlanacak wilhik finansal tablolan
fizerindeki bagumsiz denetim galismalarimiz hentlz tamamlanmamig olup; siz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY DORDUNCD SERBEST (DOVIZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORL

A, TANITICI BILGILER

PORTFONE BAKIS
Halka arz Tarihi : 02.03.2020

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fan Topkam Deged 117.570,592
Birirm Pay Dederl (TRL) 7504045
Yatinmo Sayrs 1
Tedavil Oam (%) 15 7%

Portféy Dagilimi

Barglanma Araglan 97, 16%
- (hzel Sektir Borglanmo Araglan 52,30%
- Dievlet Tahwili / Hazine Bonosu 44 B %
Yabano Ortaklik Payian 2845
« Yabanc Hisse 254%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatrsm Amac l Portfoy Yoneticileri

Fon, figill tebifin nitelikli yatmmolara satging iliskin hukimilen germeyesinde Cafin DZEL

nitelikll yatinmoiasa satilacak serbest fon statlisindedir.
¥ ’ i HAHEEEr Alen BERIROGLU

En Az Alinatilir Pay Adedi ;200,000 Adat

Yatirim Stratejis

Fon toplam dedernin en a2 %800 devami olarak Hagne Mustesarhf) taralindan diviz cinsinden wag edilan
berclanma azaclan ve kira sertifikalar ile yerli thraggilann doviz cinsindan ihisg edilen para ve sermaye plyasas
araclanndan olugacakhr. Fon toplam dederinm gerive kalan kisin e TL cinsinden para ve sermiaya plyasas araglan
ve Sveya yabanc para ve sermiaye pryasast araglanma yabinlabilir,

Yatirim Riskleri

Fon yinetiminde teme| ofarak asafpdaki dskler tasinmalkdadir, Difer rskizre (kskin detayh bigilere <o ahnameden
ulasdabilr, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyel ve oran dedisimlerin, pozisyanlen olumsuz etkileme potansiyekdin Kars:
Taral Riski: Finansal igtemierde kars taafn yukimliklernd yerine getirememesl durumudur Likidite Riski: Finansal
varlklznn istenildifh anda piyasa fivatindan nakde dandstirilernemesi halinde ortaya gRan zarar olasbdadir Kakdirac
Yaratan |slem Riski: Fon portfoyiine tirey ardg (vadell i5lem ve opsiyon sozlegmeber]), stk blrey srac, swap
stizlesmesi, varanl, sertifika dahil edilmes, ilen vaidria tahvil/bono va albin alim islemiernde ve difer herhangi bir
yantemls kaldirag yaratan benzen iglembarde bulunulmas halinde, baslangg yatimm ile bagtangig yatinminm
Uzerinde portsyon alkwnas: sebebl ie fonun baglanoig yabmmindan daba yiksek zarar kaydedebime alasi kaldirag
riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Oparasyons risk, fonun operasyonet sireglerindel aksamalar sorwcundy zarar
olugmis: olasilidm ifade eder.Yogunlasma Riski; Balli bir varikfia veiveya vadeye yedun vatmm vapdmas sonucu
fonun bu varhim ve vadassin icerdifl risklere maruz kalmasdirKorelasyon Reski: Farkh linansal varhklann piyasa
kogullan albnda Balidl bir zamean diffmi igedsinde ayn anda deder kazanmas va da kayvbetmesine paralel olarak, &n
a2 ik Farkl fimansal varlidin birbirlen e clan positil veva negatsl ywiall lliskilen nedeniyle dobabilecek zarar ihtimakini
|Facke edar,Yasal Risk: Fonun halka arz ediidid ddnemden sonra mevriatta ve dizenteyici atoritelerin
dizenlemeisrinde maydana gelebilecek daduikierden olumsuz ethilenmess riskidir Thrace Riski; Fon portfayine
alhman varkiklann ihraggesinen yikbmiuliklarim kismen veya tamamen zamanmda yering getirememesi nedenivie
dodatdlecek zars ihimaling ifade eder.Baz Riski: Vadedi iglern kontratiannin cari dederi ile koo olan ligiii fnansal
enstrilman spot fiyatmin aldi deder srasindiki fyat farkidil) dedisimini ifade etmektadie vapsdandinimes Yatnm
Araclan Riskderi: Yapilandinimas yatirem aracian anapdra taahhidin igeren ve igermeyen olarak farkh tirderde jhrag
ediebiimekiedir. Dofaysiyla da, deeliikle anapara taahhildib icermeyen bu araclara yapilan yabnmilar, beklenmedik ve
olafian degl geligrrelenin yasanmast durumunda vade iginde veya vada sonunda tamamamin kaybedilimes|
mimkiindor.Agda Sahy Riski: Fon portfopl kerisindsn apla saby yapsan finansal enstrimantann piyasa likdditesinin
daralmas: sebebiyle ddling karsid vefveya dodrudan agsfa cabs imkanlannm szalmas durumuny ifade

etmekbedir, Opsivan Duyarhilk Riski: Opsiyon portidylsrinde risk duystliliklan armsinda, sleme kanu olan spol Mnanssl
irkn fiyat dedisiminde cok farkl miktarda risk duyarkilik dedisinden vasanabitmektedir, Teminal riski: Tirev araclar
izerinden alinan hir pozisyonun gisvencesi olarak alnan teminatn, t2minat 2omuslu halber sebebiyle [Bide edilmes
nalinde phasaya giee dederenen dederinin beklenen Hirey porisyenun deberini kargilayamamas) veya dofdrudan
tminatin nitehEi e gk alumsezluklanm bulunmas) ihkimablenin ifade eder,



B. PERFORMANS BiLGist
PERFORMANS BILGIS]

Enflasyon |Portfoyin Zaman Iginde Sunuma Dahll Donem Sanu

Eslk Dederin Standart

Toplam Esik Deger
LAR
YILL A Sapmasi (Ya) (**)

anmi (%) | Standart Sapmas ()
Getiri (%) Getiriel Dram (%) andart Sapmasi (%)

{TUFE) (*)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktil Dedgerl

220 20.732% 33,197 % 12,634% 0,68%% 01, 9658%,: -0,05%1 117.570.5%2,44

| Kargilastirma i
{ Enflasyon Portfoyln Zan
| Taplam | Dlclitdinin [/ Esik Bl ALt Al

L | Oram (%%) | Standart Sapmasi (
& LT o | d
Getiri (%) | Deger si (TUFE) () {*)

Karsilagtirma
Oleiitinin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasynsu
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Dénam Sonu
Partfiyin Toplam Dedgerl /
Met Aktif Degeri

YILLAR

2020 1,201% 11.651% 12,634% 0,000% 1,1093% -0,0622 15846374, 70
(*1 Enflasyon oram TUIK tsrafindan aokianan 12 ayhk TOFEsin ddnemsel aranidar,

{**) Portfiyin ve esik dederinim standart sapemas) danemmdeki glnbii gatiriler Grerinden beseplanmstir,

[Feemeny 35 06, 2020 tarihl itbatiyle USD Myal aciklamaya baglsmistr,

PERFORMANS GRAFIGE
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il Toplam Getirl [ Es& Dedennn Gating

GECMIS GETIRILER GELECEK DUNEM PERFORMANST ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

11 1908 wilimda kurulan TEB Portfoy Yanetimi A.5., Tirk Ekonomi Bankas A.5.nin igtiraki olarak faalyetiennl sdrddmekte olup, Yabnm Fonkan Ybnetimi, Emeklilk Fonlan
Yanetiml, Ozel Portfiy Yanetimi ve Yatmm Dangmanhd alanlannds faaliyet géstermektedir, TEB Portfiy Yansetimi'nin kurulus temel amao, bireysel ve kurumsal yatinmeoilann
risk prafiine uygun finansal enstrimanlann dafiimenin belifenerek portfoylerinin yanetifimesin ve bu gergevede optemum laydanin sadianmasinl gergekiestirmektir.

2} Fon Portfoyl'ndin yatirmm amacy, yatinme risklen ve stratejisl "Tandic Bagller” bétimidnde belirtimistir.

3% Fon 02.03.2020 - 31,12.2020 doneminde net 920,73 craninds getirl sadlarken, eslk defiernin getirs) aym dinemde 3233.20 simustur, Somns olarak Fon'un nispl getirisi -
12.47 olarak gergekiesmistir,

Toplam Getird : Fooun igih donemdekd Birm pay dederindel yladesal getinyl fade etmektedir,
Egik Degerinin Getirs @ Fanun eslk dederdnin lgil donem igersinde belirtilen varik daddimian ile adirhklandirarak hesaplanmis olsn viizdesel getinsini ifade stmektadir,

Nispl Getin @ Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy oetirl aran e karsilagterna algltinin gatin oranarasindaki farks ifade etmektedir.

4) Yanstim dcretien, vergl, sakbama Gcretlen ye difer fasliyet giderlerinin gnlitk oriit portfdy dedenne oraninin adirikh ortalamas: agadidakl gibidir,

I Portfcy Dedgerine

02.03,2020 - 31.12.2020 donemindea : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ueretl 0,0006596% 210.557,09
Denetim Ucreti Giderlen 0, 000047 %, 14.190,61
Saklama Ucrell Giderlen 0,000238% 71.983,29
Aracilik Komisyonu Giderlsr 0,000031% 8.234,40
Kurul Kayik Ucrets 0, 0000590, 17.771,77
Difjer Faalyet Giderler 0,081 79% 2.473.6084,15
Toplam Fadiyet Giderjon 2.798.461,71

Drtatama Fon Portfdy Dederl 99,201.584,26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Degeri 28208984 %

5§ Performans susum cdnaminde Fan'a lkskin vatinm stratejis) dediski=l yapdmarmistic,

Kistas Doneml Kistas Bilgis

02.03.2020-... %100 BIST-KYD Eurcbond USD {TL) Endeksl {28/02/2020)

&) Yatinm fonlansin portfay sletmesindan dodan kazanglan kuerumlar vergs ve stopajdan muafbr,



