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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfdy Yonetimi A.S. Alarko Grubu Degisken Ozel Fon’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yaturim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Haklkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamg ve gorilg olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portféy Yénetimi
A.S. Alarko Grubu Degisken Ozel Fon’un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir,

Fon'un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim galismalanmiz heniiz tamamlanmanus olup; soz konusu finansal tablolara iligkin
bafimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGESKEN OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORY

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23.09.1997

31.12,2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 92.093.393

Birim Pay Deferi (TRL) 2,192700
Yatinma Sayrsi 1
Tedavil Orani (%) 7,00%

Partfoy Dagihms |

Paylar 36,57%
- Bankachik 5,92%
- Digjer 5,87%
- Ingaat, Taahhit 4,86%
- Byf 4,11%
- Hava Yollan Ve Hizmetierl 2,79%
~ {letigim 2,26%
- Petrol Ve Petrol Ordinler] 1,69%
- Perakende 1,58%
- Holding 1,36%
- Demir, Cellk Teme 1,13%
- Htetigim Cihazlan 1,06%
- Elektrik 0,77%
- Mobilya 0,68%
- Kimyasal (rin 0,67%
- Biracilk Ve Mesrubat 0,67%
- Tekstil, Entegre 0,58%
- Otornotiv 0,56%
Borglanma Araclan 36,11%
- Oze! Sekitr Borclanma Araglan 22,62%
- Devlet Tahvill / Hazine Bonosu 13,49%
Ters Repo 8.-72%_
Takasbank Para Piyasas: slemier] 8,70%
Fon 4,83%
Teminat 2,54%
Vadell Mevduat 2,51%

‘Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME 1LigKIN BiLGIH ER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Farkh yatmm araclanna dengell yatnm yaparak ve yatinm araclanm gegitiendirerek Tancs] e
fon getirisinl her ddnemde Istikrark ve tatmin edid bir seviyeye ulashrmayr amaglar. Emre KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfdy simriamalan itibariyle Tebiij'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen defjisken bir fondur, Bu
kapsamda Fon temel olarak borclanma araclanna yatinm yapar. Bunun yam sira hisse senedi piyasasinda potansiyel
gtird00 dbnemlerde paylara da yatinm yaparak portfdyOnd bu ki varik sinfi arasinda dengeler. Aynca, repo — ters
repo, alin ve benzeri kiymetil madeniere ve dier para ve sermaye piyasas araclan ve bu araglara ve finansal
‘endekslere dayal, yurt Icl ve yurt digs tirev araclara (swap, vadel) iglem ve opsiyon sazlesmeleri) yahnm yapar,

| Tabana para ve sermaye plyasasi araclanna yatinm yapilmayacaktr,

Yatirim Riskleri

| Fon portfiiyil Tirk Lirasi cinsinden gliniin kagullanina gdre yatinm yapacaktir, Fon ySnetiminde temel olarak
‘asalidaki riskler tagnmaktadir, DiJer riskiere lliskin detayh bilgilere ise izshnameden ulaglabilir, Piyasa Riski:

Piyasalardaki fiyat ve cran dedlisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.Karg Taraf Riski: Finansal

'islemlerde karg tarafin yUkimiUklerini yerine getiremernesi durumudur.Falz Oram Riskl: Faiz orantanndak
_daigatanmalar nedeniyle ybnetiimekte olan portfitylerin, pozisyonlanna baijli olarak mang kalabilecedji zarar

olastsfedir.Kur Riski: Gelecekte ddviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle diviz veya divize endeksli varkk veya
 yiik(ml(iUklerde meydana gelebllecek defjisikiiklerden kaynaldanan zarar Ihmalidir.Likidite Riski: Finansal varlikarin
Istenlidifi anda piyasa fiyatindan nakde dbnUstirGlememes! halinde ortaya gikan zarar olasii§idir.Kredi Riski: 1slem
.yapilan karg tarafin sziesme gereklerine uymayarak, yikOmidiogdni kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolay: kargdagiabilecek zarar ihtimalidir, Operasyonel Risk: Finansal
risklerin diginda kalan tUm riskler] ¥ade eder.Kaldirsg, Yaratan fslem Riski: Fon portféiyiine tirev arag (vadel iglem ve
opsiyon sdzlesmeler), sakh tdrev arag, swap sbirlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, leri valtrll tahwil/bono ve
altn alim Iglemierinde ve didler herhangi bir ytintemie kaldirag yaratan benzeri islemierde bulunuimas: halinde,
baglangi; yatinm: Ife baglangig yatinmunin Gzerinde pozisyon ainmas: sebebl lle fonun bastangi; yabnmmdan daha
.yUksek zarar kaydedebilme olasiiy kaldirac riskini ade eder.Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin siziesmeden
kaynaklanan y(kimididklerinl yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas Islemlerinde
ortaya gikan aksaklidar sonucunda tdernenin yapilamamas: riskinl iFade etmektedir, Yojunlagma Riskl: Beli bir
vartija vefveya vadeye yofun yatinm yapimast sonucu fonun bu varigin ve vadenin icerdil risklere manuz
kalmasidir.Korelasyon Riskl: Farkh finansal varliklann plyasa kogultan altnda bedirli bir zaman dillmi igerisinde aymi
anda defjer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Iki farkli finansa! varhliin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif y&inidl lligkileri nedeniyle dofjabllecek zarar ihtimakini fade eder, Yasal Risk: Fonun katdma paylannin
sabidf disnemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dilzeniemeterinde meydana gelebilecek dedisiderden
‘olumsuz etkilenmesi riskidir.Yapilandiimeg Yatinm Araglan Riskler: Yapdandininig yatinm araglan anapara taahhiidi
Igeren ve icermeyen olarak farkh tiderde Ihrag edllebilmektedir. Dolayisryla da, Ozellikle anapara taahhOdo
Igermeyen bu aractara yapdan yatinmiar, beklenmedik ve olallan degt gelismelerin yasanmas) durumunda vade iginde
ve ya vade sonunda tamamun kaybediimesl mOmkUndilr. S8z konusu araglann dayanak variklan Gzerinde
olugturulan stratefllerinin getirisinin iigili dbnemde negatif olmas: hatinde, yatinma vade sonunda hicbir gelir elde
edemeyecedii gibi vade sonunda yatinmlannin dedert baglangis degierinin attwna disebdir,



8. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Toptam Karsilastirma Enftasyon |Portféylin Zaman Iginde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti[r)i (%) Olgiitiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olgutunun Standart Ras gs Partfdyiin Toplam Dederi /
= (%) (TUFE} (*) ") Sapmasi (%) (**) b Net Aktif Degeri
2015 0,409% 1,158% 8,808% | 0,434% ' 0,4274% 081 57.863.397,85
2016 13,192% 10,251% 8,533% 0,317% 0,4110% 0,0653 99.477,129,38
2017 18,985% 13,728% 11,920% 0,207% 0,3074% -0,0112 118.362.880,09
2018 12,342% 3,810% 20,302% 0,348% 0,4619% 0,0746 132.970.711,85
2019 29,717% 27,521% 11,836% 0,227% 0,4568% 0,0183 92.093.392,95

{*} Enflasyon orani TUIK tarafindan agikianan 12 aylik TUFE'nin ddnemsel orarudrr.

{**) Portftylin ve karstlagtirma Siciitiniin standart sapmas: ddnemindek] goniik getiriler izerinden hesaplanrustir,
PERFORMANS GRAFIGE
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€, DiPNOTLAR

1) 1999 yinda kurulan TEB Portfly Y8netimi A.5., TOrk Exonomi Bankss A.5.nin igtiald olarak faaliyetierini sdrdOrmekte olup, Yabnm Fondan Yanetimi, EmeldS Fontan
YOnetimi, Ozel Portfy Yonetimi ve Yabnm Dangmank{ alaniannda fasliyet gdstarmeltedis. TEB Portfty YonetimPnin kurulug temel amac, bireysel va kurumsal yabnmedann
risk profiline uygun fnsnsal enstrimaniann daddmenn belidenerek portfoylerinin yinetimesini ve bu gergevede optimum feydann safilanmasin gerpeidestimmeldir,

2) Fon Portfoy('ndn yatinm amac, yatnma riskien ve stratejisi “Tamto Bliger™ bOi0minde belirtilmigtic.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 dineminde net %29,70 orsmnda getic safilarken, larplasorma Sic0t0n0n getidst syni dSnemde %27,52 obrugter, Sonug olarak Fon'un nispl
gatirist %2,26 clarak perpudesmisti,

Toplam Gatiri : Fonun lgil ddnemdeki birkm pay dederindeld yllzck | getirlyl fade ek

Kargtagtrms OlcUtiniin Gatiisl : Fonun kargéastrma SicDtOndn Bgll donem KKerisinda belitilen variic dadsimian lle afriidandirarak hesaplanmis olan ylrdessl o ifade
etmaktadic.

Mispi Getinl : Performans sony ddnemt Ribariyle hesaplanan portily getidl orar e karpiagbrma BictOn0n getid oram dakd fark ifade it
4) YSnetim Ocretieri, verpi, saidasma Gcretien ve dier faatiyet gidererinin glniGk brie portfiy ded afarikd ortal agaledald gibidir.

IPortfoy Degerine

1.01,2019 - 31.12.2019 doneminde ; TL Tutar

Eoram (o)

Fon Yonetim Ocret 0,002190% $11.346,69
Denetim (cret Giderler 0,000025% 9.108,22
Saidama Ucret Gidesteri 0,000230% 85.103,94
Aracisk Komisyony Giderlert £,000983% 364.129,19
Kurul Kayit Ocreti 0,000054% 19.991,96
Difjer Faaiyet Glderiert 0,000197% 73.040,48
Toplam Fasllyet Giderlerl 1.362.008,48

Ortalama Fon Portfty Dederi 101.450.115,48

Toplam Fasliyet Giderleri / Ortsiama Fon Pertfyy Dejen 1,342799%

) Performans sunum dinerminde Fon'a liigidn yatnm stratejisi deligidids yapdmamisty,



