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TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralhk 2016 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goériig olusturulmamigtir,

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadar.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

TANITICI BILGILER

A.

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/03/2000

J/12/2016 tarihi itibariyia

Fon Toplam Degeri 6,586,213
Birim Pay Degeri (TL) 0,059425
Yatirimet Sayist 552
Tedavtil Orami (%) %3,96

Paortiiy Dagilinn
Paylar

“<|

%92,39

- Bankacilik %30,73
- Holding %10,60
- Perakende %8,37
- Otomotiv %6,31
- Cirfiento %S5,14
- Petrol ve Petrol

Urtinleri %4,92
- Itetigim %4,60
- Demir, Celik Temel %3,54
- Gam %3,47
- Teknoloji %2,73
- Bilgisayar Toptanctlif1 %2,50
- Saglik %2,37
- Kimyasal Uriin %2.33
- Gayrimenkul Yatirim

Ort. %2,10
- Otomotiv Paigast %1,73
- Enduistriyel Tekstil %0,95

Takasbank Para Piyasast

Islemleri %4,80

Vadeli Opsiyon Borsasi

Teminati %2,81

Futires %0,00

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Portliy

Fon'un Yatimm Amct Yineticileri

TEB Portfoy
TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon") Borsa Yonetimi A.S.-
fstanbul A.S. (“BIST”) hisse senedi piyasasinda islem goren hisse Tansel Kutlu
senetlerine yatinm yaparak, BIST Endeks getirisi Ozerinde bir getiri Yilmaz

saglamay1 amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Y atirim Stratejisi

Fon portfytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dozenlemelerine ve Fon’un bagh
bulundugu semsiye fon igtizogine uygun olarak segilir ve fon portfSyll yonetici tarafindan ilgili
igtiznn 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi’ne
(111-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan harig olmak tizere
BIST te islem goren ihragg:1 paylan, ihraggt paylarina ve/veya ihraget payr endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sozlegsmelerinin nakit teminatlari, ihraget paylarina ve/veya ihraget
paylarina dayal: opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg: paylarina ve
ihrage1 paylarina dayal: aract kurulug varantlarina yatirilir,

Yatirmm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asapidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin detayh
bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin,
pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir. Kargt Taraf Riski: Finansal iglemlerde kars
tarafin yukomlaklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfdylerin, pozisyonlarna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimci tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmnin gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz
kurlanndaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya yiktmlaltklerde
meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia Riski:
Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal: tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak
fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon
parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski:
Finansal varliklanin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dondstirilememesi halinde ortaya
gikan zarar olasthgidir. Kredi Riski: Islem yapilan kars: tarafin sozlesme gereklerine uymayarak,
yukOmlologtnd kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay: karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve mikro
degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamas: sonucunda ileride olusabilecek
firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlann neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir.
Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tim riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGIisi

Karsilastirma | Sunuma Datil

Enflasyon icinde Olgiitiiniin | | Dinem Sonu

L Oram (%) Standart Standart Portfoyiin Toplam

Toplam el (TUEL) | Sapmast (% Sapmast (%) | Bilgi| Degeri/ Net Aktil
Getiri (%) ( =) | Rasyosu Degeri

10cak-31 Aralik 2012*%* | %58,185 %48,932 4| %0,916 %0,9766  0,0408 13.967.082

(10cak 31 Aralic2013%%%  %(8731)  %(12249) %7400  %L878  %L803 00718 18833856
10cak-31 Araltk 2014***  %28793  %25.652 %8170 %1225 %12315 0,048 14.480.520
10cak-31 Aralik 2015 %(16299)  %(15069)  %8,808 %1416 %1329  (0,0195) 8.993.291
1 Ocak-31 Aralik 2016 %11,519 %9,066  %8,533 %1223 %2349 00421 6,586,213

™ Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**)  Portfdyiin ve karsilagtirma 6l¢OtinOn standart sapmasi donemindeki giinlilk getiriler 0zerinden hesaplanmustir.
(***)  llgili ddnemler igin herhangi bir inceleme yapilmamig ve denetlenmemigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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u Toplam Getiri Karsilagtirma Olciitliniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Hisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankast A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatinm Fonlar
Yonetimi, Emeklilik Fonlart Yonetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatirim Danigmanligs
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB PortfSy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfSylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasim
gergeklestirmektir.

2)  Fon portfSyiiniin yatirim amaci, yatirime: riskleri ve stratejisi "A. Tanitic1 Bilgiler" bsliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde net % 11,52 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgiitiiniin getirisi aym1 donemde % 9,07 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,46
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibartyla hesaplanan portfSy getiri orami ile karsilastirma
olgiitiiniin getiri oram arasindaki fark: ifade etmektedir.

4)  Yonetim cretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit portfoy
degerine oraninin agirhikli ortalamasi asagidaki gibidir.

GLOT2006 - 311272016 divneminde @ Portfiiy Degerine Oram (%) | TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti %0,007496 196.139
Denetim Ucreti Giderleri %0,000260 6.803
Saklama Ucreti Giderleri %0,000159 4.155
Aracihk Komisyonu Giderleri %0,000932 24385
Kurul Kayit Ucreti %0,000053 1378
Diger Faaliyet Giderleri %0,000545 14272
Toplam Faaliyet Giderleri 247.132

Ortalama Fon Portfdy Defeti 7.168.408

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri %3,447516

5) 1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016 doneminde strateji degisikligi yapiimamig olup, 1 Ocak 2012 -
31 Aralik 2016 doneminde toplam 3 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki
yatirnim stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Streateji Ditnemi | Strateji Bilzisi

31/12/2008-11/07/2012 Hisse %70-%100, Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ters Repo/Repo %0-%30

12/07/2012-22/01/2015 Hisse %75-%100, Ters Repo/Repo %0-%25

23/01/2015-11/11/2015 Vadeli Mevduat %0-%10, Repo/Ters Repo %0-%20, Hisse %80-%100, Takasbank Para Piyasas1 %0-%20
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

Kargilastirma olgiitii degisiklikleri:

Kistas Diinemi | Kaistas Bilaisi

31/12/2008-11/07/2012 %90 BIST Ulusal 100 Endeksi + %10 KYD ON Briit Endeksi

12/07/2012-22/01/2015 %95 BIST Ulusal 100 Endeksi + %5 KYD ONBriit Endeksi

%95 BIST Ulusal 100 Endeksi + %3 KYD ON Brit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
23/01/2015-11/11/2015 Endeksi

12/11/2015-... % 95 BIST 100 Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit Endeksi

6)

1)

2)

3)

Yatinm fonlarnin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. 'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015
tarihli SPK onay: ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis
olup Fon’un portf6y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1
A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2016 d6nemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulv'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamigtir.

Fon’un bagl: oldugu semsiye fonun unvan1 “TEB Portfdy Yé6netimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi semsiye fonudur.



