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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



) Fon yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamaigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 19 Nisan 2019
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 947.895 1.085.749
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 189.423 256
Takas alacaklari 6 47.255 48.030
Finansal varliklar 9 9.829.241 9.448.010
Toplam varhklar 11.013.814 10.582.045
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 61.875 35.455
Diger borglar 6 39.261 36.117
Toplam yiikiimliiliikler

(Toplam degeri / Net varlik degeri haric) 101.136 71.572
Toplam degeri/Net varhk degeri 10.912.678 10.510.473

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 222.930 90.874
Temettii gelirleri 11 381.734 242.254
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 (428.736) 2.313.684
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 (1.224.637) 648.102
Esas faaliyet gelirleri (1.048.709) 3.294.914
Yonetim iicretleri 8 (306.013) (210.541)
Saklama iicretleri 8 (6.989) (4.843)
Denetim iicretleri 8 (8.109) (7.298)
Kurul ticretleri 8 (2.243) (1.657)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 8 (47.440) (34.913)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (7.316) (5.882)
Esas faaliyet giderleri (378.110) (265.134)
Esas faaliyet kari (1.426.819) 3.029.780
Finansman giderleri - -
Net donem kari (1.426.819) 3.029.780
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
artis (azahs) (1.426.819) 3.029.780

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Toplam degeri / Net varlik degeri (Donem basi) 10.510.473 6.586.212
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) (1.426.819) 3.029.780
Katilma pay1 ihrag tutar1 18 15.478.354 13.438.324
Katilma pay1 iade tutari 18 (13.649.330) (12.543.843)
Toplam degeri / Net varhik degeri (Dénem sonu) 10.912.678 10.510.473

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (1.966.593) (124.806)

Net donem kari/(zarar) (1.426.819) 3.029.780
Net donem kari/(zarari) mutabakati

ile ilgili diizeltmeler 619.973 (981.230)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (604.664) (333.128)
Gergege uygun deger (kayiplari)/kazanglar

ile ilgili diizeltmeler 1.224.637 (648.102)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.764.696) (2.505.739)
Alacaklardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler (188.392) 280.626
Borglardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 29.564 38.096
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/

(azaligla) ilgili diizeltmeler (1.605.868) (2.824.461)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (2.571.542) (457.189)
Alnan temettii 381.734 242.254
Alnan faiz 223.215 90.129
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 1.829.024 894.481
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 15.478.354 13.438.324
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (13.649.330) (12.543.843)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B) (137.569) 769.675
C. Yabanc para ¢evrim farklarimin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (137.569) 769.675
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 17 1.084.830 315.155
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 947.261 1.084.830

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”), bagli oldugu semsiye fonun unvani
“TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirii
hisse senedi semsiye fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37.
ve 38. maddelerine dayanilarak ve bagli oldugu semsiye fonun igtiiziikk hiikkiimlerine goére yonetilmek
iizere, halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina,
riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari ve altin ve kiymetli
madenler ile bunlara dayali araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla SPK’nin 21 Aralik 1999
tarihli ve KYD/637-12163 say1li iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde 358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu” kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina katilim oranini
gosteren 1. tertip 400.000. TL tutarindaki katilma paylari, SPK’nin 14 Subat 2000 tarih ve KB.251/162
sayitli izni ile kayda alinmig, 7 Mart 2000 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.SPK’ nin,
14 Haziran 2012 tarihli ve 15-17 sayili izni ile Fon’un unvaninin “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve Fon igtliziiglinde
gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 3 Temmuz 2012 tarih ve 8103 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde bu tescil edilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay1
ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibartyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin esaslar tebligi (I1I-56.1)”
kapsaminda portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagli olarak; “Teb Yatirim Menkul Degerler A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)” unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283
sayil1 karar ve 3 Kasim 2015 tarih ve 12233903-305.99-E.11768 sayil1 yazisi ile “ Teb Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurumlar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768/ISTANBUL

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 19 Nisan 2019 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve baglh oldugu semsiye fonun ig¢ tiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyili, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tiizligliniin 5. maddesi ve
SPK’min 1II-52.1 numarali Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklart hari¢ olmak tizere BIST’te islem goren ihraggi paylari, ihraggt
paylaria ve/veya ihracci pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarina ve/veya ihragci paylarina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihragg¢i paylarina ve ihraggi paylarina dayali araci kurulus varantlaria yatirilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gergege
uygun deger olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot
2.K).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensi”plere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliilikklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amach gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6lglim esaslarint ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1 zamanda
bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
0diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa doénemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durum ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazanc¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
disiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig: kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasiin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya g¢ikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil
olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

«  TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

* TFRS 11, ‘Miisterek Anlasmalar’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha o6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

« TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

* TMS 23, ‘Bor¢lanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;

*  Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi1 kullanim1
*  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
* Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiinilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler
TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
() Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarm  sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali  bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikast degisiklikleri haricinde, 2018 y1l1
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢timii ve beklenen kredi zarar karsiliklari ile alakali TFRS 9,
“Finansal Araglar” standardi (“TFRS 97) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak iizere “TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardinin yerine gegmistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda finansal
tablolarda deger diistikliigii karsilig1 nedeniyle fiyat raporlarina gore fon toplam/net varlik degerinde
bir farklilik olmasi halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal raporlarinda yer alan
“Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net varlik degeri mutabakat1”
baslikl1 finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)

TFRS 9’un ilgili boélimlerinde, TFRS 9 kapsaminda Onceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte; dénceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, onceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki
farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Bu cergevede, TFRS 9’a gecis etkilerine iliskin aciklamalar agagida yer almaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢timiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39°a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki simflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki onceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu icin, finansal varliklar
Ol¢iim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden
siniflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39’da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diigiikliigii karsilig1 tutarin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde énemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
disiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2018 y1li igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri‘ kalemleri, nakit para, Vade§iz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango

tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢)  Finansal varhiklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile ol¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim sattm amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarma yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Glgiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin olgiimii
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligimni belirleme

- Beklenen kredi zararim1 Olgme amaglarina iliskin benzer finansal wvarliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diigiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde énemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lart” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir (Dipnot 6).

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk lirasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(@) Vergi karsih@

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin déonem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi gergeve sozlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y&netim iicreti ddenmektedir. lgili iicret pay fiyat: agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

(i) Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Miskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey yOnetimi ve YOnetim

Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinliinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancit para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmigtir.
3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 6.229 7.879
6.229 7.879

Borg¢lar (Dipnot 6)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim {icreti 14.727 12.594
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 9.662 8.012
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon saklama {icreti 383 316
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim iicreti 11 13
24.783 20.935
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim {icreti 182.637 121.973
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 113.184 79.262
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 45.668 33.101
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon saklama iicreti 4.462 3.091
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim ticreti 148 79.262
346.099 316.689

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Alacaklar
Takas alacaklari 47.255 48.030
47.255 48.030
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Borclar

Takas borglar 61.795 35.455
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 26.271 21.367
Odenecek denetim iicreti 8.131 7.337
Odenecek saklama ticreti 820 -
SPK kayit iicreti 555 -
Diger borglar 3.564 7.413
101.136 71.572

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ters repo alacaklari i¢in teminat olarak verilen 189.423 TL' dir.
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir. (31 Aralik 2017: 256 TL).
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Yonetim ticretleri (*) (Dipnot 4) 306.013 210.541
Aracilik komisyon gideri (**) (Dipnot 4) 47.440 34.913
Denetim ticretleri 8.109 7.298
Saklama iicretleri 6.989 4.843
Kurul kayit iicreti 2.243 1.657
370.794 259.252

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00753 linden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, imzalanan portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik sézlesmeleri ¢ercevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimini
yapan kuruluslara 6denir (31 Aralik 2076: %0,00753).

(**) Fon hisse senetleri alim satim islem yaptig1 araci kurumlardan Bgc Partners Menkul Degerler A.S ,Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S %0,05 Erstre Securities Menkul
Degerler A.S %0,0525 komisyon édenmektedir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S kesin islem komisyonlarinda
%0,00105 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon 6denmektedir. TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
%0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oran1 %0,00022, 7giin iizeri islemlerde %0,000027 VIOP
islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon oran1 %0,063 komisyon O&denmektedir.
(31 Aralik 2017: Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptig1 araci kurumlardan Bgc Partners Menkul
Degerler A.S ,Finans Yatirim Menkul Degerler A.S Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S %0,05
Erstre Securities Menkul Degerler A.S %0,0525 komisyon 6denmektedir. Tiirk Ekonomi Bankast A.S
kesin iglem komisyonlarinda %0,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon
6denmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters
repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon orani %0,00022, 7giin
tizeri islemlerde %0,000027 VIOP islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon oram %0,063
komisyon édenmektedir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
simiflandirilan finansal varhklar
Hisse senetleri 9.829.241 9.448.010
9.829.241 9.448.010

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orami (%) Nominal degeri orani (%)
Hisse senetleri 1.115.752 9.829.241 - 898.586 9.448.010 -
9.829.241 9.448.010
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 10.912.678 10.510.473
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 10.912.678 10.510.473
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 222.930 90.874
Temettii gelirleri 381.734 242.254
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (428.736) 2.313.684
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) (1.224.637) 648.102
(1.048.709) 3.294.914
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Kap hizmet bedeli 1.281 -
Diger giderler (*) 6.035 5.882
7.316 5.882

(*) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde BPP BMV Gideri,

BPP Faizde BSMV ve YMM f{icreti bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla VIOP’da acik olan sdzlesmelerinin detaylar:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Nominal Uzlasma Rayic
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300219 28 Subat 2019 Uzun 23,00 117,7 118.025
Net pozisyon 118.025
31 Arahk 2017

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyat1 degeri
F_XU0300217S0 28 Subat 2018 Uzun 28 145,2 406.500
Net pozisyon 406.500

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 947.895 947.895 1.085.749 1.085.749
Finansal varliklar 9.829.241 9.829.241 9.448.010 9.448.010
Takas alacaklar1 47.255 47.255 48.030 48.030
Takas borglar1 61.875 61.875 35.455 35.455
Diger borglar 39.261 39.261 36.117 36.117
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve ylikiimliilikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolaylh olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Aralk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 9.829.241 - -
9.829.241 - -
31 Aralk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 9.448.010 - -
9.448.010 - -

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017

Bankalardaki mevduatlar 7.261 334.830
-Vadesiz mevduat 7.261 334.830
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 940.634 750.919
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 189.423 256
1.137.318 1.086.005

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhikli

ortalama faiz oran1 %24,50’tir (31 Aralik 2017: %14,65).

(**) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 189.423TL dir (31 Aralik 2017: 256 TL).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 1.137.318 1.086.005
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 189.423 256
Faiz tahakkuklari (-) 634 919
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 947.261 1.084.830

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Toplam degeri / Net varlik degeri (Donem basi) 10.510.473 6.586.212
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) (1.426.819) 3.029.780
Katilma pay1 ihrag tutar1 15.478.354 13.438.324
Katilma pay1 iade tutar (13.649.330) (12.543.843)
Toplam degeri / Net varhik degeri (Donem sonu) 10.912.678 10.510.473
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR (Devami)
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla (Adet) 119.461.549 110.832.321
Doénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 184.013.259 172.707.803
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (163.462.651) (164.078.575)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 140.012.157 119.461.549

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla cikarilmig katilma belgeleri 2.800.000.000 (31 Aralik 2017:
2.800.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIiMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
i Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagh
oldugu semsiye fon ig¢ tiiziigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiginii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarn ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy
yoneticisi kendi i¢ aragtirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler. 31 Aralik
2018 ve 2017 tarihlerinde portfdyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit Ters Repo
] Benzerleri ] Alacaklar: ] Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Finansal iskili Diger
31 Aralk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski 6.229 941.666 - - 9.829.241 - 47.255
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahnms kismm - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varhiklarin net defter degeri 6.229 941.666 - - 9.829.241 - 47.255

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ----
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri - - - - _ _
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - _
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - _

D. Bilan¢o disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Nakit ve Nakit Ters Repo

] Benzerleri ] Alacaklar: ] Alacaklar

iskili Diger iskili Diger Finansal Hiskili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 7.879 1.077.870 - - 9.448.010 - 48.030
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinms kismm - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal

varhiklarin net defter degeri 7.879 1.077.870 - - 9.448.010

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri - - - R -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - R _
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - R _

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

i Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme

uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yilikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla
indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Defter 1 aya 3aya 3ay 1yl 5yil Soézlesme uyarinca
31 Arahk 2018 degeri kadar kadar 1 yil aras 5 yil arasi iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplam
Takas borglari 61.875 61.875 - - - - - 61.875
Diger borglar 39.261 39.261 - - - - - 39.261
Toplam kaynaklar 101.136 101.136 - - - - - 101.136

Defter 1aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sézlesme uyarinca
31 Arahk 2017 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplam
Takas borglari 35.455 35.455 - - - - - 35.455
Diger borglar 36.117 36.117 - - - - - 36.117
Toplam kaynaklar 71.572 71.572 - - - - - 71.572
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar

Doviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Faiz orami riski;

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 9.829.241 -
Borsa para piyasasi’ndan alacaklar 940.634 750.919

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un degisken ve/veya sabit faizli finansal varligi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim satim amacl finansal varlik
olarak smifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gdrmektedir. Fon’un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un vergi oncesi karinda TL artis/azalis 491.462 TL olusmaktadir (31 Aralik 2017: 472.401 TL)

Fon’un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi 6ncesi karinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
5.901 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 20.325 TL).
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 -

(i)

(i)

(iif)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLAN_ABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagidaki gibidir:

Ortaklik Paylar1 %80-%100, Ters Repo Islemleri%0-%20, Takasbank Para Piyasasi Islemleri
%0-%20, Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar1 %0-%10, Yapilandirilmig Yatirim Araglar1 %0-
%10, Yatinm Fonu Katilma Paylari,Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 %0-%20, Varrant ve Sertifikalar %0-%10.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon portfoylinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

2018 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetlerinin detayr asagidaki gibidir
(2017: Bulunmamaktadir):

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

Petkim Petrokimya Holding A.S. 4.850
Trakya Cam Sanayii A.S. 5.310
Soda Sanayii A.S. 0,12

10.160
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



pwec

TEB PORTFQOY HISSE SENEDIi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: ¢ercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 19 Nisan 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon).

Fon'un bagl oldugu semsiye fonun unvani "TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu" ("Semsiye Fonu") olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi semsiye fonudur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.
C.  YONETICININ UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 28.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 10.912.678 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 140.012.157 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 7 Mart 2000 tarihinde kurulmustur.

H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



TEB PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun y1l sonu katilma payi fiyat1 0,077941 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyatt 0,087982 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis orani (%11,41)'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat: artis orani (%11,41)'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse senetleri 88,97
Ters repo alacaklari 0,32
Borsa para piyasasi alacaklari 8,44
Vadeli islem sézlesmeleri 2,27




TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 % 0,048246°dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 Hisse senetleri i¢in %2 dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 1'dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIiRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 15.478.354 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (13.649.330) TL'dir.



TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHLi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Faiz Odeme Birim Alig Satin Alig ig iskonto Repo Teminat Giinliik Birim Toplam Deger/Net

ihragn  Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati Tarihi(3) Oram Borsa Sozlesme No(4) Tutari(5) Degier Varlik Degieri Grup (%)  Toplam (%)
A. HISSE SENETLERI . . . . . . . . . . .
HISSE SENETLERI AKBANK T.A.S. - AKBNK - 65.000,00 7,658 12/25/2018 80100519806790060 - 6,860 445.900,00 454 4,07
AKSIGORTA A S. - AKGRT - 53.000,00 3,706 12/31/2018 80100519858836610 - 3,660 193.980,00 1,97 1,77
ALKIM ALKALI KIMYA A S, - ALKIM - 4.500,00 20,523 12/31/2018 80100519888997840 - 23,700 106.650,00 1,00 0,97
ALKIM ALKALI KIMYA A S. - ALKIM - (500,00) 20,523 12/31/2018 80100519888997840 - 23,700 (11.850,00) (0.12) (0.11)
ARGELIK A.S. - ARCLK - 12.500,00 15,615 12/31/2018 80100519860286430 - 15,790 197.375,00 2,01 1,80
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A §. - ASELS - 24.000,00 24,862 12/31/2018 80100519886004870 - 24,080 577.920,00 5,88 5,27
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A S. - ASELS - 500,00 23,940 12/28/2018 80100519886004870 - 24,080 12.040,00 0,12 0,11
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. - BIMAS - 7.500,00 73,687 12/31/2018 80100519858594360 - 87,000 652.500,00 6,64 5,95
COCA-COLA ICECEK A, - CCOLA - 8.000,00 30,842 12/26/2018 80100519889956290 - 30,880 247.040,00 2,51 2,25
COCA-COLA ICECEK AS. - CCOLA - 250,00 30,000 12/31/2018 80100519889956290 - 30,880 7.720,00 0,08 0,07
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ - EREGL - 108.000,00 9,642 12/31/2018 80100519885937600 - 7,220 779.760,00 7,93 7,12
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ - EREGL - 1.000,00 5921 12/28/2018 80100519885937600 - 7,220 7.220,00 0,07 0,07
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. - FROTO - 4.750,00 60,616 12/26/2018 80100519811477780 - 50,000 237.500,00 2,42 217
GARANTI BANKASI - GARAN - 110.000,00 7,937 12/25/2018 80100519805474070 - 7,960 875.600,00 8,91 7,99

INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK
SANAYI VE TICARET A.S. - INDES - 18.000,00 5,777 12/26/2018 80100519885961400 - 5,970 107.460,00 1,09 0,98

INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK
SANAYI VE TICARET A.S. - INDES - (500,00) 5,777 12/28/2018 80100519885961400 - 5,970 (2.985,00) (0,03) (0,03)
KOC HOLDING A S. - KCHOL - 10.500,00 14,906 12/31/2018 80100519858596410 - 14,200 149.100,00 152 1,36
KOZA ALTIN [SLETMELERI A $ - KOZAL - 8.000,00 44,773 12/26/2018 80100519810764610 - 51,300 410.400,00 4,18 374



TEB PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal  Birim Als Satin Ahs Repo Teminat ~ Giinliik Birim  Toplam Deger/Net

ihrager Vade ISIN Kodu  Nominal FaizOrami  Faiz Odeme Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) g iskonto Oram Borsa Sozlesme No(4) Tutari(5) Deger Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
A. HISSE

SENETLERI ( Devami) KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAY| VE TiCARET A.S. (D) - KRDMD - - 88.500,00 2,849 12/27/2018 - 80100519886027990 - 2,180 192.930,00 1,96 1,76
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S. (D) - KRDMD - - 1.500,00 2,130 12/28/2018 - 80100519886027990 - 2,180 3.270,00 0,03 0,03
MAVI GIYIM SANAYi VE TICARET A.S. - MAVI - - 6.000,00 34,630 12/31/2018 - 80100519867993470 - 32,220 193.320,00 1,97 176
MIGROS TICARET A.S. - MGROS - - 19.500,00 16,869 12/31/2018 - 80100519858610590 - 14,900 290.550,00 2,96 2,65
ODAS$ ELEKTRIK URETIM SAN. VE TiC A.§ - ODAS - - 74.000,00 2,583 12/31/2018 - 80100519858623050 - 1,910 141.340,00 144 1,29
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.§ - PGSUS - - 8500,00 24,979 12/26/2018 - 80100519810872800 - 22,920 194.820,00 1,98 178
HACI OMER SABANCI HOLDING A.§. - SAHOL - - 19.500,00 8,095 12/31/2018 - 80100519860518660 - 7,520 146.640,00 1,49 134
SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A.S. - SELEC - - 70.000,00 2,821 12/27/2018 - 80100519831922670 - 2,790 195.300,00 1,99 178
SODA SANAYIi A.$. - SODA - - 54.501,20 6,820 12/21/2018 - 80100519765585220 - 7,100 386.958,52 394 353
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. - TAVHL - - 8500,00 25,399 12/21/2018 - 80100519765597780 - 23,920 203.320,00 2,07 1,86
TURKCELL iLETI$IM HIZMETLERI A.$. - TCELL - - 36.500,00 12,673 12/26/2018 - 80100519821133520 - 12,170 444.205,00 452 4,05
TURK HAVA YOLLARI AO. - THYAO - - 27.000,00 16,169 12/31/2018 - 80100519886044770 - 16,110 434.970,00 4,43 397
TURK HAVA YOLLARIAO. - THYAO - - 500,00 16,050 12/28/2018 - 80100519886044770 - 16,110 8.055,00 0,08 0,07
TEKFEN HOLDING A.S. - TKFEN - - 16.000,00 19,999 12/27/2018 - 80100519885912490 - 20,720 331.520,00 337 3,02
TEKFEN HOLDING A.S. - TKFEN - - 1.000,00 20,380 12/28/2018 - 80100519885912490 - 20,720 20.720,00 021 019
TRAKYA CAM SANAYIi A - TRKCM - - 0,73 4,110 8/7/2018 - 80100518001033730 - 3,030 221 0,00 0,00
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. - TTKOM - - 87.000,00 3,658 12/26/2018 - 80100519810855130 - 3,900 339.300,00 345 3,10



TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam

Faiz Odeme Nominal ~ Birim Ahs Giinliik Birim Deger/Net Varhk ~ Grup Toplam

ihrager Vade ISIN Kodu ~ Nominal Faiz Oran Sayist Deger Fiyati  Satin Als Tarihi(3) I¢ iskonto Oram  Borsa Sozlesme No(4) ~Repo Teminat Tutari(5) Deger Degeri (%) (%)

A. HISSE SENETLERI ( Devami) TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI AS. - TUPRS - - 600000 121676 12/31/2018 - - 80100519885984240 116,700 70020000 712 639

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI AS. - TUPRS - - 25000 121,676 12/28/2018 - - 80100519885984240 116,700 2017500 030 0,27

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. - VAKBN - - 11250000 3,785 12/31/2018 - - 80100519858651870 3,900 43875000 446 4,00

YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A.$. - YATAS - - 44.500,00 4,382 12/31/2018 - - 80100519858671110 4,470 10891500 202 182

YAPI VE KREDI BANKASI A.S. - YKBNK - - 039 1,744 10/18/2018 - - 80100518896735360 1,600 062 000 000

GRUP TOPLAMI 1.115.752,32 9.829.241,35 100,00 89,67

B. BORCLANMA ARACLARI R . . . . . . . . R . . . R R

C. KiRA SERTIFIKALARI R R R R R - - - - - - R R - -

C. TUREV ARACLAR - - F_XU0300219 - - 2300 117,700 12/28/2018 80170126710084670 - 118,025 271.457,50 - -

GRUP TOPLAMI 23,00 . 271.457,50 - -
D. YABANCI SERMAYE

PIYASASI ARACLARI N - - - N - - - - - - - - - -

E. ALTIN VE DIGER KIYMETLI MADENLER R . . . . B B . . R . . . R R

F. BORSA PARA

PIYASASI 1/212019 PP 24,50 - 94126192 24,500 12/31/2018 - 243803 - 24,360 94063435 10000 8,60

GRUP TOPLAMI 941.261,92 940.634,35 10000 8,60
G. DiGER VARLIKLAR

VIOP TEMINAT - E E E - 188.67550 E E . E . . 189.42300 100,00 173

GRUP TOPLAMI 188.675,50 189.423,00 10000 1,73

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10.959.298,70 100,00



TEB PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 10.959.299 100,00 100,43
Hazir degerler 7.261 100,00 0,07
Kasa - - -
Bankalar 7.261 100,00 0,07
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 47.255 100,00 0,43
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 47.255 100,00 0,43
Diger varhklar - - -
Borglar (101.137) 100,00 (0,93)
Takasa borglar (61.795) 61,10 (0,57)
Yonetim ticreti (26.271) 25,98 (0,24)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Kayda alma ticreti (555) 0,55 (0,01)
Diger borglar (12.515) 12,92 (0,11)
Toplam deger/net varhik degeri 10.912.678 100,00 100,00
Toplam katilma pay1/Pay sayist 2.800.000.000
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,077941



TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Fon yonetim licretleri 306.013
Saklama giderleri 6.989
Denetim licretleri 8.109
SPK kayda alma ticretleri 2.243
Komisyon ve diger islem {icretleri 47.440
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.316
378.110




TEB PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gecen Yil icinde Riichan Hakki Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Hisse Aciklama Adet Temettii Tutar1 (TL)
Tat Gida Sanayi A.S. Temmettii 5.639 5.639
Akbank T.A.S. Temmettii 33.200 33.200
Tav Havalimanlar1 Holding A.S. Temmettii 7.830 7.830
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Temmettii 61.214 61.214
Kog Holding A.S. Temmettii 6.565 6.565
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Temmettii 16.218 16.218
Haci Omer Sabanci Holding A.S. Temmettii 4.950 4.950
Tekfen Holding A.S. Temmettii 11.312 11.312
Ege Enduistri ve Ticaret A.S. Temmettii 10.400 10.400
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Temmettii 35.833 35.833
Celebi Hava Servisi A.S. Temmettii 16.538 16.538
Petkim Petrokimya Holding A.S. Temmettii 5.580 5.580
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. Temmettii 2.957 2.957
Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. Temmettii 9.600 9.600
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. Temmettii 70.980 70.980
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Temmettii 3.393 3.393
Soda Sanayii A.S. Temmettii 0 0
Trakya Cam Sanayii A.S. Temmettii 11.133 11.133
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Bedelli Sermaye Artirimi 41.499 41.499
BIM Birlesik Magazalar A.S. Temmettii 8.525 8.525
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. Temmettii 16.553 16.553
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Temmettii 396 396
Petkim Petrokimya Holding A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 4.850 4.850
Soda Sanayii A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 0 0
Trakya Cam Sanayii A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 5.310 5.310
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Temmettii 3.502 3.502
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Temmettii 421 421
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. Temmettii 11.659 11.659
BIM Birlesik Magazalar A.S. Temmettii 8.200 8.200
Ford Otomotiv Sanayi A.S. Temmettii 6.325 6.325
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. Temmettii 3.200 3.200
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Temmettii 544 544
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. Temmettii 9.068 9.068

433.394 433.394

B. Gegen Yil icinde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki ihtilaflarla ilgili
Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



TEB PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarma yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

8)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar Ki, kapans seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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