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TEB PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

TEB Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 1 Haziran - 31 Aralik 2018 ddnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda

. Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamaig ve goriis olugturulmamistir.

Gorligiimiize gore 1 Haziran - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kamuya ac¢iklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON

1 HAZIRAN - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/06/2018

31/12/2018 tarihi itibaryla Fon'un Yatiim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 73.725.685  TEB Portfoy Birinci Serbest (Déviz) Fon ("Fon"), ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

I : N Ozlem KARAGOZ
» . . satisina iliskin hikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
Birim Pay Degeri (TRL) 5,338708 stattistindedir. Cagn OZEL
Yatinmar Sayisi 48 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedavil Orani (%) 1,38%

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
ictliziiguine uygun olarak segilir ve fon portféyl yonetici tarafindan ilgili ictiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Portféy Dagilimi Kurulunun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligine (11I-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon toplam degerinin en az
%80'i devamli olarak Hazine Mustegarligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon
Borclanma Araglari 100,00% toplam degerinin en fazla %20'si TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasl araglarina yatirilabilir.

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 82,10% Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yukimlklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinma tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte d6viz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli
varlik veya yukimliltklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme gereklerine
uymayarak, ylkimlalGgini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden
dolay! karsilasilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya
yorumlanamamasi sonucunda ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde
maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 17,90%
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B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portféyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

1 Haziran - 31 Aralik 2018 15,352% 18,319% 12,976% 1,630% 1,5605% -0,0194 73.725.685
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyuin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGi
0,19

0,18

0,17

1 Haziran - 31 Aralik 2018

M Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Y6netimi, Emeklilik Fonlari
Yonetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatiim Danismanligi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/06/2018 - 31/12/2018 déneminde net %15.35 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %18.32 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2.97 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013

tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.2 No'lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen
portféy dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma olgittintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/06/2018 - 31/12/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002851% 226.617
Denetim Ucreti Giderleri 0,000102% 8.132
Saklama Ucreti Giderleri 0,000287% 22.836
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0
Kurul Kayit Ucreti 0,000079% 6.294
Diger Faaliyet Giderleri 0,000096% 7.605
Toplam Faaliyet Giderleri 271.484

Ortalama Fon Portfoy Degeri 37.140.410

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,730966%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

04/06/2018-... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (04/06/2018)

6) Yatiim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon'un portféy saklama hizmeti 1 Haziran 2018 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Haziran - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirli hisse senedi semsiye
fonudur.





