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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. PUSULA SERBEST FONU

TEB Portfty Yonetimi A.$. Pusula Serbest Fonu’nun (*Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluglaring
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

[ncelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamstir.

Goruslimbze gbre Fon'un 1 Ocak — 31 Aralk 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfdy Yonetimi
A.§ Pusula Serbest Fonu'nun performansin ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yilhk finansal tablolan
tizerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz henilz tamamlanmamg olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFUY PUSULA SERBEST FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BlLGILER

PORTF(YE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26,04.2016

31.12.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degjeri 19.853.777.
Binim Pay Deflerl (YRL) 1,824253
Yatnma Says: %
Tedavill Oran {%) 2,18%
'Borglanma Aragtan  BL,22%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglan 55,04%
- Devlet Tahvill / Hazine Bonosu 26,18%
Paylar 19,01%
- Byt 7,16%
- Hava Yollan Ve Hizmetlerl 4,39%
- Holding 2,99%
- Gayrimenkul Yatism Ort, 1,97%
- Ctomotiv 1,60%
- Etn 0,90%
Fon 13,97%
Teminat 3,67%
Futures 0,00%
Takasbank Para Piyasas: fglemier| -17,87%

YATIRIM VE YONETIME 1LISKIN BILGILER

Fan'un Yatinm Amaci Portfoy Ydneticileri

Yurtdisinda ihrag edilmis kamu ve zel sektbr Eurobonidiarina yatinm yaparak, falz  Alen BEBIROGLY
kazanci sallamayn amaglar. £ .

En Az Alinabilic Pay Adedi : 100.000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, orta ve zun vadede, aym vadedeki mevduat faizlerinin {izerinde bir getiri elde etmeyl hedefler, Bu hedefe
ulagmak Igin adirikh olarak kamu ve 82el sektdr tarafindan ihrag edilen borglanma araclanna yatinm yapar. Fon
getirl hedefine ulagabilmek amactyla, borclanma araglanna ek alarak opsiyon sézZesmelerl dahil tiirev araclan ve
‘yapilandinimig yatinen Orlnlerini portfyiine dahil eder.

Yatirim Riskleri

Fon ybnetiminde temel clarak agafidaki riskler tasinmaktadir. Difjer risidere lliskin detayh bilgilere ise izahnameden
ulagitablllr, Piyasa Riski: Piyasalardak! fiyat ve oran dedisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.Karg
Taraf Riski: Finansal iglemlerde karg: tarafin yik(miikierinl yerine getiremernesi durumudur.Falz Oran Riski: Faiz
oranlanndaki dalgalanmalar nedenlyle yinetiimekte olan portfdylerin, pozisyonlarina baljh olarak maruz katsbilecedi

‘zarar olastifdir.Likidite Riski: Finansal varlikiann istenildijl anda plyasa fiyabndan nakde dondstirilememesi

halinde ortaya cikan zarar olasiifiidir.Kredi Riski: Iglem yapilan kargi tarafin siziesme gereklerine uymayarak,
yUkOmi0lGin kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolayi
kargdaglabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin dvginda kalan tUm riskleri Ifade eder.
Yofunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yoljun yatirim yapiimas: sonucu forun bu varkfin ve vadenin
icerdiBi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riskl: Farkh finansal varitklann plyasa kogutlan altinds belieli bir zaman
dilimi lgerisinde aym anda dejjer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varkfin
birbirieri ile olan pozitif veya negatif y5nlG liiskileri nedentyle dodabllecek zarar Ihtimalini ifade eder. Yasal Risk:
Fonun halka arz ediididi/katiima paylanmn satildif dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin

_diizenjemelerinde meydana gelebilecek defistklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Yapilandinimes Yabnm Araglan
| Riskjeri: Yapilandirtmig yabnm aragian anapara taahhOdl igeren ve icermeyen olarak farkh tilrierde ihrag

edilebiimektedir. Dolayisiyia da, Szelfikle anapara taahhiid( igermeyen bu araclara yapdan yabnmiar, beklenmedik ve
olalian dis1 gelismelerin yaganmasi durumunda vade [ginde veya vade sonunda tsmaminin kaybediimesi
mdmkdndir, Sbz konusu araglann dayanak varkkian Ozerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ligiti ddnemde

‘negatif olmas: halinde, yatinma vade sonunda higbir gelir elde edemeyece]i glbi vade sonunda yatinmiannin degeri

baglangec dederinin albina digebilir.



B. PERFORMANS BiLGist
PERFORMANS BILGISE

Enflasyon |Portfoylin Zaman Icinde Sunuma Dahil Dénem Sanu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Estk Dederin Standart Bilgi

Oram (%) | Standart Sapmase (%o} Sapmas: (%) (=) Rasyosu

(TUFE} (*) ()

Portfoylin Toplam Dederi /
Net Aktif Degeri

2016 7092% | 6304% | 587% 0,136% | 0,0234% Y 143.545.003,75
2017 10,393% 10,631% 11,920% 0,163% 0,0252% -0,0045 38,023.822,73
2018 14,479% 16,794% 20,302% 0,709% 0,0439% -0,0078 23.511.818,17
2019 34,541% 19,453% 11,836% 0,334% 0,0477% 0,1448 19.853.776,60

{*) Enflasyon orant TOIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oransdr,
(**) PortfSylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glini(ik getiriler iizerinden hasaplanmisty.
PERFORMANS GRAFIGE
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 ylinda kurulan TEB Portfdly Ytnetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S."nin igtirakl olarak faaliyetierini siird{irmekbe olup, Yatirim Fonlan Yonetimi, Emekillk Fondan
Yonetimi, Ozl Portfly Ytnetimi ve Yatinm Darusmanhi alanlaninda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfly Ydnetimi'nin kurulus bemel amacy, bireysel ve kurumsal yatinmaiarin
risk profiline uygun finansal enstriimaniann dafjdiminin belirlenerek portfiylerinin yonetiimesini ve bu gercevede optimum faydarun sajlanmastu gerceilegtirmektir,

2) Fon Portfdy('ndin yatinm amao, yatinma risklerl ve stratejisl "Tanibc: Bliger” blUménde belirtilmistir.

3) Fon 1,01,2019 - 31.12.2019 dineminde net % 34,54 oraninda getiri safilarken, esik deferinin getirisi ayn dénemde %19,45 otmugtur. Sonug olarak Fon'un nispd getiris!
415,09 olarak gergeklesmistir,
Toplam Getiri : Fonun liglli ddnemdekl birim pay deflerindeXl ylzdesel getirlyi fade etmektedir.

Eslk Dederinin Getirisi : Fonun egik defjerinin ligfi dinem Igerisinde belirtilen variik dagilimian lle ajirkkiandwrarak hesaplanmes olan yizdessl getirisini ifade etmektadir.

Nispl Getirl : Performans sonu diénemi itibariyle hesaplanan portfity getirl orant e kargifagtrma SicUtindn getiri oram arasindakl farks ifade etmektedir,
4) Yonetim Ucretier, vergi, sakiama Dcretleri ve dider faaliyet giderierinin giinlik brilit portfy deferine orarunin alirkkli ortalamas: agathdakd gibidir,

1.01,2019 - 31.12.2019 doneminde : R G TL Tutar
Orami (%}

Fon Yonetim Ocret! 0,004158% 300.068,82
Denetim Ocreti Giderleri 0,000126% 9.108,22
Saklama Ucreti Giderleri 0,000335% 24,174,71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000771% 55.643,24
Kurul Kays Ucmﬁ 0,000055% 3.957,18
Dier Faaliyet Giderter 0,000405% 29.229,33
Toplam Faallyet Giderleri 422,901,50

Ortalama Fon Portfay Deferi 19.770.900,41

Toplam Faaliyet Giderier| / Ortatama Fon Portfty Deferi 2,135469%

5) Performans sunurm dineminde Fon'a lligkin yatinm stratejis! dedisiklii yapilmamagtr.

28,04.2016-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aytik Gisterge Mevduat TL
2.08.2019-... 9100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksl (31/12/2018)

6) Yatinm fonlannin portfy isletmesinden dofan kazangian kurumlar vergist ve stopajdan muaftr,



