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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FON

TEB Portfoy Pusula Serbest Fon'unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2020 dbnemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portftylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglanmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrm Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig") ver alan performans sunug standartlarma
iliskin ditzenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememix sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
diinemler igin inceleme yaprimamg ve girils olugturulmamigtr.

Giirliglimiize giire Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portftyy Pusula Serbest
Fon'unun performansint ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarma iliskin dizenlemelere uygun olarak
dofru bigimde vansitmaktadir,

Fon'un 31 Arabik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere aynca hazrlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalanimiz heniiz tamamlanmamis olup: s8z konusu finansal tablolara iligkin
bagmmsiz denctim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz aynea tanzim
edilecektir.
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TEB FORTFOY PUSULA SERBEST FONU'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tanhi @ 28,04.2016

31.12.2020 tarihl tibanyla

Fon Topham Deder 48.132.889
Birim Pay Defen [TRL) 1, BREZOT
Yatenmo Sayest 34
Tedayiil Dram (%) 3,30%
Borclanma Aracian 31,37%
- Ozl Sektir Borglanmas Araglan 21,98%
« Davlet Tahwill f Hazing Bonosu 5,39%
Drtakhk Paylan 26,63%
- Teknolaji 13,02%
- Endilsiriyal Tekstll 5, 16%
+ Sagoeta 4,00%
- Ingaat, Taahht 3, 06%
- Duwyddnniich TORELM 1,09%
- Otomatiy 0,22%
Ters Hepo 43,05%
Yabania Borsa Yatinm Foou 6, B5%
Tenimat 5, 24%0
Takasbank Fara Plyasas [slemier 5.02%
Yabwim Fonu Katdma Paylan 1,83%
Futures 0,00%:

Togzlam 100, 00%

YATIRIM VE YONETIME [Liskin BhGILER

Yurtdginda ihrag ediimis kamu ve @zel seklic Eurebondianna yatinm yaparak, faiz  Aten BEBIRDGLU
kazano saflarmay amaclar, Emire KARAKLELIM

En Az Ahnabilir Pay Aded) ;100,000 Adet

Fan, orta ve wrun vadeds, aynn vidadeid mevduat Taizlerinin U2erinde hir getin glde etmeyl hedefler, Bu hedefe
ulasmak kin alirikh olarak kamu ve 02el sekibe tarafindan Wvag edilen boeglanma araglanna yatinm yapar, Fon
getin hedefine wlasablimek amacnda, borglanma araclanna ek alarak opshon sbzlesmeler dahil tirew araglan ve
yagulandindmag yatieim Grilederdnd portfoyine dahil eder,

Yatirim Risklerl

Fon yhnetiminde temel olarak asalfsdakl riskler tasinmakkacir. Diger risklera iigkin Getayh bilgilere e izahnameden
ulagilakdllr, Piyasa Riski: Plyasalardakl fiyat ve oran dedusimlerin, pozsyontan olumsuz ethileme potansiyelidir Karg
Taraf Riskl; Fimansal glemlerde karg tarafm yakimidklerini yerng getirememas duramudor.Paiz Oran) Riskl: Faiz
oranlanndakl dalgalanmalar nedeniyle yinetiimekte olan portfoylenin, pozisyonlanna badh olarak maruz kakabdecedi
zarar oksthiiche. Likidite Riski; Finansal varhklann stenildidi anda pivass fiyabindan pakde dédaistirilemeniesi
halinde ortaya Cilkan zarar clasilisdic. Kredi Riski: istiem yapilan kars tamfin sbzlegme gereklerine uymayarak,
yukimERIGUNG kismen ya da tamamen samannda yverine getirmamesinden ya dis getirememesinden dalay
karslagitabilecek zarar Mitlmalidie Operasyonel Risk: Finansal risklern disinda kalan Wim riskier] Fade eder,
Yofunlasma Riskl: Balll bir varlia velveya vadeye yodun yabmm yamimas: sonucw fanun b varkBin ve vadenin
Igerdifl reskiere maruz kalmasider, Kocslasyon Riskl: Farkl finansal varlidasn plyasa kogsullan albnda balidh bir zaman
dilimi igerisinds aym anda deder kazanmas ye da kaybetmasine paralel olerak, en az iki farkh finansal varagm
Irirbarien fe clan pozitil veya negatil walll (ligkilen nedenlyie dofabllecek zarar Itimahinl ifade ader; Yasal Risk:
Fonun halka arz edildifi/katilma paylenmn satddify dénemden sorra mevauatta ve ditzenieyici otoriteferin
digenlemeletnde meyiana gelebllecek defisiklerden olumsuz etkilenmes rlskidie, Yapilandslmg Yatnm Araglan
Riskier: Yapdandinims yatmm aracian anapara taahhildil iceren ve germaeyen olarak Rk Hivlerde ibrag
edilebilmektedic, Dolaysiyla da, zellikle anapara taahbldl Kermeyen b araglara vapelan vatinmlar, heklenmedik ve
oladan dis gelismelern yasanmas duramunda vade iginde veya vade sonunda tamarmini kaybediimesi
mimkindiir. Sie komesu araclann dayanak varhiklan dzerinds olustursdan stratefileninin getirisinin dgill ddnemde
nmegatlf olmas halinde, yatnmo vade sonunda hichir gelir elde edemeyecedi aibl vade sonuwnda yatinmiannim deder|
baglangig, dederinin altma digebibir.
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PERFORMANS BILGIS]

Enflasyon |Portfdyiin Zoman | Sunuma Dahil Dinem Sonu

Toplam Esik Dager
Getiri {%) Guotirisi (%)

Egik Degerin Standart Bilgl

Qrani 1 | Standart Sapmasi ( Sapmasi (96) [**) Rasyosu

(TUFE)} {*]) (5=}

Portfayin Toplam Dederi /
Net Aktif Degeri

2B 7.092% 6, 304% 5,887% 0,136% 0,0234%: 0,0341 143.545.003,75

2017 10,393% 10,631 % 11,9200 0, 163% 0,0252% 00045 38.023.822.73
2018 14,479% 16, 734% 20,302% 0,709% 0,0935% -0,0078 2351181817
2019 H.541% 19,453% 11,835% 0,339% 0,0477% 0,1448 19.831,892,91
2020 57.401% 9, 766% 14,5595% (,652% 0,0243% D,2223 48,132.889,15

(*y Enflasyon orani TUIK tarafindan agikdasan 12 aylk TUFEnin donemsel oranidir.
{**) Portfayun ve esik dedennin standart sapmas donemindekl glinblik getirller dzerinden hesaplanmaghir,
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BB Toptam Getel (W E5k Dederinin Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSE ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




1) 1998 yilinda korulan TES Portfay Yonetimd A5, Tirk Ekenami Bankas A5, nin istirakl olarak faalivetlernd sirdbrmekte olup, Yatinm Foenlan Yonetimi, Emeklidik Fonlan
Yinetimi, Ceet Partféy Yanetimi va Yabinm Damgmanhdr alanlarnde falivet gistermekledi, TEB Porlloy Yonelimi'nin kurobus temel amao, bireysel ve kurumsal yatirimolann
risk peofiime wygun finansal enstrimanlann dadgdimemn beliflenerek porifylerinin yinetimesing va bu gerpevede optimum faydamn sailanmasion gergeklestirmektir,

2) Fon Portfay@nin yatnm amaci, yvabmme dskler ve stratejs) Tandic Bigiler boliminde belmimigtr,

3} Fon 01,00, 2020 - 31122020 déneminde net 257,40 craninda getirl saflarken, egik deferinin getirlsi ayr donensde %9.77 olmugtur. Sonug olarak Fon'ui mspl getirsi
0%47.64 olarak gertekiesmistin,

Taplam Getirl : Fooun ilgili ddnemdeki birm pay deferindek] yirdesel gelirid Fade etmektedir.
Egik Degerinin Getirs| : Fanun esik dadecinin tgill donem izrisinds balirtilen varlk dafilinlan iz agerhklandirarak hesaplanmsg olan yledessl getirising Tade etmekiedsr,

Nisgl Gatiri ; Performans sonu donemd itibariyle hesaplanan portfoy gethd oram e karglagtiema algltinin getiel oram arasmdakl [ark fade etmektedir.
4] vonetim Ggratles, vergl, saklama loretien ve dider faallyet gidardedinin ginlik brit portfoy dedenne oramnm alprkl oralamas asadidakl gibid,

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminda : Grant (%) TL Tistar

Feen vanatim Uersti 0, 004208% 351637 41
Denatim Ucreti Giderler 0,000100% B.993,52
Saklama Ueroti Giderlari 0,000Z264% 23,708,270
Aracilik Komisyonu Giderzo 0,001055% BR. 156,67
Furul Kayit Ucrati 1, 000056, 4.867,71
Difier Faaliyet Giderlar 00, Cins% 41,485 34
Toplam Fasiyet Gidarker S18.844, 26

Ortalama Fon Portfiiy Degeri 128313110

Toplam Faaliyet Gidereri ) Ortalama For Portfoy Deden 2 TR 1%

5) Performans sunum doneminde For'a iigkin yahinm strate|isi dedigikidi yaplmanmistir.

28.04.2016-01.00, 2019 W10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevdual TL
0Z2.01.2019-01.00,2020 100 BIST-.YD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (35/12/2018)
02.01.2020-03.00, 2021 HL100 BIST-K¥D 1 Ayl Mevduat [TL) Endelsi (31/12/2018)

&) Wabnrn fonlanmn portfoy istetmesinden dofen kazanchan kurembar vergisi ve stopajdan mualtr,



