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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portdy Ozcl Scktér Bor¢lanma Araglar: Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Raper

1.

TEB Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon") (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast
A.S. B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonn) 31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veyn zarar ve difier kapsamli gelir tablosy, toplam
defier/net varlik degeri depigim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemii muhasebe politikalarim
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurueu Yénetiminin Finansal Tablolara Higkin Sorumluludu

2.

Kurucy ybnetimi; finansal tablolann Yatwim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna Tigkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cerqevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hilkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuali"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaldi Snemli yanhghk icermeyen finansal tablolarn
hazirtanmasimi saglamak igin gerekhi gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Batimsiz Denelginin Sorumlulugu

3.

Sormmlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorits
vermektir, Yaptigumiz bafiimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayumlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Slandartlarina
uygun olarak yilriitiilmniigtiie. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saflanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansai tablolarn énemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bajiimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamatar hakkmda denetim kam elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendiriimesl de dahil,
bagamsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercegie uygun sunumuyla ilgili i kontrolil degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir girilg verme amaci tagimaz. Bajimsiz denetim, bir
biitiln olarak finansal tablolarn sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kuruen ydnetimi
tarafindan kullantlan muhasebe politikalanimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmacdhgimn degerlendirilmesini de igerir.

Bagimaiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanmitlanionn, goriigitmiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygim bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miizavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleymar Seba Cad. No:48 B Blok Kav:9 Akaretler Begikiag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/or Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile; 490 (212) 326 6050
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Girilg

4.  Gbriigiimiize gére, finansal tablolar TEB Portfdy Bzel Sekidr Borclanma Araglat Fonu'nun 31 Araltk
2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn tarihite sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakil aliglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
tiim onemli yonleriyle gergegie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayih Titrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nei maddesinin ddrdiincii fikrasi uyannea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde delter tutma dilzeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu gemsiye fon i¢ tilziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamighr,

6. TTK'nin 402"nei maddesinin d8rdiineii fikvas1 uyannca, Kuruen Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeel Mali Milgavirlik A.3.
a member of

fstanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTF r0Y OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi O)zcl Sektsr Tahvil ve Bono Fonu”)

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FiNANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Tutarlar oksi belinilmedikge Tk Lirst (“TL") olarak ifde cdilmigtir.)

Dipnot

-referanslari 31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Varhldar
Nakit ve nakit benzerleri 17 47.119.538 311.915.988
Finansal varhiklar 9 187.931.388 171.490.115
Toplam varhiklar 235,050,926 203.406.103
Y likilmitilitkler
Diger borglar 6 310.447 309.658
Toplam yliklimlililkler 310.447 309.658
Taplam deEﬂNet varlik degeri 234,740.479 203.096.445

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Ozel Sektisr Tahvil ve Bono Fonn™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tulorlor aksi belinlimedikge Tiirk Limsi (“TL") olarok ifnde cdilmigtir.)

Dipnot 1 Qeak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 22.104.786 15.478.893
Finansal varhk ve yiikktimliliiklere iliskin
gergeklesmiy kar/(zarar) 1 302.783 1.025.189
Finansal varhik ve ylktimitltkiere iliskin
gergeklesmemis (kar/zarar) [ (240.932) 1.197.331
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 B42 -
Esas foaliyct gelirleri 22,167.479 17,701,413
Yonetim licretleri 8 (3.006.757) (2.430.949)
Saklama licretleri 8 (24.051) (22.283)
Denetim licretleri 8 (6.243) {5.058)
Kurul ticretleri 8 {40.774) (35.1714)
Komisyon ve diger iglem dcretleri 8 {42.053) (90.628)
Esas faaliyetlerden difier giderler 12 (27.749) {3.776)
Esas fanliyet giderleri {3.147.627) (2.587.868)
Esas Maliyet kar/(zaran) 19.019.852 15.113.545
Finansman giderleri - -
Net ddnem karv{zarari) 15.019.852 15.111.545
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandiniimayacaklar - -
Kar veya zarardn yeniden simflandirilacakiar - -
Diger kapsamli gelir - -
Toplnm degerde/net varhk degerinde :
artiy/(nzahs) 19.019.852 15.113.545

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin 1amam|ayier bir pargasidir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Ozel Scktdr Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar aksh belirtilmedikge Tiek Lirasi (“TL") olorak ifude edilmlgtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahlc 2015 31 Arahk 2014

1 Ocalk itibartyla toplam degeri/

net varlik degeri 203.096.445 101,347,279
Toplam degierinde/net varlik defierinde artig/(nzals) 19.019.852 15.113.545
Katilma pay) ihrag tutart 18 152.119.984 267.795.758
Katilma pay1 iade tutari 18 (139.495.802) (181.160.117)

31 Aralik itibariyla toplam degert/
net varhk deferi 234.740.479 203,096.445

Sayfa 5 ile 20 arasindaki agiklama ve dipnotlor bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir,
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adryla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tuinrlar aks! belirtilmedikge Tilrk Limsi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnel | Ocak - 1 Ocak -
refernnslan 31 Aralik 2004 31 Aralik 2013

As lsletme fanliyetlerden nakli akistan

Net ddnem Kar/(znrari) 19 019.852 15113 545
Nel dinem karv/(zaran) mualabakah ile

tiglll dizeltmeler
Faiz tahakkuklan ile Ugill dnzelimeler (233.051) (66 169
Fuiz getirleri ve giderleri ile ilgili duzelimeler (22.104 786) {15478 893)
Qergefe uypun deer kayiplan/kazangtan ite ilgili dizelineler 240932 (1197.331)
tygletme sermayesinde gergeklegen depigimler
lslelme sermayesinde gergeklesen diger artig

(azalg) ile ilgik dizelimeler 789 156490
Finansal varlikfardaki degigimler, net (16,682 205) {75.938 548)
Fanllyellerden elde edilen nokit akaglar (19.754,46%) {17.410.906)
Alinan faiz 12104786 15478 893
Fanllyeiterden saplanan/(kullamian) net naki 1.M6.317 (61.932.013)
B.  Flnansman foaliyetlerden nakil aksglare:
Knanlma pay: ihraglorindan etde ediden nakit I8 152 119.984 267.795.758
Kotlma poyi lndeterd igin ddenen nnkit I8 {139.495 802} (181,160 137}
Finanaman fanllyeterden salanun/(kullanilan) net nokii 12,624,182 #6.635.621
Yabanc para ¢cevelm farkianini eiklsinden Bnee

nakii ve nnklt benzerlerindek) ned arig/{nzalis) (A+D)
C. Yobanci paru gevrim forklannin

noklt ve nakit henzerlerl fizerindekt ethisl R .

Naklt ve nakilt benzerlerindekl act arliy (A+B+C) 14970499 24.703.608
D. D8nem hag naklt ve naklt benzerd deferler] 17 31.8484H T144.826
DOnem souu naklt ve nakil benzeri deferler] (A+B+C+Dy) 17 46.818.934 3184844

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklasma ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKXTOR BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski nthyla “Tiirk Ekonomi Bankass A.§. B Tipi Ozel Sektir Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi bellnilmedikge Turk Lirns) (“TL") olnrmk ifade edilmigtir.)

I - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

A. GENEL BIiLGILER

TEB Portfdy Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi
Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu™) (“Fon”), bagl oldugu semsiye fonun tinvani “TEB Portfty
Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fon™ (“Semsiye Fonu™)olup, semsiye fonun tlril
borglanma araglar gemsiye fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 37. ve 38, maddelerine dayantlarak ve bagh
oldufiu semsiye fonun i¢liztik hitkiimlerine gbre yénetilmek dzere, halktan katilma belgeleri karsilig
toplanacak paralarfa, kaulma belgesi sahipleri hesabing, riskin dagitilinast ve inangh mittkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglanndan ve altin ile kiymetli madenlerden olugan portfdyll
isletmek amaciyla 2 Mayis 1990 tarihinde “Tirk Dis Ticaret Bankasi A.S. Uglinc! Yatinm Fonu”
unvans altinda kurulmustur. Fon’un unvans SPK'nin 25 Eylit 1997 tarih ve KYD/27-1503 sayih izni
ile “Turk Dig Ticaret Bankas1 A.S. A Tipi Dejiisken Fonu™ olarak degistirilnistir. Tirk Dig Ticaret
Pankasi A.$.'nin hisselerinin %93,26’0nlin Fortis Bank NV-SA’e devri sonucunda Fon'un unvani
“Fortis Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmistir, Fon’un unvani SPK’nin 25 Haziran
2008 tarih ve B.02.1,SPK.0.15.569 sayili izni ile de "Fortis Bank A.S. A Tipi Kilgtk ve Orta Olgekli
Isletmeler Hisse Senedi Fonu” olarak degigtirilmistir.

ile TEB Portfoy Y6netimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibanyla devredilmig olup Fon'un SPK’'nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara itiskin esaslar tebligi (11-56.1)"
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kastm 2015 tarihinden itibaren Turk Ekonomi Bankasi A.§.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Oze! Sektdr Tahvil
ve Bone Fonu” unvani SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayilt karar ve 12233903- 305.99-
E.11768 sayili yazisina dayanilarak “TEB Porifty Ozel Sekidr Borglanma Araglars Fonu” olarak
degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklaytet Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve ybnetici:

TEB Partfdy Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/lstanbul

Merkezi Saklayici Kurum!ar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/lstanbul

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakdy/lstanbul

Fon’un, 31 Araltk 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 $ubat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulbu tarafindan onaylanmastir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Ozel Scktir Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulnrlar nksi belirilmedikge Tork Lirass {*'TL"} elnrk ilnde edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devann)

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bajh oldufu semsiye fonun i¢ thzligline uygun
olarak secilir ve fon poriftyll, Ydnetici tarafindan bagl oldugiu fonun i¢ tizUginlin 5. maddesi ve
SPK'mn 111-52.1 numarali Yatrim Fonlarina lliskin Esaslar Teblifi'nin 5. maddesine ve fon

iznhnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ynetilir.

Fon portfylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtilzligline uygun
olarak segilir ve fon portfoyll ybnetici tarafindan igtitzbgiln 5. md. ve Sennaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatiim Fonlaring 1liskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak ybnetilir. Fon, toplam defierinin en
az %80’ devamh olarak yerli dzel sektor borglanma araclarindan olugan Ozel Sektér Borglanmao
Araclani Fonu'dur, Fon portfoyit ytnetilirken, Szel sekidr borglanma araglarimin ihraggilan, vade yapist
ve getiri orant dikkate alinarak, kamu horglanma araglart getirilerinin iizerinde bir getiri saglanmas
hedeflenir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standurtlars ve TMS’ye uygunluk heyan
Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mtkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ("TMS") hiikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas alinnugti. Bununla birlikte Fon’un portfdylindeki varliklarin gergefie uygun
degier slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir {Dipnot
2.k).

Fan'un finansal tablolari ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bitlten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu Kihinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
\arafindan grkaniian prensiplere ve sartlara, Fon igtliziiglinde belirtilen hilkiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanlii tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, ger¢efie uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yikimitliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus, kanuni kayitlara
TMS uyannca dofre sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve smiflandirmalar

yansitilarak dilzenlenmistir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Ozel Sckttir Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuarlar aksi belintilmedikge Tiark Lirs) (“TL") olarak ifnde cdilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tlirkiye Finansal Raporlana Standartlar (“TFRS”) tarafindan yaymnlanan ve 31
Aralik 2015 taribinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan

kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

31 Arolik 2015 farihi itbanyla yliriirliikte elon yeni standartlar ile mevcut dnceki

standartinra getirilen degisiklikter ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlari®,

. Yillik yitestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan ytllik

raporlama dénemlerinde gegerlidir, 2010-12 dénemi iyilestinme projesi agagida yer alan
4 standarda depisiklik getirmistir:

«  TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

J TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Béltimleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsihklar, Sarta Bagh Varlik ve

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

. Yillik tyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dbnemlerinde gegerlidir.2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi agafida yer

aland standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRSnin 11k Uygulamas

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

»  TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimi
. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller



TEB PORTFOY OZEL SEXTOR BORCLANMA ARACLARIFONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sekttr Tahvil ve Bono

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtorlar okst beliriimedikee Tirk Lirast {"TL") olarak; ifade edilmigtir )

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2015 tarlhi itibaryla yayimlannug ancak henilz yiirlirliige glrmemis olan
standartior ve deglsibiller:

. TFRS 11, “Misterek Anlagmalar”daki defigiklik,
. TMS 16 “Maddi duran varhklar’, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin degigiklik,
. TMS 16 ve TMS 38'deki depisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan
duran varhklar’, amortisman ve itfa paylar,
» TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesnplar”
. TMS 27 “Bireyse! inansal tablolar™,
. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve ig
orlakliklarindaki yaurimlar”,
. Yilhk iyilegtivmeler 2014: |. Ocak 2016 tasihinde veya bu tarihten sonca baglayan
yilhk raporiama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degigiklik
. TFRS 5, ‘Sats amagh elde tutulan duran varliktar ve durdurulan faaliyetler’,
satig metotlanna iligkin degisiklik,

J TFRS 7, ‘Finansal araglar; Agiklamalar’, TFRS e bagh olarak yapuan,
hizmel sBzlegmelerine Hskin degisiklik,

. TMS 19, *Cahsanlara saflanan faydalar’ iskonto oraniarina iligkin depisiklik,

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iligkin
deplsiklik.

. TMS | “Finansal Tablolarn Sunulugu®; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yitik raporlama dinemlerinde gegeridic. Bu degigiklikler ile
finansal raporlarn sunum ve agiklomalarit iyilestirmek amaglantmigtir,

. TFRS |5 “Msteri soziesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39"un yerini almakiadir,
Finansal varliklar ve yUktimlbloklerin simflandirmast ve SlgUimesi ile ilgili
sorunluluklan ve aym zamanda suanda kullantmakta olan, gergekiesen defer
dus0kIngn zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Asagida yer alan slandarlor, yorumlar ve degigikler henfiz KGK tarafindan
yayunlanmaogur:

- TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Mlgterilerle yapilan sbzlegmelerden dogan hasilar™

Kurucu ySnetimi, yuknrnidaki Standart ve Yorumlann uygulanmasimn gelecek dinemlerde
Fon'un finansal tablolar (izerinde Snemli bir etki yaratmayacags gdriigindedir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Ozel Sektbr Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA tLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twiaclor oksi belinilmedikee Tirk Liragy (“T1L") ofarak ifade edilmigtir,)

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

(©) Kargilagtirmah bilgiter ve Snceki ddnem arihli inansal tublolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitharinmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartiara, ylriiviikieki ticarl ve mevzuat ile SPK’min tebliglerine

uymuaktadir,

Finansal durum ve performans teendlerinin tespltine imkan vermek 0zere, Fon'un finansal

{ablolar: 6nceki donemie karsilagtirmali olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Arahk 2015 tarihi

itibariyla finansal durum tablosuny, 31 Arabk 2014 tarihl itibaniyla hazirtanmis finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dbnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamls gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri defisim tablosu ve nakit akis lablosunu ise 1 Ocak - 3!
Aralik 2014 hesap dtnemi lle kargilagtirmaly olarak diizenlemistir, Gerek gbrildiigt takdirde cari
dénem finansal tablotarin sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsitagtirmali bilpiler

yeniden diizenlenmekiedir.
(d} Netlegtirme/Mahsup .

Finansal varhk ve ytkimi0lOkler, gerekli kanuni hak olmas, stz konusu varlik ve

yiktimltlikleri net olarak defierlendirmeye niyet olmasi veya varliklarn elde editmesi ile

yiktmitltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip etigi durumlarda net olarak gasterilirler.

(¢) Raporlama Para Dirimi

Fon'un finansal 1ablolari, faaliyette bulundugiu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyanel para birimi) ile sunulmustur, Isletmenin finansal dyrumu ve Faaliyet sonucy, Fon’un

gecerli para birimi olan ve finansal tabio igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmisgtir.
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKL.ER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalari geriye

dontk olarak uyguiamir ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yilt

igerisinde muhasebe politikalannda bir degisiklik olmamighir.
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEK! DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe (ahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigs cari
dénemde, gelecek dinemlere iligkin ise, hem degisikligin yapudifi ddnemde hem de gelecek ddnemde,
ilerlye yOnelik uypulanir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe taiminlerinde herhangi bir degigiklik

yapmamusitr.,



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
('Tutnclor aksi belintilmedikge Turk Liras (“TL") olerk ifhde edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devamy)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

()  Nnkit ve nakit benzerleri

Naklt ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa PPara Piyasusindan

alacaklardan olusmaoktadir, Vadeli Islem Opsiyon Piyasas) (*VIOP") iglemleri igin teminat olarak

verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulonan iglemlerin degerleinest sonucu hesaplanan tutarlar

teminala verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda mubasebelegtirilmekiedir (Dipnot 17).

(b) Ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“'repo”) finansal tablolara yansitdir ve kargt tarafa
olan ykiimlolnk “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo"), sattg ve geri ahg fiyat arasindaki farkin i iskonto oram yntemine giire
diineime isabel eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklan”

hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot ).

{c)  Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-sanum amagl" menku! kiymetler olarak sinsflandirmakta ve

muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin simfandirtlimass Fon y8netimi tarafindan sabin alma

amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinilmaktadir.

Tt finansal varhktar, ilk olarak bedelin gergege uypgun degeri olan ve yatuimla ilgili satin alma

masraflar da dahil olmak (zere maliyet bedelleri Uzerinden pdsteriimektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gergefe uygun defierleriyle

degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varhiklarin makul defierindeki deglgiklik sonucu

orfaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir

tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitlan finansal varhik ve yiikiimltloklerdeki

diger net degisim" hesabmna dahil edilmektedir.

Alim sabim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettd alacaklan ise ayn olarak temetll gelirleri yeklinde finansal

tablolarda gésteritmekledir,

Ttm yatirun amagl menkul kiymetler islem tariblerinde finansal tablolara yaosiislmaktadir
{Dipnot 9).

i0



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor nksi belintitmedikge Tk Liras (*TL") olarak Ifatle ediimisiir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devam)

(d) Takas nlacaklart ve borglart

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden nceki iki is ginlinde sattifi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmakiadir. “Takas borglar” kalemi altnda altinda
Fon*un bilango tarihinden dnceki iki iy ginlinde aldi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar

bulunmaktadir,

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanct para cinsinden ofan islemter, islemin yapildifs tarihte gegerli olan kurdan; yabancy para

cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Turkiye Cumburiyel Merkez Bankas:

daviz ahs kurundan Tirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin gevrimi

sonucundn ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve dier kapsamhb gelir

tablosuna dahil edilmigtir,

(fy  Ditango tarihinden senraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis

finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orlaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun ‘yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylon kapsar. Fon, bilango

1arihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara

alnan tutarlars by yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

{g) Vergi kargilifn

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006

tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Konunu’'na gdre

kuralan menkul kiymetler yatnm fonlart (borsa yaurim fonlan ile konut finansman fonlan ve

varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yaurim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi

kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar

%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlor oksi belirtilmedikge Tork Liraso (“TL") olarak Ifade edilmistir )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)

(M  Gelir/giderin tammmasi

Fon menknl kiymetlerinin ddnem sonu itibartyla asafudaki defierleme ilkelerine pbre
degierlenmesl sonucunda orlayn gikan degerleme farklars, kar veya zarar ve digier kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlk ve ylktmliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklanin, alim ve satinn, fon paylacinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderteri ile fonun digier islemleri yapildiklari glin itibanyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan
bir menkul kiymet saus glnll degeri {alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artis veya
azaliglan foplami) lizerinden “Finansal varhkinr™ hesabna alacak/borg kaydedilir. Sang glini
defieri, ortalama bir deper olup; "Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, Hglll menkul
kiymetln blrlm sayisina billinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile sahig plin defieri arnsindn
bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varbk ve ylikilnlbltklere iliskin gergeklesmiy
kar/zarar” hesabma kaydolunur, Sautan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylari defier artis‘azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gre saulan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak *Finansal varlik ve yliklimliliklere fligkin

gerceklesmis kar/zarar” hesaplarna aktarihr.

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi'ndnki (“VIOP") istemler igin teminat olarak verilen wtar her
glin itibartyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak defierlenmekie ve iigili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamli gelir 1ablosunda “Finansal varlik ve ylkiimitilUklere figkin
gergeklesmiy kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir, ligili teminat tutari ise bilangoda

“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.,

Kurucu'ya Fon'un ytinetim ve temsHi ile Fon'a talsis etii donamim ve personel ile muhasebe

hizmetieri kargiliii olarak, yilhik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy ySnetimi gergeve

s8zlegmesi ile belirlenen oranda Fon yénelim ticreli denmektedir, ligili terel pay fiyali agiklama
ginlerinde tahnkkuk edirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Kurucu'ya ddenir,

Tum giderler kar veya zarar ve difer kapsamhi gelir iablosuna tahakkuk esasina gbre

kaydedilmekuedir.

(I  Katlma paylari

Kattlma paylan Fon'un net varlik degeri {izerinde giinltk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahiplerl tarafindan alnip satlabilir,. Kaulma payiun fiyalt fon net varlk degeriftoplam

degerinin, deferlerne glintinde tedavillde olan pay sayisina billinerek belirlenmektedir.

Temetis gelirleri ilgili temettity(t alma hakk: olustugu tarikie inansal tablolara kaydedilir,
0y itigkili taranar

Bu finansal tablalarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve y8neticinin onaklar ve
doprudan ve/veyn dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuntluglar, Kurucu tist diizey y8netimi ve
Ytnetim Kurulu {lyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontro! edilen veya onemll etkinlige

sahip bulunulan gitketler “iligkili taraflar olarak knbul edilir (Dipnot 4).
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31 ARALIK 2015 TARIHiINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belindimedikge Tark Liras: (~TL") olasak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(&)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfiydeki varliklarn degeri asagtdaki esaslara gtre tespit edilir:

a) Portfiye alinan verliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyati satin alma gilntindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB ddviz sotiy kuru ile

carprimas sureliyle bulunur.

b) Al tarlhinden baslamak tizere portRydeki varhiklardan;

) Borsada islem gtirenler degerleme pilnfinde borsada clugan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla deperlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem gtiren varhklarn dederlemesinde kapaniy seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyalin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkl

ortalama fiyatlar kullanihir.

2)  Borsada istem g8nnekle birlikle degerleme gliniinde borsada alim sattma konu olmayan
paylar son Iglem farihindeki borsa fiyatiyln; borglanma araglari, ters repo ve repolar son

islen plintindeki i¢ verim oram ile defierlenir.

3)  Fon katitma paylan, degerleme gtinll itibanyla en son agiklanan fiyatlari esas alingrak

defieclenir.

4)  Vadeli mevdual, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparya eklenmesi

suretiyle deperlenir,

5)  Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz

alis kuru ile degerlenir.

6)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
giisterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
7)  Borsa dist repo-ters repo sBzlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde

glivenitir ve dogrulanabilir bir ydntemle degertenir,

B8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan

TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazils karara baglanr.

9)  (7) ve (8) notu alt bentlerde yer nlan ybotemlere iligkin kararlar Kurucunun ynetim

kurul tarafindan atinir,

c) Endeks fonlarn portfiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamnda bulunan
' varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, difer varhklar ise (b} bendinde belirtilen

esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yUklmldlikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
deerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanei para clnsinden ytkimlitikleri TCMB tarafindan jlgili yabanci

para igin belirlenen diviz satis kuru He ¢arpimass suretiyle deperlenir.
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(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Banknsi A.§. B Tipi Ozel Sektir Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksl belirtilmedikge Tirk Livasi (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEML{ MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

For'un finansal tablolary, fonun stirekliligi esasina gore hazirlamisuir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarilii itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan kosullu varlik ve yUkimltiluklerin tutartarn ve ilgili dBnem igerisinde olugtugu
raporlanan pelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklhilik gosterebilir. Fon portfyiindeki varliklann degerleme ilkeleri 2.k no'lu

dipnotta agiklanmigtir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh mulkiyet
esaslarma gbre sermaye piynsasi araglanndan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfByii igletmek
ve hizmet sunduju balge Tilrkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren

yillara ait finansal tablolarda ayrica bdllimlere gire raporlama yapilmamuslir,
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adyyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S. B Tipl Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutariar aksi beliniimedikge YOIk Lirasi {“T1.") olarok ifnde edilmigtir.)

4 - fLISKILI TARAF AGCIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde itiskili taraflarla olan bakiyeler asapidaki gibidir:

Nalit ve naklt benzerleri

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. 18.211 4,118
Turk Ekonomi Bankasi A.S. Vadeli - 5.745.348
18.213 5.7:49.466

Flnansal varhklar

31 Arcahik 2018

31 Aralik 2014

Tiirk Ekonoml Bankasi A.S. - Bankn bonosu 12.617.532
- 12.617.532

Borg¢lar
Ttrk Ekonomi Bankasi A.§. -Fon ybnetim ilcreli 183.409 192.471
TEB Portfty Ydnetimi A.S. -Fon ydnetim llcreti 99.996 83.214
283.408 275,685

by 31 Aralik 2015 ve 2014 tarlhlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iligkili 1araflarla olan islemler

asapidaki gibidir:

Tilrk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik Romisyonu

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komnisyonu
Tirk Ekonomi Bankast A,$. - Fon y&netim {lcreti

TEB PorifSy Ydnetimi A.§. -Fon ybnetim Ucreti

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.3. -Fon y8netim ilcreti

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1,125
40,927
2.060.103
916.679

1 Ocnl -
31 Araltk 2014

616
90.0!1
707.238
1.622.347



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adsyla “Tiirk Eonomi Bankas: A.$. B Tipl Ozel Scktir Tahvil ve Bone Fonu®)
P

11 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tularlar nksi beliilmedikee Tork Lirusi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015: Ters repo sbzleymelerinden alacakian bulunmamaktadi (31 Aralik 2014

Bulunmamaktadir) (Dipnot 17).

6 - ALACAK VE BORCLAR

Borglar

Odenecek fon ytinetim ticretleri 285.815 289.904

Odenecek denetim Ocereti 6.275 5.106

Odenecek saklama licreti 2.437 2.178

SPK kayit ilcreti 11.739 10.156

Diger borglar 4.181 2314
310,447 309.658

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla sipheli alacafi bulunmamaktadir (31 Aralk 2014

Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Ozel Sektir Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintitmedikge Tirk Limsi (*TL™) olarak ifade cdilmigtir,)

7 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarnk verilen nokit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulonmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahik 2018 31 Arah¥ 2014

Yanetim dlcretleri (*) 3.006.757 2,430.949
Saklama tcretleri 24.051 22.283
Kurul kayit tlcreti 40,774 35.174
Denetim ficretleri 6.243 5.058
Aracihik komisyon gideri (**) 35.458 55455
Talwvil ve borsa paylar 6.595 35173

3.119.878 2,584.092
(*)  Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile mubasebe hizmetleri kargiifi

{**)

olarak her giin igin fon toplam degerinin %00,0041'inden olugan yonetim Ocreli tahakkuk ettirilir ve bu Ocret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfdy yBnetim sUzlesmeleri ve katilma belgesi alim
salinuna aracihk sdzlesmeleri gergevesinde Kunucu'ya, Ybnetici’ye ve kaulma belgesi alim salymint yapan
kuruluglara ddenir (31 Aralik 2014: %00,0041).

Tark Ekonomi Bankast A.S kesin iglem komisyonlarinda % 0,001050 O/N ve wzun ters repo istemlerinde
240,000525 komisyon odenmekiedir. TEB Yannm Menkul Deferler A.S kesin islem komisyonu
220,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo/Ters repo % 0,00147 Takasbank Parn Piyasas)
kamisyon oram% 0,0022, 7gtn Uzeri iglemlerde %60,00027(milyondayirmiyedi) komisyon tdenmektedir.
(31 Aralik 2014: Turk Ekonomi Bankass A.$ kesin iglem komisyonlarinda %o 0,001050 O/N ve uzun ters
repo iglemlerinde % 0,000525 komisyon Udenmektedir, TEB Yatrim Menkul Degerler A.$ kesin iglen
komisyonu %5 0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repofTers repo %5 0,00147 Takasbank Para
Piyasast komisyon orami %:0,0022, Tgn Uzeri iglemlerde 230,00027(mityondayimmiyedi) komisyon
sdenmektedir). .



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Scktir Tahvil ve Bono Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutartar sksi belinlimedikge Tk Lirnsi {* TL") olarak fade edilmighir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varlhiklar

31 Aralhik
2015

Alim sntim nmach finansal varhklar
Banka bonosu 25.134.562
Finansman bonosu 42.597.251
Ozel sektor tabvili 120,199,175

31 Aralik
2014

32.458.866
[1.228.772
127.802.477

187.031.3648

171,490,115

31 Arahk 2015 ve 2014 tarilileri itibariyla, alim-satim amagli finansal varhklarin detaylart agagidaki

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Flyasa Faiz Plynsn Faiz
Nominal deferl orani (%) Nominal deeri oram (%)
Finonsman banasu 41 891.596 42 597.251 11,50 11.326 094 1L228 172 739
Banka Bonosu 25.560.000 25,134 962 11,26 13 550.000 32 458 866 948
Ouzel sekttr tahvili 118774340 120199175 16,09 125833454 127 802 477 9,95
187,931,384 11490015

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadur.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI ‘TOPLAM

DEGCER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

3 Aralik 31 Arahik
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik deferi 234.740.479  203.096.445
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varhk deferi 234,740,479  203.096.445




TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beliriiymedikge Tork Lirasi ("TL") alurak ifade edilmiglir.)

11 - HASILAT

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 102.349 754.496
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri 2.754.935 895.791
Finansman bonosu faiz gelirleri 2.054.414 232.516
Banka bonosu faiz gelirleri 1.372.177 2.476.341
(zel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 14.343.441 10,458,463
Vadeli mevdunt faiz gelirleri 1.477.470 621.286
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gergekleymis kar/(zarar) (1.534) -
Ters repo alacaklarma iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) - (1.354)
Net yabanci gevrim farki gelirleri {38.762) -
Banka bonolarina iligkin pergekleymis kar/(zarar) 452,113 402.512
Finansman bonolarna iligkin gergeklesmiy kar/(zarar) 8.800 -
Kira sertifikalarina iliskin gergeklesmis kar/(zarar) - 151.064
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergekliesmis kar/(zarar) (117.834) 471.613
Ozel sekttr tahvillerine iligkin pergeklesmemiy kar/(zarar) (819.281) 730.038
Finansman bonolnrina iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) 264.257 213.081
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (50.169) 60.064
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 283.221 7.459
Kira sertifikalarinn iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) - (50.564)
Banka Bonolarina iliskin ger¢eklegmemis kar/(zarar) 81.040 238.607
22,166,637 17.701.413

19



TEB PORTFOY GZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Ozel Sektir Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tusartar aksi belinilmedikge Tark Limsi (*TL") ofarak ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2015
Esas faaliyetlerden digier gelirler

1 Ocnk -
31 Aralik 2014

Diger gelirler . 842 0
842 0

1 Ocalk - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Esas faallyetlerden diger giderler

Diger giderler (*) 27.749

3.776

27.749

3,776

" 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde Borsa Payi BSMV kaorgthifn,
banka masraflari ile diger piderler bulunmaktadir (31 Arafik 2014: Banka masraflar ile dier glderler

bulunmaktadr),

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER]

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla Fon portfylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2014; Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tirev araglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

20



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Ozcl Sektér Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuarler aksi belinilmedikge Tlrk Lims (“T1.") otaruk Ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larin gergege uygun defieri

Gergegie uygun degger, bilgili ve istekli taraflar amswnda, piyasa kosullanina uygun olarak perceklesen
islemlerde, bir varlifin kargihginda el degistirebilecefi veya bir yilkimliligun Kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevecut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yUntemlerini  kullanarak belirlemigtir. Bununla  birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergegie uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gereklirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan talminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde clde edebilecegi miktarlarin

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrilmaniarin gergefe uygun
degierlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullanshmstr:

a. Finansal varliklar;

Bankalardan alacaklar ve difer finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gUsterilen
finansat aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deferleri ile kayitlara alnmakiadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alwr.

b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yUkiimltiliklerin gergegie uygun degerlecinin deRer degerlerine
yaklastigi varsayllmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilktimllitklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki pibidir:

31 Arahik 2085 31 Arahik 2014
Kayith Kayith
Mallyet deperi Maliyet degeri
Makit ve nakit benzerleri 47,119,538 47.119.538 31.915988  31.915.988
Finansal varhklar 186,325,765 187.931.388 169.410,507 171.450.115
Diger borglar 310447 310.447 309.658 309,658

Fon'un portfoyindeki varliklanin kayith deger dlgUmlerinde Teblig’in 9, maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas almmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile difier alacak ve borglann kisa vadeli olmalart sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defier deflerlerine yaklagti1 ngbriimektedir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S. B Tipi Ozel Scktiir Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtitmedikge Tilrk Limst (“TL"} alaruk ifade edilmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yilkUmliiliklerin ger¢efie uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yttkiimliilikler, birbirinin aym varhk ve ylkdmlilikler igin

akiif piyasada iglem gdéren borsa fiyatlarindan deperlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal vaclik ve ylikiimlifitkler, ilgili varhk ya da yUkimliugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayls olarak piyasada gézlenebilen

fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

J Uglinci seviye: Finansal varlik ve ybkiimldlikler, varlik ya da yikimidigin gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piynsada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

defierlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar;

31 Arahk 2015 Seviye ] Seviye 2 Seviye 3
Finansman bonosu 42,597,251 -
(zel kesim tahvilleri 120,199,175 -
Banka bonosu 25.134.962 -
187.931.388 -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman bonosu 11,228,772 -
Ozel kesim tahvilleri 127.802.477 -
Banka bonosu 32.458.866 -

171.490.115 -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamakiadir (31 Aralik 2014; Buluninamaktadir),



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tork Lirss ('"TL") olarak ifade edilmistic.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Aralik 2014

Vade!i mevduat (**) 2.509.894 20,581.350
Vadesiz mevduat 33.933 17.148
Borsa para piyasas: alacaklar (¥) 44,575.711 11.317.490
47.119.538 31.915.988

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklanin vadesi 2 aydon kisa olup, agichklh

ortalama faiz orani %14,55 (31 Aralik 2014; %311,12)'dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi hibaniyla, bankadaki vadeli mevduatlarin vadesi 2 nydan kisa olup, agurhikli ortaloma

faiz oran1 %13,25 (31 Arahk 2014: %10,85)"dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolannda nakit ve nakit benzeri degerler
hozir degerler ile ters repo alacaklart loplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklan dislilerek g6sterilmektedir:

31 Arahlc 2015

31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 47.119.538 31.015.988
Teminata verilen nakil ve nakil benzerleri (-) - .
Faiz tahakkuklari (-) 300.604 67.554
Nakit alag tablosunda yer alan

nakit ve nnkit benzerleri 46.818.934 31.848.434

31 Arahk 2015 taribi itibariyla Fon portfyD igerisinde 2.509.895 TL vadeli mevduati bulunmaktadir

(31 Arahk 2014; 20.581.350 TL.).



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonemi Bankas) A.§. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

ﬂmmﬂmnMIMHMMNmMcTMRLhaMﬂIthmkmm:mummk)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR
2015 2014
1 Ocak itibaryla toplam degeri/net varhik degeri 203.096.445 101.347.279
Toplam defieri / net varhk dederinde artig/(azalig) 19.019.852 15.113.545
Katilma payi ihrag tutari 152.119.984 267.795.758

Katilma payi iade tutar

(139.495.802)

(181.160.137)

31 Aralik itibariyla toplam degieri/net varhik degeri 234.740.479 203.096.445

2015 2014
1 Ocak itihanyla (Adet) 2.408.774 1,320,601
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 1.696.960 3.355.129
Dénem icinde geri alinan fon paylari sayis) (Adet) {1.574.502) (2.266,956)
31 Aralik itibariyla dolngimdaki pay sayisi (Adet) 2.531.232 2.408.774

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katlma belgeleri 12.000.000 (31 Aralik 2014: 12.000.000)

ndettir,

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilina belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A8, "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi alundadr.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RISK YONETIM1

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve ylikiimltliklerden dolays, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlart ile faiz oranlarindaki defisimlerin elkileri dahil cesitli finansnl risklere maruz
kalmaktadir. Fon'un ytnetim stratejisi Dipnot |'de a¢iklanmistir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu®)
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belinilmedikee Tark Lirnss (“TL") olarok ifade edilmisgtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGT VE DUZEYI
ill.  Pipasa riskine iligkin a¢tklanalar

Diviz pozisyonu riski;

Yabanct para varhiklar, yoktimliilikler ve bilango digi yitktimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklnnacak etkilere kur riski denir, Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabane para cinsinden varlik ve yikimiiglh bulinmamaktadir,

Falz orant riski;
Faiz oram degigikliklerinin Fon varlk ve yUklmluliklerine etkisi faiz orami riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhiklart aymi tipte yoktmlUliklerle kargilamak suretiyle

ybnetilmektedir,

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araciar

Finonsal varliklar

Alim satim amagli finansal varliklar 05.966.982 76.126.720
Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar 44,575,711 11.317.490
Ters repo alacaklan
Vadeli mevduailar 2.509.894 20.581.350

Depigken faizli finansal araglar

Finansal varhklar
Alim satim amach finansal varliklar 91.064.406 95.363.395

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tilm defiiskenler sabit kalsayds vergi dncesi kar 919.644 TL (31 Aralik 2014: 140.591 TL) azalacak
veya 919.644 TL (31 Aralik 2014: 285.315 TL) artacaku,

Fiynt riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varltk
olarnk sinifladiii hisse senetleri ve agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadir 31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

28



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adyla “Tilrk Ekonemi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sckt8r Tahvil ve Bone Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Limsi (" TL") otarak ifade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABiLIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

(i)  Fon ponifyllnde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagtdaki gibidir;

Ozel Sekidr Borglanma Araglarr %80-%100,Kamu Borglanma Araglari %0-%20, RepofTers
Repo %0-%520, Takasbank Piynsasi Islemleri %0-%20, Vadeli Mevduat %0-%10, Varlifia Dayali
Menkul Kiymetler %0-%20, Ipotege Dayali Menkul Kiymetter %0-%20, Kira Sertifikalars %0-
%20, Varlik Teminatlt Menkut Kiymetler %0-%20, Yaptlandinlmig Yatinm Araglan %0-%10.

(i) 31 Arahk 2015 itibaniyla Fon portfdyilnde gelir ortakhg: senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014; Bulunmamaktadir).

(iif) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alman bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

-------------------
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iGEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISIGN RAPOR



pwc

TER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA 1LISKIN RAPOR

TEB Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu'nun (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi
Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu®) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik zo15 tarihi
itibariyle hazirlanan portféy defieri tablosu ve toplam degier/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinm 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm
Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazsrlanmadigim SPK'min konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ercevesinde 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.,

TEB Portfty Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
91 Aralik 2015 tarihi itibariyle hnzirlanan portfdy degeri tablosu ve toptam deger/net varhk defieri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmigtir,

Du gbriig tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmg olup, baska
bir maksatln kullamlmas miimkiin degildir.

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Miigavirlik A.S.
n member of
Pricewaterljougeq

SEE

{stanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Bagimsiz Denerim ve Serbest Muhaseheci Mali Miigavirlik A8, a nember of PricewaterhouseCoopers
UJK Ploza, Stileyman Seba Cad, No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 fstunbul - Turkey
www. pwe.com/r Telepltone: 90 (212) 326 6060, Facsinile: +90 (212) 126 6050



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Ozel Scktir Tahvil ve Bono Fonu™)
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonoemi Bankas1 A.$. B Tipi Ozcl Scktisr Tahvil ve Bono Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER
(Tnlurlar akst belinilmedikge Tork Lirusi (*TL") olorak ifade edilmigtir.)

A,

FONUN ADI:

TEB Portfsy Ozel Sekiér Borg:lnnn'\a Araglar Fonu (Eski adiyla “Tlrk Ekonomi Bankasi A.S. B
Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu”)

Fon'un bagh oldugu semsiye fornun Gnvami “TEB Portfdy Ydnetimi A.§, Borglanma Araglar
Semsiye Fon" (“Semsiye Fonu")olup, yemsiye fonun tiiril borglanma araglari gemsiye fonudur,

KURUCUNUN [INVANI:

TEB Portfty Ybnelimi A.§.

Turk Ekonomi Bankast A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay! ile TEB Portfdy Ydnetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portily Ytnetimi A.5,

FON TUTARL

Fonun tutart 120,000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam degeri 234.740.479 TL'dir.

KATILMA PAYISAYISI:

Fonun katilma payi sayisi 2.531.232 adettir.

FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 14 Nisan 1990 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren sliresizdir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ahyla “Titrk Ekonomi Bankasi1 A.§. B Tipi Ozel Sckttir Tahvil ve Bono Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA {LISKIN BiLGILER
(Tutarler skisi belintilmedikge Ttrk Lirasy (“TL") olarak Hnde edilmigtir.)

A

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyat 92,737639 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAY!I FIYATI:

Fonun &nceki yil katilma pay: fiyat 84,315276 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay! fiyat artis orani % 9,59'dur,
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyat artig oramt %9,99°dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESH:

[Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

%0,01

zel Sektér Tahvili

%059,41

Finansman Bonosu

%11,39

Banka Bonosu

%9,57

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

900,57

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhia Dayah Menkuller

Kira Sertifikalarn

Katilim Hesab

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetti Madenler

VIOP lslemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Ynbanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Daviz




TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi ()zcl Sektisr Tahvil ve Bono Fonu)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
(Tutarinr aksi belintilmedikge Taek Lirasi (“T1.") olorak ifode edilmislir.)

E.

J,

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yullik ortalama tedavill oran1 %18,96'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfiy devir iz %150,27'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoytin ortalama vadesi 188 giindlr.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 152.119.984 TL'dir.
KATILMA PAY1 [ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay! iadelerinden kaynaklanon nakit ¢ikislar 139,495.802 TL'dir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Ozel Sekttr Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge 'l'ﬂ_rk Lirasi (*TL") olurak ifnde edilmistir.)

31 Arahlc 2015

Tuiar Grup Toplam
TL Ya Yo
Fan/fortakhk portfdy deferi 235,16.993 . 100,12
Huar defierler 33.933 . 0,0
Kasa . . E
Bankalar 31.933 100,00
Diger hazir degerler - :
Alacoklar
Takastan alacaklar
Diger alacaklar
Diger varhklar . o .
Borglar 310.447 ‘ (0,13)
Takasa borglar . .
Yd&netim lcreti 285,815 92,07
Odenecek vergi .
ihtiyatlar
Krediler . .
Diger borglar 24.632 7,93
Toplam degier/net varhik deger 234.740.479 100,00
Toplem katilma payi/Pay sayisi 12.000.000
Katlma pay) tutan 92,737639

Yatirun fortlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen kalilma pay1 -

Y



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Ozcl Scktbr Tahvil ve Bono Fonu)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belirtitmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 Qenk -
3 Aralbik 2015

Fon y8netim ticretleri 3.006.757
SPK kayda alma Ucretleri 40.774
Bankalar arasi para piyasast komisyonu ‘ 35457
Borsa payo BSMV kargih 24,173
Saklama giderleri 24.051
Denetim ierelleri 6.243
Tahvil ve borsa pay1 6.595
Diger giderler 3.576

3.147.626




TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sektisr Tahvil ve Bono Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tuinrlar aksi belitilmedikge Tiirk Limsi (“TL") alarak ifude edilmigiir.)

A

Y)l iginde Rilghna Hakk: Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Talsilatina
hiskin A¢tklamalar

Bulunmamaktadir,

YWl fcinde Yatinm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydann Gelen Defigme ve Hukuki
ihtilafarla ligili Aqlkdamalar

(i} Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablofarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK") yayinlamig oldupu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansa) Raporlama Esaslarina Jligkin Teblig”i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemistir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 saytlr Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yapiimasimna Dair Teblig (11-14.2.a) yliriirlige gimmistir.

b



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankasi A.S. B Tipi Ozcl Sektiir Tahvil ve Bono Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Liras) (“TL") olarak Ifade ediimislir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldufu Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "PortfBy dogithm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
sati detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adsyln “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.$. B Tipi Ozel Sektir Tahvil ve Bono Fonu®)

ITFALAR _
(Tutarlor aksi beliniimedikge Tlrk Limsi (“TL") olamk ifnde edilmigtir,)

Sermaye Piyasnsi Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatrm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portf8y dagihm raporlar" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Ozel Sekttr Tahvil ve Bono Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutnrlar aksi belintlimedikge Ttrk Lirasy (“TL") olarak ifade editmlistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamug oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Nigkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy daghm raporlart" konunlu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
nhs detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI F ONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipl Ozel Sektiir Tahvil ve Bono Fonu”)

FIYAT RAPORLARINA iLiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{‘Tularler aksi belirtlimedikee Ttrk Lims) {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1

2)

Portfdydeki varhiklarin degeri agnfidaki esaslara gbre tespit edilir:

n)  Portftye alman varlklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyat satin alma glintindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (*"TCMB?™) ddviz sauis kuru ile garpiimas suretiyle bulunur,

b)  Alyg tarihinden bagtamak tizere portfdydeki varliklardan;

1)

2

3)

4)

3)

6)

N

8)

9)

Borsada iglem porenler defierleme glintinde borsada olusan en son seans agwlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapams seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varhklarin degerlemesinde kapams seansinda
otusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kutlamilir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alun satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, lers repo
ve repolar son iglem glintindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glindi itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degierlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgiti yabanet para igin belirlenen
dtviz ahs kuru ile degerlenir. :

Threv arnglar nedeniyle teminal olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl) dikkate alinarak bu maddedeki
esnslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasn fiyatini en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirilenler dignda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhascbe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayumlanon
Tirkiye Mulasebe Standartlari (“TMS") / Turkiye Finansnl Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytintemlere iliskin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan aliaur,

¢) CEndeks fonlarin portftylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtiten esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yilktimldlokleri, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
deerlenir. $u kadar ki, fonun yabanei para cinsinden yliktmloiikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirtenen d8viz satg kuru He garpiimast suretiyle degerlenir.

LribtFabeipirnanaa



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfoy Ozel Sektér Borclanma Araglari Fonu' nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon I¢tiziigh hiikiimleri ve Yatinm Fonlaninin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlaninin  dnemli konularda gercege aykir bir agiklama veya agtklamanin
yapildigt tarih  itibariyla yanmiltici olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gobrev ve sorumluluk ataninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirtanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarar lle ilgili ger¢ek durumu diirlist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
ictlizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim.

Fon Midira

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLY
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araclar Fonu' nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap
donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayih Sermaye Piyasast Kurulu' nun
yatim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigt hitkiimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarintn dnemti konularda gercege aykirt bir agtklama veya agklamanin
yapildigi tarih itibartyla  yanilticl olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansiitiii ve portféy raporlarinin fon
igtiizGigtne, izahnamesine / thra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Oyesi

Q=

Tolga ATAMAN




