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TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portftiy Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dinemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermave Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yaurm Kuruluglarmm
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarm Notlandirma ve
Siralama Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) ver alan performans sunug standartlarma
iliskin ditzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun disinda kalan
diinemler igin inceleme yapilmamg ve giirily olugturalmamistr.

Garlistimlze giire Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portftty Borglanma
Araglan Fonu'nun performansim ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlanna iliskin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansumaktadir,

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibaryla kamuya agiklanmak fizere ayrica hazirlanacak wvilhik finansal tablolan
fizerindeki bafimsiz denetim gahgmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; stz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢ahsmalanmizin tamamlanmasini milteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BaKis
Hatka Arz Tarihi ; 27,10,1903

31,1 2. 2020 tarihi itibanyla

Fon Taoplam Deder 20,114.072
Birim Pay Deger (TRL) 21,921057
Yatmmo Sayrs 1121
Tedawill Orani (%)} 0,61%
Barglanma Araglan 98, 06%:

= Devlat Tatvdll f Hazine Bonosu 60,29%

- Dzl Saktor Borglanma Araglan 28,14%:

- Finarsman Bonosu 9,53
Takashank Para Piyacss) fdemiern 1,94%
Toplam 100, 00%s

¥ATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirmm Amac Portfay Yoneticileri

Fon vade yapisna uygun ofan borglanma arsglanna yabinm yaparak, gatin Crlem KARAMGOE
efjrisinin iigdi botumine kivasia daha fazla getin elde etmeyt hedeller, Cadn O2ZEL

En Az Alnabilic Pay Acedi ;1 Adet

Yatrim Stratejisi

Fan toplam dedednin en a2 %807 devamb olarak yerll kamu velveya dael sextdr borglanma aracianndan olusur,
Fon portfayunin adirhkh ortslzama vadesi konusunda bir smrlamas olmayip, pivasa faiz beklenlizi ve
makroekonomik gistergeler defertendirilerek fon partfdy dadiim dinamik olarak belidenis ve verim elrisinin upgun
girilen vadesinde konugandinlir, Fon portfaylnde ver alan kamu ve dzel sektde borglanma araglannm varkik
daiimi ve vade yapisi dedistirilerek fon portfoyll akbf sekilde yonetilecaktir, Bunlara ek olarak lzahnamenin (2.4.)
nolu maddesindeki tabloda yer atan para ve sermaye plyasas araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm
yapilahilic. Yabano pars ve sermaye piyasas araglanna yatinm yapilmayacakbr,

Yatirim Riskler

Fon yonetiminde temel alarsk asadedakl riskler taginmaktadie, Difer risklerz fliskin detayh bilgilere e lzahnameden
ulasabllir, Piyasa Riski; Piyasalardaki fryat, kur ve oran dedigimlenin, porsyonian plumsuz etkileme
potansheidic. Kars) Taraf Risei: Finansal slemlerde kargs tarafin ylklmidklerinl yerine getirememess
durumudur.Likidite Riski: Fnansal varliklann istenildifl anda pivasa fiyatindan naiaie dondsturilememesl halinde
ortaya pkan zarar olashifedr.Operasyonal Risk: Operasyonel slreclerindekl aksamalar sonucunda zarar alugmas
olasisiim ifade ederYogunlasma Riski: Belll bir varhda vefveya vadeye vodun yatinm yapilmas sonucy fonun bu
varlifin ve vadenin igerdifd rsklare maruz kalmasidir Korelasyon Riskl: Farkl finansal varlikiann plyasa kogullan
altinda belid bir zaman ddimd igerisinds ayni anda deder kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, birbereri il
alan poaitif veya niegatif wanli Bigkilar nedeniyvie dodabilecek rarar iklimatini fade ederkred| Riski: Fon portfayinde
yer alan bir borglanma aracnm ihreggminin temerrlde dilsmes va da kredl notunun disbriimes) nedentyle maruz
kabnabllecek risk| fade eder,¥asal Risk: Mevzustta ve dizenlayic ctortelerin duzenlemeisrinde meydana
pelebilecek defisikierden olumsuz etkilenme siskidir Kaldwrag Yaratan lstam Riski: Kaldwac yaratan islemlerde
bulunuimas halinde, basglangsg yatinm Ae bagiangsg yatinmunin (Zennde pozisyon almnmas ssbebl Be bagiangip
yabinrmingan daha yiksek zarar edebiime olasilfin ifade eder Yagdandinimig ¥Yatnm Araglan Riskien: S8z konuss
araciann dayanak varliklan dzerinde olusturuian stratejilerinin getirsinin gl dénamdes negatif olmas) halinde,
vade sonunda hichir gefir eide adilememest veya baglangsg dederinin altena dugdbmes) rskin fade eder. Bu
eraglarda aynce karg taraf riskl de mewcuttur.Fag Oram Riski: Fon portfiyine faze dayab varliklaren (borglanma
aran, ters repo vh) dahil ediémesi halinda, s6z koous varikiann deferinde piyasatarda yasanabilecek faiz oranlan
defisimézsr nedennde olusan riski #ade eder.



B. PERFORMANS BiLGESE

PERFORMANS BILGISI

Tonl Karsilagtirma Enflasyon [Portfayln Zaman Iginde] Karsilastirma Sunuma Dahil Danem Sonu
YILLAR ﬁ-ll?l (%) Oicitinin Getirisi| Oram (%) | Standart Sapmas) (%) | OlglitOnin Standart Portfoyln Toplam Degetl /
HERDNE {9) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) [Set Alo it begen

Hie B,168% 10,533%: H.533% 0321% 0, 1260% «, 2408 13.470.579,16
2017 6,779% B,428% 11,930% 0,092%, 0,0952% -0, 1416 1320087149
2018 7,409% 11,550% 20,302% 0,319% 0,3357% -(,0833 B.971.051,65
2019 26, 725% 26,575% 11,B8368% 0;298% 0,3356% 0,0026 44.881.721,24
2020 B,626% 9.113% 14,599% 0,3149% 0,2995% -0,0287 20.114.07 1,68

(*} Enflasyon oram TOIK tarafindan acikbandn 12 ayhk TUFERin ddoemsel oranidit,

{**) Partfiyln ve karsiastrma dlgistiniin standast sspmas dinemindekd guniik getinber deerincden hesaplanmist,
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C, DIPNOTLAR

1) 1998 yilinda kurulan TER Portfiy Yanatimi A.5., Tork Ekgeom| Bankas A%, ni igtiraki olarak faatyetierini sirddrmekte olup, Yatinm Fanlan Yonetimi, Emeklilik Fonlan
Yonatimi, Ceel Poctlty Yonetim ve Yatmm Cangmanhd stinlannda faslyet geistermektedir, TES Portfiy Yanetmi'rin kurulus temel amacs, bireysel ve kurumsal yassmclann
risk profiing uygun finatsa! enstrimaniann dagiimsnn befirlenarek partfiyiednin ponetimesini ve bu cerpevade agtimen faydamn safilanmasm gargakiagtimeklir.

2 Fon Pertfbyiinin yatsun amac, yabinme iskian va stratejis "Tart Bilgiler biliminds babmimigtir

39 Fon G1,01,2020 - 31123020 danaminde nel %E63 oraninds getin saflarken, karglogtnma digltinin gativs: aym donamde %811 olmugtur, Sonug ofarak Fon'un nisp
getirisi Yo-0.42 olarak gergeklesmistic

Toplam Gatii : Fonin gl donemdekd binm pay defenndek) yuedess| getiry fade etmakiadir,

Kargtagtirma Olcitinin Gatirsi : Fonun karsdaghmma Glghlnin gl dénem igersinde bebrtilen varik dafdenlarn ile aguiklandrarak hesaplanmsg olan yizdzsal getising ifade
etmektadir,

Mispi Getirt = Performans sonu diinemi tibaryle hasaplanan partfoy getin dran ile kerglagtima olgdtinun getin aram arazindaki Fark ifade etrmeliadi,
&) Yisnatim Ucretien, vergl, saklama Goretler ve differ faaliyet guderlenmin guinliik Brilt portiey dederine oramnm afifikh ortalamas asatdikl gibidin

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : TL Tutar

oy Dedgering

Fen Yonetim Oerati 0,005996% T57.553,26
[enetim Uerets Glderles 0,00007 1 %% B.693,92
Saklarma Ucreti Gigharesi 00001 76%: 22.078.18
Aracilik Komisionu Giderlisr 00000674 10.976,50
Kiarul Kayit Licret 0,000051%: 64750
Diar Faalivet Giderar 0,001 25% 15.751,20
Toplam Faslyet Gidarlen B2 026,04

Ortalama Fon Portfty Deder 34.508,152,19

Toplam Faskyet Gaderler f Ortalama Fon Portfiy Defen LAB052%

5 Performans sunum dinemindg Foa'a ligkin yatmm strategis) dagisihfi yapilmarmigir,

T

12,11 2005-07 05. 2017 965 BIST-KYD OSBA Sabit+ %10 BIST-KYD Repo (Brit) + %85 BIST-KYD DIES 547 Gin
08.05.2017-07.02.2019 8510 BIST-KYD Repo {Brlt) = %20 BIST-KYD DIBS Orta + U630 BIST-KYD (OS8A Sabit + %50 BIST-KYD CiBS 547 Gin

845 BIST-E¥D 1 Ayhk Gasterge Mavduat TL + %10 BIST-KYD Repo (Brit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 365 Giin +

BN 550 BIST-KYD DIES Tiim

&) Yahnm fanfanmn poothty isletmesinden dojan kazanclan kuromlar vergesi ve stopadan musfr,



