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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portféy Birinci Orta Vadcli Kamu Borglanma Araglar Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara tligkin Rapor

1.

TEB Portféy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu'un (“Fon”) (Eski adwla “Tiirk
Lkonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fanu") 31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu
ile aym: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri defisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim
dzetleyen dipnotlar ve difer agtklayre: natlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemig
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara HNigkin Sorumbutugu

2,

Kurucu ydnetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Higkin
Teblig ([1-19.2) ("Teblig") qergevesinde Sermaye Piyasasi Kuruhu’nea (“SPK”) belirlencn esaslara ve
buniar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasche ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gerceie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasu salamak igin gerekli gdrdiigii ic kontrolden sorumlndur,

Aafimsiz Denetginin Sorumbulugu

3.

i

Sorumlulugumuz, yaptiimz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkmda goriig
vermektir. Yaptifimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Ghzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirklye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yilriitiilmiigtiir, Bu standartlar, ettk hiikiimlere uygunluk saglanmasin: ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiirttiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardnki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degierlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk defierlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaeiyla, Fon’un finansal tablolarimn
hazirlanmasi ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i kontrolil deferlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniln etkinlifiine iligkin bir goriig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
hiitiln olarak finansal tablolanin sunumunun deferlendirilmesinin yani sira, Kurucun yénetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmn vygunlugunun ve yaplan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigimn degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlorinin, gériigiimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Mithasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seha Cad, No:48 B Blok Knt:9 Akaretler Begiktag 34357 Istapbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90(212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Gorlislimlize gére, finansal tablolar, TEB Portfdy Birinci Orta Vadeli Kamu Borclanma Araglan
Fonu'un 31 Aralik 2015 tarihi {tibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr'na uygun clarak tiim énemli yénleriyle gergefic uygun bir bicimde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y@lkiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“I'TK") 402'nei maddesinin dérdiincii fikras: uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagls
oldugu gemsiye fon ig Hiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiik(imlerine uygun olmadiina dair
tnemli bir hususa rastlanmamigtir,

6.  TTK'min 402'nef maddesinin dérdiincii fikrasy uyannca, Kurueu Yonetim Kurnlu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Basaran Nas Bagiimsiz Denetim ve
Serhest Muhasebecl Mali Miisavirlik A.S.
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TEB PORTFOY BiRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adhyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIVLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tutaclar aksi belirilmedikge Tork Lirast (“TL"} olatuk ifndde edlimistir.)

Dipnot
referansinn 31 Arnhlc 2015 31 Aralik 2014

Varhklar

Naukit ve nakit benzerleri 17 413.757 2.169.901
Finansal varliklar 9 15.620.759 17,742,072
Toplam varhklar 16.034.516 19.911.973
Yiikiimltlilkder

Diger borglar 6 38.174 51.337
Toplam yjlkiimlﬂliiklcr . 38.174 51,337
Toplam Egcricht varlik ﬂgri . 15.996.342 19.860.636

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnatlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir pargasidir,
1



TEB PORTFOY BiRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$§

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

{Tutartor aksi belinilmedikge Ttrk Lirms: (“TL") olarnk ifade edilmigtir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.959.112 1.657.668
Finansal varlik ve yilkiimloliiklere iligkin
gercekleymis kar/(zarar) i1 (163.341) 255.436
Finansal varlik ve ytiklimliliiklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) i1 {761.955) 353.956
Esas faaliyetlerden diger pelirler 12 39 .
Esas foaliyet gelirleri 1.033.855 2.267.060
Yénetim Ueretleri 8 (405.687) {460.215)
Saklama (cretleri 8 (263) (2.295)
Denetim licretleri 8 (6.243) (5.058)
Kurul Ucretleri 8 (3.571) (4.184)
Komisyon ve diger {glem Ucretleri 8 (1.894) {8.476)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.673) (3.255)
Esas laallyet giderleri (420.331) (483.503)
Esas faaliyet kari/(zarar) 613.524 1.783.557
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zaran) 613,524 1,783,557
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veyn zararda yeniden siniflandinilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam defierde/net varlik degerinde
artig/{nzalis) 613.524 1.783.557

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic) bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BIRINC! ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIBINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tutorlar aksi belinilmedikge Tk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigiir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocenk -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibaryla toplam defierl/

net varhik defieri 19.860.636 17.881.576
Toplam degerinde/net varhik degerinde artis/(nzali5) 613.524 1.783.557
Katilma pay! ihrag tutari 18 9.743.420 29.710.392
Katilma payi iade tutari 18 (14.221.238) (29.514.889)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhik deger| 15.996,342 19.860.636

Sayfn 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BiRINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutorlar nksi betintilmedikee Tirk Lirast (*TL") olarak ifnde editraigtir.)

Dipnot | Ocuk - 1 Ocak -
referansinr 3L Aralik 2015 3 Arahk 2014

A, byletme faaliyetlerden nokit akiglon

Nei danem ken/(zaron) 613 524 1.783.557
Net dfinem kuri/zaror) mutabakaon lle

Hglll dazeltmeler
Faiz whakkuklar ile ilgili duzeltmeler 4543 {6 106)
Faiz gelitleri ve giderleri ile ilgili duzelimeler (1939.112) (1.657.668)
Gergepe uygun deder kayiplanknzangdan ile ilgili dizelimeler 761.955 (353.936)
Isletme sermnyesinde gergeklesen dedisimler
Isletme semiayesinde gergeklesen diger artig/

(ozalig) ile ilgih dozeltmeler (12163 2.380
Finansol valiklardaki depisimler, nel 1.359 358 415.616
Faoliyeilerden elde edilen nnkit akglary 767105 44323
Alingn faiz 1.959.112 1.657. 668
Fauliyellerden saglanoo/{(kullamiton) nei nakit 2,726,217 1,901.991
B.  Finnnsman faaliyetlerden nakit atoglan:

Kotilma pay) ihraglarindan etde edilen nakit 18 9743420 29.710.392
Katlma payi jndeler] Igin ddenen nakil 18 (14 221.238) {29.514.889)
Finansman fellyetferden saBlanan/{kuttanlan) net nnkit H477.818) 195.503
Yabana pora ¢evrlm farkiarnmn etkisinden Bace
nnklt ve nakit benzerlerindehi net artig(aznhy)
C. Yubpnoi bnrn sevrim farklucimin
nakit ve maklt benzerlerl Dzerind eki ethisi (A+D) - .
Noklt ve nakli benzerterindek! mel srug (A+B+C) (1.751.601) 2,097,494
D.  Dinem basi nakit ve nokll beazerl degerlerl 17 2.163.783 66,239
Diinen sonu nakh ve nakit benzer! defierler {(A+3+C+D) 17 J1L182 2,163,783

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELiI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Esld adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarkar sksi belinilmedikge Tikek Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BIiLGILER

TEB Portfdy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglan Fonu (Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankas;
AS$. B Tipi Tahvil ve¢ Bono Fonu”) (*Fon™), bagh oldugu semsiye fonun dinvam “TEB Porlfty
Yinelimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tlirll
borglanma araglari semsiye fonudur.

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayily Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37, ve 38.
maddelerine dayamlarak ve bagl oldugu semsiye fonun igtiiziik hiktimlerine gére y8netilmek tizere,
halkian katilma belgeleri karsihfy toplanacak parslarla, katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmass ve inangh millkiyet esaslarina gbre sermaye piyasas: arnglarindan ve alun ile diger kiymetli
madenlerden olugan portfiyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruly (“SPK”)'nun 10 Eyltl 1993
tarih ve OFD/1287 sayil Izni ile “Tlrk Ekonomi Bankasi A.$. Birinei Yatirim Fonu” kurulmugtu.
SPK'min Seri: VII, No: 10 Tebligi'nin gegici 1’nci maddesi geregince, 19 Agustos 1997 tarihinde
Istanbi Ticaret Sicili Memurlugu'na tescil, 26 Agustos 1995 tarih ve 4362 sayth Tlirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde yayimlanan lgtizilk degisikligi ile A Tipi Degisken Yatirim Fonu'na doniistlirlilen
Fon, SPK’'min 8 Ocak 2004 tarih ve KYD-15 sayih izni ile B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na
danlistiiritlmugtiir,

Tirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugn Fon'un kuruculuo 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ile TEB PortfBy Ytnetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK'nin
“Portf8y snklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin esaslar tebligi (1(-56.1)"
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu™ unvani SPK’nin 15 Ekim 2015 tarihli ve 28/1283 karar ve 12233903- 305.99- E.[ 1768 sayth
yazisina dayanilarak “TEB Portfdy Birinci Orta Vadeli A.$.Kamu Borclanma Araglar Fonu” olarak
degtigtirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayics Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Gayretiepe Mahallesi, Yener Sokak, No:| 34353 Besiktas/lstanbul

Merkezi Saklayicy Kurumlar:

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sislifistanbul

Istanbul Altin Borsas)
Rihtim Cad. No. 231 Karakéy/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren wila ait finansal 1ablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Y8netim Kurulu tarafindan onaylanmstir,



TEB PORTFOY BiRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tularlar aksi belittilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGiLER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIS{

Fon portfdylindeki varhklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun ig tizbiline uygun
olarak segilir ve fon portf@yll, Ybnelici tarafindan bagli oldugu fonun ig tliziiginln 5. maddesi ve
SPK'min [11-52.1 numarali Yatwrim Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2,3 maddesine uygun olarak y8netilir.

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dilzenlemelerine ve bagl oldugu fonun
igtilzOigtine uygun olarak secilir ve fon portfiyil ydnetici tarafindan igtilzigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasast Kurulu’oun Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon,
toplam degerinin en az %801 devamh olarak yerli kamu borglanma ara¢larindan olugan ve fon
portfdyliniin aylik agirhkl ortalama vadesi 547 glin civari olan Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglar
Fonu'dur, Bu gergevede, fon stz konusu vade yapisina uygun olan borglanma araglarina yatirim
yaparak, geliri egrisinin ilgili bdlimiine kiyasla daha fazla petiri elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin
en fazla %201k balimd ise izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varlik ve iglemlerden olusur,
Yabanc: para ve sermaye piyasast araglarina yalinm yapilmayacakhr.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKIN ESASLAR
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhascbe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansa) tablolar SPK'nin 30 Arahik 2013 tarih ve 28867 (mlikerrer) saytli Resmi Gazete'de
yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig") hliklimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Trkiye
Muhasebe Standartlari ("TMS") hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmiglir. Bununla birlikte Fon'un portfoylindeki varliklarm gergefe uygun
deger dl¢itmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigur (Dipnot
2.k).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli bilten ile
agtklanan formaltlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarimin wutulmasinda ve kanuni finansal tablolann hazirlanmasinda, SPK
torafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtlz{iglinde belirtilen hiikiimlere, Ttirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Malive Bakanlifi tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap
Plam gartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile gisterilen finansal
varlik ve yilkiimlbliklerinin diginda tarihi maliyel esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dilzeltme ve simflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir. '



TEB PORTFQY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas: A.§, B Tipi Tahvil ve Bono F Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belitimedikge TUrk Lirast (“TL") olorak ifude edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
(b) Yeni standartiar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS") tarafindan yayintanan ve 31}
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli alan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamstir.

31 Arahk 2015 ftarihi itibaryla yiicllrHikte olan yeni standartlar ile meveut Snceki
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlar®,

. Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilegtirme projesi asagida yer
nlan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Biliimleri

. TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olglimi)

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varlklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagli Varlik ve

' TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olciim

. Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yullik raporlama dinemlerinde gegerlidir, 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi agagida
yer alan
. TFRS |, TFRS nin 11k Uygulamasi
. TFRS 3, Igletme Birlegmeleri
. TFRS 13, Gergegge Uygun Degier Olgtimil
* TMS 40, Yatinim Amagh Gayrimenkuller
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(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar aksi belinilmedikge TOrk Lirsi (*'1.") olarak ifnde edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 ¢arihi itibanyla yayimlanmis ancak henfiz ylirilsliige girmemis olan
standartlar ve degisikiikler;

. TFRS 11, “Mligterek Anlagmalar”daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varhklar, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartiarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikiik,

v TMS 16 ve TMS 38'deki degigiklik: “Maddi duran varliklar" ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylar,

. TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar®,

. Yillik lyilestirmeler 2014: [ Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Sang amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
metotlarina iligkin defisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligkin degisiklik,

. TMS 19, ‘Caliganlara sagtanan faydafar’ iskonlo oranlarina iligkin degigiklik,

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmas:na iliskin degisiklik.

. TMS 1| “Finansal Tablolarin Sunulugu™ 1| Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemterinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansni raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmstir.

J TFRS 15 “Musteri sozlegmelerinden hastlat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu larihlen sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde pegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini glmaktadir. Finansal
varliklar ve yliklimlilliiklerin siniflandirmast ve 8lglllmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayn
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger dilgitklilftl zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asafida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henllz KGK tarafindan yayimlanmamigtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Mlsterilerte yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu y8netimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uypulanmasmin pgelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolari lizerinde &nemli bir etki yaralmayacag gériigtindedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutartar aksi belinilmedikee Tiiek Lirasi (“T'L.") otarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(c) Karpilagtirmal bilgiler ve tinceki dnem tarihli finansal tablolarin dlizeltidmesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gtkarilan prensipler ve sartlara, ybirtirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon'un finansal
tablolar1 8nceki ddnemle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 taribi
itibaniyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durnm
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit nkig tablosunu ise 1 Ocak - 3}
Aralik 2013 hesap ddnemi ile karsilagtirmali olarak dlizenlemistir. Gerek gorilldtgd takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmahi bilgiter
yeniden duzenlenmektedir,

(1)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytkilmltlikler, perekli kanuni hak olmas), s&z konusu varhk ve
ylikimlitliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
ylikiimtitlitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler,

{¢) Raporlamn Para Birimi
Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede pegerli olan para birimi
(fonksiyone! para birimi) ile sunulmugtur. Igleimenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un

gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalari geriye
ddntik olarak uygulanir ve tnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yilt
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamstir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar geriye
dinlik olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablolari yeniden dilizenlenir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapsldigi cari d8nemde,
gelecek dbnemlere iliskin ise, hem degigikiigin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yénelik olarak uygulanie. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor nksi belirtilmedikee Tlrk Lirmsi (“TL") olarok Ifnde editmistic.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

D.

(a)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli [slem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat alarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tuarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repa™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan ylikimliiMik “Repo barglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repa™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i iskonlo orant yéntemine gore
d8neme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklarr”
hesabina lers repo alacakiari olarak kaydedilir (Dipnot 5),

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhiklarin simfandinlmas: Fon y8netimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate nimarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirlmaktadir.

Tdm finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirmla ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak lizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-saum amagh finansal varhklar gergefe uygun degierleriyle
defierlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun defieri kar/zarara yansiulan finansal varlik ve ylikimliiklerdeki
diger net degisim" hesabina dahil edilmektedir.

Alm satim amagh menkul kiymetleri elde utarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
lablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklart ise ayn olarak temettil gelirleri seklinde finansal
lablolarda gdsterilmektedir,

Tim yatnim amagh menkul kiymetfer islem tarihlerinde finansal tablolara yansittimaktadir
(Dipnot 9},
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge Ttrk Lirnss ("TL") olarak ifade edilmiglir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam:)

(d)

(c}

)

(g)

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklary” kalemi alttnda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is giinlinde satti31 menku!
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan® kalemi altinda altinda
Fon’un bilango tarihinden dnceki iki ig gininde aldif menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmakiadir.

Kur degisimin etklleri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, islemin yapildifs tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
dbviz alig kurundan Tlrk lirasing gevrilmigtir. Yahanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda oriaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve digier kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden senraki elaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bit duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimndan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin orlaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan twtarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergi karsihfn

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunuw’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar {borsa yatiim fonlart ile konut finansman fonlar ve
varhik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortahklaninm portfy isletmeciligi
kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

@

)]

Gelir/giderin taminmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gdre
defierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veyn zarar ve difer kapsaml1 gelir
tablosuna “Finansal varbk ve yikdmlilliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangada bulunan finansal varhiklarm, alim ve satimi, fon paylarinmn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapitdiklan glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satlan bir menkul kiymet saus glinil degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan degier artig
veya azalslari toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Sanhg
glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina blinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glintl degeri
arastnda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yilkimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul ktymete iliskin Fon'un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalig” hesabimin bakiyesinin ortalamasina glre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yilktimluliklere
iliskin gergeklegmig kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibaniyla agik olan pozisyon rayi¢ degieri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsam|) gelir tablosunda “Finansal varhk ve yitkiimlldklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmekiedir. ligili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettll gelirleri ilgili tementilytl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu'ya Fon'un y8netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetlert karsihgi olarak, yillik fon toplam degerinin Kurueu ile porify ytnetimi gerceve
sizlegmesi ile belirlenen oranda Fon y6netim licreti 8denmektedir. Jigili Ocret pay fiyati agiklama
glinterinde tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya denir.

Titm gidetler kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gére
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Kaulma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinde pilulik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alip satilabilir. Katlma payinin fiyats fon net varlik degeri/toplam
degerinin, deferleme glinlinde tedavlilde olan pay sayisina bislunerek belirlenmektedir.

iligkili tarafiar
Bu finansal 1ablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yBneticinin ortaklar ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluglan, Kurueu iist diizey yonetimi ve

Yénetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlifie
sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnat 4).

12
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlur aksi belinilmedikee Turk Liras {“TL") olarak ifode edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devanu)
(k)  Uygulanan deferleme ilkeleri
PortfSydeki varhklarin defieri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhklar ahm fiyatlariyla kaydn gegiritic. Yabanc: para cinsinden varhklarin
alim fiyat: satin alma glndndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz salig kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunuy.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfSydeki varhklardan;

1) Borsada iglem gbrenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veyn oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamast bulunan
piyasalarda iglem gdren varhklanin degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada olugan en son seans agurlikls
cralama fiyatlar kullanihr,

2)  Borsada islem grmekle bitlikte defierleme giiniinde borsada alim satimn konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
istem gliniindeki i¢ verim orani ile deperlenir,

3)  Fon katilma paylan, degierleme giinll itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4} Vadeli mevdua, bilesik faiz arani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle deferlenir,

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dbviz
alis kuru ite degerlenir,

6)  Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin t0rll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde

7)  Borsa dist repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yanstacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazili karara baglanir,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan almir.

c) Endeks fonlanin portfylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsammnda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yUkiimlillitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yitkiim(olikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen déviz sati kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Foir'un, finansal tablolari fonun slirekliligi esasina gre hazirlamaustir,

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kogullu varhk ve ylkUmlilliklerin tutarlarmi ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporianan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerekticir,
Bu tahminler yonetimin en iyi kannat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gésterebilir, Fon poriftiylindeki varliklarin defierleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agtklanmslir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve porifdy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayn takip
edilen bblimleri olmadiBindan ve hizmet sundugu cografi bblge Tiirkiye oldujundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolardn ayrica bdlitmlere gére raporlama yapiimamigtir,



TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutselar oksi belintilmedikge Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

#) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S, - Vadesiz Mevduat 8.304 57.284
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. - Vadeli Mevduat 310.235 586.770
318.539 644,054

Borclar

Turk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon Yonetim Ucreti 18.540 26.514
TEB Portf8y Yénetimi A.S. -Fon Y&netim Ucreti 10.574 11.545
29,114 : 38.059

b} 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
iglemler ngagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014

Ttrk Ekonomi Bankasi A.8- Fan yénetim ilcreti 274.100 135.563
TEB Portfdy Yonetimi A.S- Fon ybnetim licreti 121,598 312.155
TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S.- Aracilik komisyonn 1.841 8.349
Tirk Ekonomi Bankast A.$.- Aracilik komisyonu 53 126



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A,S, B Tipi Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi {(“TL") olarak Ifade edilmistir.)

5-TERS REFO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI1
31 Aralik 2015: Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar bulunmamektadic (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Borglar

Odenecek fon ydnetim eretleri 30.167 40,420
Odenecek denetim ticreti 6.275 5.106
Odenecek saklama ticreti 406 2311
SPK kayit leret] 804 998
D_iger borglar 522 2.502

38.174 51,337

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sfipheli alacags bulunmamakiadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY BIiRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar nksi belinilmedikge Turk Lirnsi {“TL") olorak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamakiadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Ydnetim teretleri (*) 405.687 460.235
Saklama licretleri 263 2.295
Kurul kayt ticreti 3.571 4.184
Denetim Ucretleri 6.243 5.058
Aracilik komisyon gideri (**) 1.072 7319
Tahvil ve borsa paylari 822 1.157

417.658 480.248
(*)  Fon'un ynelim ve temsili ile Fon'a lahsis edilen donanim ve personel ile muhnsebe hizmetlerl karsilif

**)

olarak her giin igin fon toplam deferinin %60,0060"nden olugan ytnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret
her dy sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan pertfily ySnelim sbzlesmelerl ve kaulma belgesi alim
satimina aracihk sbzlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Ynetici'ye ve katilma belgesi alim satimny yapan
kuruluglara tdenir (31 Aralik 2014: %20,0060).

Turk Ekonomi Bankasi A.§. kesin islem komisyonlarinda 920,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde

%o0,000525 komisyon 8demektedir. TEB Yabrim Menkul Degierler A.$ kesin Islem komisyonu
%0,00150150, uzun vadeli ters repo %20.00084, O/N repo/Tets repo %0,00147, Takasbank Para Piyasusi
komisyon oram1%50,00231, 7glin tzeri iglemlerde %20.0002835, VIOP islem komisyonu %0,000735 ve hisse
senedi komisyon orami 930,021'dir (31 Arabk 2014: Turk Ekonomi Bankasi A.S, kesin islem
komisyanlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde 900,000525 komisyon tdemekledir. TEB
Yaurim Meokul Degerler A.S kesin Islem komisyonu %50,00150150, uzun vadeli ters repo %:0.00084, O/N
repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasasi komisyon oram%0,0022, 7glin tzeri iglemlerde
%0.00027, VIOP iglem komisyonu %0,000735 ve hisse senedi komisyon oram %:0,021'dir).



TEB PORTFOY B{RINCi ORTA VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonn")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar oksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olorak ifnde edilmiglir,)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finnnsal varhidar

31 Arahk 3 Arahk
2015 2014
Alim sntim amagh finansal varlikiar
Devlel talyvilleri 15.620.759 14,024,473
Ozel sekidr tahvili - 3.712.599
15.620,759 17.742.072
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyta, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylan agafidaki
gibidie:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Plyssa Ealz Plyasp Falz
Nominal tleperl uram {¥a) Nomlanl deperl aram (%a)
Deviet nhvilleri 15880263 15.620.759 8,67 13.492.263 14024 473 810
Ozel sektor Inhvili - . 3.655.919 3717 599 10,14
15.620.759 17.742.072

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyta, teminala verilen finansal varlik{ar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 15.996.342 19.860.636
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundnkl 15.996.342 15.860.636




TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELi KAMU BORGLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tularlnr aksi belintilmedikge Turk Lirnsi (“TL") olarak |fade edilmlstir.)

11 - HASILAT

I Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocnk -
31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelitleri i53 4.855
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 18.027 123.537
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylart 42.189 413.527
Kamu kesimi menkul kiymet faiz pelirleri 1.789.218 1.051.110
Vadeli mevduat faiz gelirleri 109.525 64,638
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergekiesmig kar/(zarar) (194,533) 248.451
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis kar/(zara (722.460) 386,697
Net yabanct ¢evrim farks gelirleri {1.455) -
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 32.647 6.985
Ozel sektdr tahvillerine iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (34.951) (38.849)
Vadeli mevduatlara iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (4.472) 6.010
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemiys kav/(zarar) (72) 98
1.033.816 2.267.060




TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADEL{ KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adsyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar eksi belintilmedikee Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Qcak -
31 Arahk 2015
Esas Maliyetlerden difier gelirler

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Difier gelirler 39 0
39 0
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arnhk 2015
Esns fanliyetlerden diger giderler

Diger giderler (*) 2.673

31 Arabk 2014

3.255

2.673

3.255

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla esas foaliyetlerden diger giderter igerisinde banka masraflari ve diger gelir
ve giderter bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde banks masraflar ve

diper gelir ve giderler bulunmakitadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla Fon portfdylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamakiadir (3! Aralik

2014: Bulunmamakitadir).

14- TUREV ARACLAR

Fonun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uirev araclart  bulunmamokiadir (31

Bulunmamaktadir),

20

Aralik 2014



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adhyla “Titrk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Twiarbar aksi belintilmedikee Tirk Lirast (“TL") ofnenk Ifnde edilmigtir,)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin ger¢efe uygun deferi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arnsinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhgin kargihgimda el depistirebilecegi veya bir ytkumlalugan kargilanabilecepi
degerdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini halihazicdn meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ytntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mOmkiln olan finansal enstrimanlann gercefe uygun
defierlerinin tahmini igin ngagidaki yntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

n. Finansal varliklar;

Bankalardan alacaklar ve difier finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b.  Finansal yGktimlitukler:

Kisa vadeli otmalar sebebiyle parasal yukiimhiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastifi varsayiimaktadir.

Fon'un finansal varhk ve yktmitiiiklerinin maliyeti ve kayuh degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralilk 2015 31 Arahk 2014
Kayill Kayith
Mallyet defer Mallyet deferi
Nakil ve nakit benzerleri 413.757 413.757 2.169.901 2.169.901
Finansal varliklar 15.935.724 15.620.759 17.299.668  17.742.072
Diger borglar 38.174 38.1714 51.337 51.337

Fon'un portfylindeki varhiklanin kayitlt deger dlgiimlerinde Tebli'in 9. maddesinde belistilen
degerleme ilkeleri esas altnmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglann kisa vadeli olmalari sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defier degerlerine yaklastigi 8ngorlilmektedir.
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TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eslu adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutorlny nksi belintilmedikee Tek Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARAGCLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve ylikiimltiluklerin gercegie uygun degeri agngdaki gibi belirlenir:

. Birinei seviye: Finansal varlik ve yikdmlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikumltlukler icin

aktif piyasada islem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmekiedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikimllakler, ilgili varhik ya da yliktmlulbgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmin

bulunmasinda kullanian girdilerden deperlenmektedir.

. Ugiinct) seviye: Finansal varhik ve yiktmlulikler, varlik ya da ytkumliliigiin gercefie uygun

degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye | Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 15.620,759 - -
15,620,759 - -

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye2  Seviyel
Devlet tahvilleri 14.024,473 - -
Ozel kesim lahvilleri 3.717.599 - -
- 17.742.072 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayih Resmi Gazete'de Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair

Teblig (11-14.2.a) yliriirliige girnigtir.




TEB PORTFOY BiRINCi ORTA VADEL{ KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ndiyln “Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnelar nksi belrimedikge Tirk Lirast (“TL") alarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahkc 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nnkit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 323,720 1.804.792
-Vadeli mevduat 310.235 1.742.979
-Vadesiz mevduat 13.485 61.813

Borsa para piyasasi alacaklar (*) 90.037 365.109

413,757 2.169.901

(*) 31 Arabik 2015 tarihi itibariyla, Borsn Para Piyasasi'ndan alacaklanin vadesi | aydan kisa olup, agirhikh
ortalama falz orani %a16,34 (31 Aralik 2014: %11,35) dir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamakiadir., {31 Arahk
2014: Bulunmamaktador.)

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakil benzeri degerler

hazw degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari distilerek gosterilmektedir: :

31 Arahlc 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 413.757 2,169,901
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
FFaiz tahakkuklari (-) 1.575 6.118

Nakit akiy tablosunda yer alan
nnkit ve nakit benzerleri 412,182 2.163.783

31 Aralik 2015 tarihi itibanyia Fon portf8yil igerisinde 310.235 TL tutarindaki vadeli mevduatin vadesi
3 aydan kisa olup, nominal faiz orant %13,10 'dur (31 Aralik 2014: %10,70).
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TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Tahvil ve Bano Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tulnsdor oksi betirntmedikge Turk Licase (“TL") olarak ifade editmistir. )

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2015 2014
I Ocak itibariyla toplam degerl/net varhik deferl 19.860.636 17.881.576
Toplam degeri / net varlik deerinde arlisi{azalis) 613,524 1,783,557
Katilma payt ihrag tutari 9.743.420 29,710,392
Katilma pay! {ade tutari (14.221.238) (29.514.889)
31 Aralik itibaniyla toplam deferl/net varhk defieri 15.996.342 19.860.636

2015 2014
I Ocak itibariyla (Adet) 1.606.437 1.582.771
Dénem iginde satillan fon paylar sayisi (Adet) 779.122 2.515.200
Diinem iginde geri ahinan fon paylari sayisi (Adet) (1.138.541) {2.491.534)
31 Arahk itibariyla dolnsimdakl pay snyis) {(Adet) _ 1.247.018 1.606.437

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢ikartlmig katilma belgeleri 80.000.000 (31 Aralik 2014: 80.000.000) adettlr.

Fon'n alt menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugu A.S. "MKK" nezdinde
saklamada tututmakiadir. Yapilan saklama szlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gllvencesi
altindadur,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DOZEY]
FINANSAL RISK YONETIMI
Fon ponfbylindeki finansal varlik ve yilkiimloliklerden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlanindakl,

déviz kurlon ile faiz oranlarindakl deisimierin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir,
Fon'un y8nelim stratejisi Dipnot 1*de agiklanmigtir.
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TEB PORTFQY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutartor aksl belirlilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ilade edilmigtir,)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY]
{(Devam)

fitl,  Piyusa riskine iliskin agtklamalar

Déviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yiktimlitikler ve bilango digt yikOmliiltiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarilileri jtibaniyla yabanci para cinsinden varlik ve yitkiimIl0g0 bulunmamaktadir.,

Faiz oram riski;
Faiz oram deiigikliklerinin Fon varlik ve yOktimltoklerine cikisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhiklari aymi tipte yOkumliliklerle karsilamak suretiyle

ydnetilmektedir,

31 Arahik 2015 31 Arahik 2014
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Ahm satim amagh finansal varliklar 15.620.759 14,024,473
Vadeli Mevduat 310.235 1.742.979
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 90.037 365.109

Degiisken faizll finansal araglar

Finansal varhiklar
Alun satim amagh finansal varhiklar - 3.717.599

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla Fon'un deiisken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
tarihi itibertyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/dusik olsaydi ve diger tlim
degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 178,200 TL azalacak veya 349.866 TL artacaktr).

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla alim satim amagl finansal varlik
olarak simfladigr hisse senetleri ve aglk VIOP sbzlesmeleri bulunmamakiadir (31 Arahk 2014:



TEB PORTFOY BIiRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(‘Tulnrlar aksi belintilmedikge Tark Lirasy (“TL") olarck |fnde edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

(i)

(i1

(iii)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Paylar %0-%100, Kanu ve/veya Ozel Sekttr Borglanma Araglan: (Yurt disinda ihrag edilenler
dahil) %0-%100, Ters Repo %0-%100, Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20, Altin ve
Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal: Sermaye Piyasas) Araglari %0-%50, Varant ve Sertifikalar
%0-%10, Yapilandinlmis Araglar %0-%10, Mevduat ve/veya Kayilma Hesaplan %0-%410,
Varh@a Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Ipotege Dayahh Menkul Kiymetler %0-%50, Kira
Sertifikalart %0-%50, Varlik Teminath Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatirim
Fonu, Gayrimenkul Yatrim Fonu, Grigim Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa Yatrim Fonu
Katlma Paylari %0-%20, Gelir Ortakhif1 Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler 240-%50,
Gayrimenkul Sertifikalari %0-%20

31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortakligs senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir),

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senetieri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014;
Bulunmamakiadir).

29



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADEL}
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AlT
PORTFUY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR




pwe

H

TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER]I TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TER Portfoy Birinei Orta Vadeli Kamu Borelanma Araclan Fonu'non (Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas)
A.3. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan portfdy defier! 1ablosu ve toplam defier/net varltk degeri tablosunu igeren fiyat
raportarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1h Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim
Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nea ("SPX"} belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiin SPK'nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TLD Porifdy Birincl Orta Vadeli Knmn Borglanma Araglan Fonu'nun pay fiyahnin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portiSy defieri tablosu ve toplam deier/net
varlik defieri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazilanmgtir,

Bu glrily tamamen SPK ve TEB Portfdy Yonetimi A.§.'nin bilgisi ve kullanim1 igin hazirlanmg olup, bagka
bir maksatla kallanidmas miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhg

g

istanbul, 29 Subat 2016

liagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCaopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begikiag 34357 {stanbul - Turkey
www.pwe.com/ir Telephone: +90 (212} 326 G060, Facsintile: +90 (212} 326 6050



TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bano Fonu®)

iICINDEKILER SAYFA
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III- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI..... 4-6

1V-  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU.....c.cveevuvevrunriernnan, 7
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TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADEL}
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlor akyi belifitmedikge Turk Lirasi (*“TL") olamk [fade edilmiglir.)

A.  FONUN ADI:

TEB Portfty Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglart Fonu (Eski adiyla “Tirk Ekonomi
Bankasi A.8. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

Fon’un bagh oldufiu semsiye fonun Unvam “TEB PortfSy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar
Semsiye Fon" (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tirl borglanma araglar gemsiye fonudur.

B.  KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portféy Yonetimi A.S.
Tirk Ekonomi Bankas) A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kurueulugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayi ile TEB Portfy Yonetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarikii itibariyla devredilmig olup Fon’un
portf8y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.
C.  YONETICININ UNVANI:
TEB Portféy Ydnetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar 800.000 TL'dir,
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 15,996,342 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayisi 1.247.018 adettir.
G.  FONUN KURULUS TARIiHi:
Fon 10 Ekim 1993 tarihinde kurulmusgtur.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir,




TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADEL]
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA {LISKIN BILGILER
(Tutorlar uksl bellntlimedikge Tork Lirmsi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A, YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
-Fonun il sonu katilma pay: fiyat 12,827676 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceki yil katilma pay: fiyati 12,363159 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat artrg orans %0,037'dir.
D.  YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yllbgslna gbre fiyat artig orani %0,037'tiir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Talwvili

992,15

Ozel Sektdr Tahvili

%2,04

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhfa Dayati Menkuller

Kira Sertifikalan

Kattim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

VIOP 5lemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond {(Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL




TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adwyla “Titrk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER
{Tulorlor aksi belinilmedlkge Tork Lirsi (“TL.") olarak {fade edilmigir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oram %1,88'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yilltk ortalama portfdy devir hizi %33 1,13'tlr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfsyiin ortalama vadesi 471 glindiir.

KATILMA PAYI IHRAGLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payr ihragtanndan kaynaklanan nakit girigleri 9.743.420 TL'dir.

KATILMA PAYI fADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katlma pay! iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 14.221,238 TL'dir.
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TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasy A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DPEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlor aksi belinilmedikge Trk Lirst (*TL") olarak ifode edilmistir.)

31 Araltk 2015

Tutar Grup Toplam

TL Yo Yo

Fon/ortaldik porifty degeri 16.021.031 - 100,15

Hnzir defierler 13,485 - 0,08
Kasa - - -
Bankalar 13.485 100,00 -
Diger hazir deferler - . ;
Alacaklar - - -
Takastan alacakiar - - -
Difier alacaklar - - -
Diger varhikiar - - -
Borglar 38.173 - (0,24)
Takasa borglar - - -
Ydnetim Ucreti 30.167 79,03 -
Odenecek vergi _ - - -
{htiyatlar - . -
Krediler - - -
Diger borglar 8.007 20,97 -

Toplam deger/net varlik defieri 13,996,342 100,00

Toplam katilma payi/Pay say1si 80.000.000
Katilma payt tutar 12,827676

Yatirim fonlars igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay -



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tidrk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu")

YIL iCiNDE YAPILAN GiDERLER
(Tutwrlar aksl belinitmedikge Tiiek Lirass (“TL") olarak Ifade edHmistir,)

1 Ocak -
31 Arahk 2015

SPK kayda alma teretleri 3.57
Borsa payo BSMV kargilifii 130
Aracihk komisyon giderleri 1.072
Saklama giderleri- 263
Fon ydnelim ticretleri 405.687
Denetim ficretleri 6.243
Tahvil ve borsa payi 822
Diger giderler 2.543

420.331




TEB PORTFOY BIRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi ‘Fahvil ve Bono Fonu")

DIGER ACIKLAMALAR
(Tuinrtor oksi belintitmedikge Tk Limst (“TL") olarak Ifnde edilmistir.)

A, Yil f¢inde Riighnn Hakia Kullamin, Bedelsiz Pay Ahm, Temettil ve Anapara Tahsilatina
fliskin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.

B, Yil l¢inde Yatinm Fonlarina iligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
thtilaflarta ilgiti Agiklamalar

{i} Fon muhasehe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Ttrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) yaywnlams oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaninn lligkin Teblig"i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemigtir,

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatirim Fonlarinin Finansal Roporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2Yde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.a) ylirlrlige girmistir.



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tuturlnr aksi belinilmedikge Tirk Limsi {(*TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esasiarina
lliskin Tebligi (11-14.2) nin “Portfty dagilim raporlan" konulu 10. maddssinin (4) nolu bendi uyarinca,
sali§ detaylarina yer verilmemislir,




TEB PORTFOY BiRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu")

ITFALAR
(Tutaclor oksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") ohorak ifade edilmistic.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugn Yatnm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (11-14.2) nin "PortfSy dagilim raporlari” konulu 10, maddesinin (4) notu bendj uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY BiRiINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”)

PORTFOYE ALISLAR
(Tlartar nksi bekinilmedikge Tiirk Liross (“TL") olnrak Ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14.2) pin "Portfdy dagilim raporiari" konutu 10, maddesinin (4) noly bendi uyarinca,
ahg detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY BiRINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adayla “Tiirk Ekenomi Bankast A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu®)

F{YAT RAPORLARINA [LISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlur nksi helirtilmedikee Tlrk Liras (“TL") olark ilade cdilmiglic.)

N

2)

Portfoydeki varliklarin degeri ayafiidaki esaslara gore tespit edilir:

A)

b)

Portfsye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyat satm alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas: (“TCMB") d8viz satig kuru ile ¢arptimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varhiklardan;

N

2)

3)

4)

5)

6)

D)

8)

9)

Borsada iglem gbrenler degerleme glininde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygutamasi
bulunan piyasalarda islem gbren varliklarin defierlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans afirhikl orlalama fivatlar kullanilir,

Borsada iglem gdrmekle birlikie degerleme glintinde borsada alim satima konu
otmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gilnlndeki ig verim orami ile deperlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glinll itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevdunt, bilegik faiz orani kultamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancs para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerienir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhiklar teminatm tlrl dikkate abinarak by maddedeki
csaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
ghivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuruma (*KGK™) tarafindan yayimlanan
Ttrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazili karara baglanr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlann portfylerinde yer alan varhklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yilkilmlbltikleri, KGK. tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabancy para cinsinden yukiimilikleri TCMB (arafindan ilgili
ynbanc1 para igin belirlenen dtviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

--------------------



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN|

TEB Portfdy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu’ nun 01.01.2015-
31.12,2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayill Sermaye Piyasas
Kuruly' nun yatirim fonlarina iliskin dlzenlemeleri, Fon ictlizigll hilkdimleri ve Yatinm
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (11-14.2) hikdmlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykirt bir agiklama veya agklamanin
yapildi tarih  itibariyla  yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik

icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alamnda sahip olduklar bilgiler cercevesinde,  bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansittigi ve portfdy raporlannin fon
ictiiziigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigini,

Beyan ederim.

Fon Midiri

/

Cineyt OZTURK



TEB PORTFOY BIRINCI ORTA VADELI KAMU BORGLANMA ARACLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLY
YONETIM KURULU DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Birinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu' nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap doénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclari 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurutu” nun yatinm fonlartna iliskin diizenlemeleri, Fon lctiiziigti hikiimleri ve Yatirim
Fonlartinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hiikiimierine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporttarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cer¢evesinde, finansal tablolann
ve portfdy raporlarimin dnemli konularda gercefe aykini bir agiklama veya aciklamanin
yaptldigi tarih  itibariyla yamitica olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diirist bir bi¢cimde yansith@ ve portféy raporlarinin fon
igtiizhi@line, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Ll

Tolga ATAMAN




