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TEB PORTFOY EUROBOND (DOViZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE ILISKIN RAPOR

TEB Portf6y Eurobond (Do6viz) Bor¢lanma Araclart Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadur.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY EUROBOND (DOViz) BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19/08/2016

31/12/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 9.827.982 TEB Portféy Eurobond (Déviz) Borglanma Araclari Fonu ("Fon"), yabanci borsa Cagn OZEL
Birim Pay Degeri (TRL) 1,680536  yatinm fonu katiim paylarina yatinm yaparak getiri elde etmeyi hedefler. Gzlem KARAGOZ
Yatirimei Sayisi 109 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Tedaviil Orani (% 1,17% _
&) e Yatirim Stratejisi

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
ictliziiguine uygun olarak segilir ve fon portféyl yonetici tarafindan ilgili ictiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon toplam degerinin en az
%380i devamli olarak Amerikan Dolari (USD) cinsinden kamu ve &zel sektér dis borglanma araglarinda (Eurobond)
degerlendirilir. Fon portféyline fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclari dahil edilebilir.

Borglanma Araglari 94,67%
Yatinnm Riskleri
64,91%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karg Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimliiklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirtlememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun diiglrtiimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baglangig yatinmindan daha
yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu araglarin dayanak
varliklar tzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir
gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina diistilmesi riskini ifade eder. Bu araglarda ayrica karsi taraf
riski de mevcuttur.

Portfoy Dagilimi

- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 29,77%

Takasbank Para Piyasasi islemleri 5,33%
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B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS Bi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma

Toplam

Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart

(%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

19 Agustos-31 Aralik 2016 12,208% 10,644% 3,709% 0,514% 0,6096%
1 Ocak-31 Aralik 2017 13,740% 18,399% 11,920% 0,546% 0,4848%
1 Ocak-31 Aralik 2018 31,620% 31,172% 20,302% 1,287% 1,1893%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
0,35
0,3
0,25
0,2
0,15
0,1
0,05

19 Agustos-31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2017

0,0346 4,942,409
-0,0773 15.062.971
0,0071 9.827.982,35

1 Ocak - 31 Aralik 2018

 Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlar
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 31/12/2018 déneminde net %31.62 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitiiniin getirisi ayni dénemde %31.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.45 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.2 No'lu “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen
portféy dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2018 - 31/12/2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003634% 161.345
Denetim Ucreti Giderleri 0,000180% 7.995
Saklama Ucreti Giderleri 0,000265% 11.759
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000040% 1.756
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 2.439
Diger Faaliyet Giderleri 0,000381% 16.907
Toplam Faaliyet Giderleri 202.201

Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.163.337

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,662379%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

Karsilagtirma 6lgiitl degisiklikleri:

19/08/2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Yatiim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon'un portféy saklama hizmeti 22 Agustos 2016 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon'un bagh oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii borglanma araglari
semsiye fonudur.





