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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON

TEB Portfoy Yonetimi A.S$. ikinci Degisken Fon’unun (eski unvamyla “ING Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Degisken
Fon™) (*Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu’nun
VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluslanimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Hakkinda Teblig™inde (“Teblig™) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamg ve goriig olugturulmamagtir.

Goriligimiize gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Yonetimi
A.S. Ikinci Degisken Fon’un performansim ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; sdz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON'A AT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :
14.06.2010

[Fon Toplam
\Dederi
Birim Pay
Degeri (TRL)
Yatnma Sayist

jTedavll Orani
%)

31,12,2019 tarihi
itibaniyla

110,097,608

0.026248 Kolektif portfty yoneticlifine ligkin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon!

YATIRIM VE YONETIME tLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

IALEN BEBIROGLU
TEB Portfty Yonetimi A.S Ikinci Defisken Fonu'nun (“fon™) portfdyll, EMRE KARAKURUM

| portfoyane dahil edilebllecek variik ve haklara lliskin Teblig'de yer alan COKTURK AYDEMIR

1,195 siurdamalar gergevesinde yonetilir.

13.98%
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1,00 Adet|

3 - 1 Yatirtm Stratejisi
Portfoy Dagilim !
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50.18% Yatnm yapiacak para ve sermaye piyasasi araglannin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri

sonucunda belirlenenler ve nakde diinislim( kolay olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun vadede
TL bazinda mutlak getirl sajlamayl hedeflemektedir. Bu hedef dodrultusunda hem yurtici hem de
yurtdis piyasalarda, TL ve Dévize endeksli sermaye plyasas: aragianna yatinm yapabilir. Fon piyasa
kosullanna ba{jli olarak fon portfiyiine yurtici ortaklik paylan dahil edebilecek olup, yurtici ortakhk
paylannin orani fon toplam defjerinin %30'unu agamaz. Fon, piyasa kogullannda yatinmalann
22.38% ufjrayabilecegi olas zararlan azaltabiimek ve/veya kar etmek amacyla borsada pay senedi endeks
kontratlanna dayal vadeli iglem sbzlesmelerinde kusa veya uzun pezisyon alarak, ortaklik paylarina
32.77% iligkin spot ve tirev pozisyonlann toplarminin fon toplam deferine oranini -%30'a kadar diiglirebilir
277 veya %30'a kadar gikarabilir. Fon, aynca yabana para ve sermaye piyasast araglanna yatnm
10.68% yapabilir. Yonetid tarafindan, Fon portfbyiinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklann
2.36% rayig dedjerinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa drsinda taraf olunan
. ters repo sbzlesmelerine, fon toplam deerinin %10°'una kadar yatinm yapabilir. Fonun esik dederi,
KYD OfN Repo Endeksl-Briit olarak befidenmistir.

27.80%

1.24%
1.04%
0.85%' Yatinm Riskleri |
0.80% [1yasa Riski: Piyasa riski lle borgianmay temsil eden finansal araclann ve diger finansal vartidann

(faiz ve kar pay oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebllecek zarar riski ifade
0.75% edilmektedir. Likidite Riski: Fon porifiiyiinde bulunan finansal varkklann istenildiji anda piyasa
| fiyatindan nakde dénigtiirilememesi hatinde ortaya ¢ikan zarar olashilyidir, Operasyonel Risk:
0.62% Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiliini
: |ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizli§i, basansiz
0.43% yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibl kurum ici etkenlerin yam sira do§al afetler,
: rekabet kogullani, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yo§junlasma Riski: Belli
0.41% bir varlija ve/veya vadeye youn yatinm yapilmas sonucu fonun bu variin ve vadenin igerdifji
5 risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Fonun paylannin satidi§ji donemden sonra mevzuatta ve
0.36% d0zenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Thragp Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihragpisimin yikOmiiltklerini kismen veya
0.319% tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar Ihtimalin ifade eder. Risk
| tammlamalan Kurul dilzenlemeleri ve plyasa geligmeleri takip edllerek diizenli olarak gtzden gegirilir
0.31% ve dSnemili gelismelere paralel olarak giincellenir,

0.28%
0.26%

0.23%
0.23%
0.22%

5,59%

0.79%
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C.

PERFORMANS GRAFI{!
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B Toplam Getiri [} Karsiagtrma Olgdtundn / Esk Dederinin Gatirisi [ Enflasyon Ovare
GECM1S GETIRILER GELECEX DONEM PERFORMANSI 1CIN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.

DIPNOTLAR

1) Fon portftyy ytinetimi hizmeti TEB Portfoy Ydnetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfiy Ytinetimi A.S, (“Sirket™), 2 Kasim
1999 tarih ve 428025-375607 sicll numaras: ile Ana Sizlegmesi‘nin Ticaret Sicili Gazetes!'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmusgtur,
irket, Sermaye Piyasas Kanunu'nun 31, maddesi hilkimlerine uygun ofarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portftly Y8netidligl ve 12 Mayis
2004 tarihinde Yatinm Danigmanhii yetki belges! almigtir. Portfdy Yonetim Sirketier] Tebli§ine uyum gergevesinde, TEB Portfty
Yonetimi A.$.'nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portftly ydneticlijl ve 12.05.2004 tarlh ve PYS/YD/6 yatirim danigmanhgi
yetid belgesi iptal edilerek, Portfty Yonetimi A.S.’ ye Kanun‘un 40'ing ve 55 incl maddelerl uyannca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve
PYS.PY.22-YD.11/524 sayl portfdy yoneticiliji ve yatinm damgmanii§ yetkl belgesi verilmigtir, Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ligili mevzuat hiikimlerine uygun olarak Sirketin Ana Stzlegmesi'nde belirtilen sermaye piyasas faaliyetlierinde bulunmaktadr.
Sirketn baglica faaliyet alam Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikUmleri cercevesinde yerll ve yabana yatinm fonlannin
ybnetilmesi, kurumsal ve bireysel migteritere portfsy ybnetim sbzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfily yénetimi hizmeti ve yurt
diginda kurulu fonlara yatnm damgmanii§) hizmeti verilmesidir,

2) Fon PortfSyli'nin yatmm amaq, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanibicy Bilgiler" bttimlinde belirtilmigtir.

3} Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 dineminde net %26,35 oraninda getiri sajlarken, egik degerinin getirisi ayn| dénemde %23,41
olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,94 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ligili ddnemdeki birim pay degerindek! yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtrma Olglitinin / Eglk Dederinin Getirisi : Fonun kargilastrma iciitiingn / esik dederinin ilgili d8nem Igerisinde belirtilen
varlik dadilimlan ile afifidandirarak hesaplanmg olan yilzdese| getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiti : Performans sonu dnemi tibariyle hesaplanan portféy getirl orani ile kargilagtirma Slgiitiiniin getiri orant arasindaki fark
ifade etmektedir,

4) Yonetim (cretler], vergl, saklama Ucretleri ve dier faaliyet giderlerinin gUnlik briit portféy defjerine aramnin atirhkli ortalamas:
asafjidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 31,12.2019 déneminde : | Oram (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti | 2.041072% 1,007,234.14
Denetim (creti Giderleri 0.018053% 8,909.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.093392% 46,087.57
Araalik Komisyonu Giderleri 0.170852% 84,312.65
Kurul Kayit Ucreti 0.016299% 8,043.17
Digler Faallyet Giderleri 0.049198% 24,278.18
Toplam Faallyet Giderleri 1,178,864.71

Ortalama Fon Portféy Defjeri 49,348,294.56

Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Portfty Dederi 2.388866%



5) Performans sunum diineminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisiklifi yapiimamistir.

Kistas Donemi | Kistas Bilgisi

%31 BIST TUM + %50 BIST-KYD DIBS 182 Gin + %14 BIST-KYD DIBS 365 Gin + %30 BIST-KYD

?g%ggg Repo (Brilt) + %1 BIST-KYD DIBS Tdm + %21 BIST-KYD TUFE + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1
10, BIST-KYD ()SBA Defjisken + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

18.10,2015-

o e 9100 BIST-KYD Repo (Briit)

25.10.2016-.... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) TEB Portféy Yonetimi A.S.nin kurucusu oldudu; ING Portfisy [kind Degisken Fon'un unvani SPK'nin 20/00/2019 tarih 12233903-
305.01.01-E.12148 saph izin yans dofrultusunda 25,10,2019 tarihinde *TEB Portféy {kinci Dedisken Fon™ olarak dedistirilmistir.

7) Global Ekonomi: 2019 yilinin ana temasi devietler arasinda olan potansiyel ticaret savaglan ve bunlann ekonomiye olacak
negatif etkileriydl, Yil boyunca konu baghifh olan Gin-ABD ticaret anlagmasi ve Kanada-Meksika ile olan Kuzey Amerika Serbest
Ticaret anlagmasinin yenilenmesi konulan 2019 boyunca ekonomistleri endigelendirirken, Meksika ve Kanada ile yakdagik olarak
eski NAFTA anlasmas kogullan lle yeniden anlagimas); Cin ile olan miizakerelerin taraflann yapici siylemleri sayesinde olumiu
sonuglanacaljl beklentisi piyasalara giig verdi. Dijer taraftan yilin basinda blyiik ekonomilerin durgunlugia girecedi beldentisi yilin
Szellikle ikind yansindan sonra beklenenden daha iyl toparanan imalat sanayl endeksleri sayesinde yerini “senkronize bilytime”
beklentilerine birakt. Emtia fiyalannin enflasyon (izerinde bask yaratmamasi, ticaret savaglan sonucunda giindeme gelebilecek
olas: ek vergilerin ise zamana yayilmas ve global ekonomilerin agin issnmamas sonucunda enflasyonunun da beklentiler dahifinde
kaldi§: bir yil geride biraktik.

Tirklye Ekonomisi: Tirklye'de ise Mart ayina kadar ekonomide agklanan veriler; 2018n ikinci yansindan itibaren teknik bir
resesyonda oldu§umuzu; buna kargiik 2019 itibariyle bitge harcamalannin ve banka kredilerinin gireceli daha destekleyici olduju
bir déneme girdijimizi ifade etti. Kiclllen ekonomiye paralel olarak 2019°un ilk ayinda 813 milyon dolar cari agk vererek GSYH
oranh 12-aylik carl agk %2.8'e gerilemis oldu. Subat ayinin en Snemli beklentisi olan kredi reyting kuruluglannin deferlendirmesi
ise S&P'nin not defistirmemesi ile sonuglandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 25 Temmuz'da yaptlji PPK toplantisinda politika
faizinl 425 puan indirerek %19,75'e dislrdil, Daha sonra, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Eylll ay toplantisinda politika
faizinl 325 baz puan indirerek % 19.75'ten % 16.50've gekti, TCMB TL bazl kredi hacmi %10-%20 bandinda olan bankalar igin
zorunlu rezerv kargthklanm disird0§0nii agkladi. TCMB bankalann TL zorunlu kargiliklanna uyguladifi falz/nema oraninin 4
Ekim'den gegerli olarak 500 baz puan indirileceini duyurdu. IMF; Tlrkiye've iliskin 4, Madde kapsamindaki gdrismelerinin
ardindan ekonomik bilylimenin, tegvik edid politikalar ve olumlu plyasa kogullaryla toparlanma efjiliminde oldugunu vurgulad.
Eylill ay1 sonunda agiklanan ve 2020/2022 yillanm kapsayan yeni ekonomik programda, program déneml boyunca GSYIH biryimesi
%S olarak hedeflendi. Bilyllmenin temel kaynaljinin i¢ talep oldulju anlagiimaktadir.



D. 1LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D. hLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagarma Siglitiinin / egik deferinin birikimli getiri oram

Portfoy Briit

Donemler | Portfoy Net Getiri Karsilastirma QOlgiitli / Esik Degeri Nispi Getiri

Getiri

02.01.2015
. 4.39% 6.91% 6.86% -2.47%
17.10.2015
19.10.2015
=N 0.64% 1.28% 2.41% -1.77%
31.12.2015
04.01.2016
- 8.72% 12.04% 10.43% -1.71%
30.12.2016
02.01.2017
. 11.09% 14.48% 13.29% -2.20%
29.12.2017
02.01,2018
- 17.14% 18.90% 20.57% -3.44%
31.12.2018
02.01.2019
- 21.16% 22.88% 20.43% 0.73%
24.10.2019
25.10,2019
- 4.29% 4.77% 2.48% 1.81%
31.12.2019

2) Portfiy ve Kargilaghrma Olglitt / Esik Dedjeri igin Risk Oiclimleri

02.01.2015 - 0.0190 1.5788

17.10.2015

139 ifz'.zzoﬁ’s- 0.0452 1.0047
e | 0085 00
'02259112'.2200117{ 0.0121 0.0111
vy
ibaoi. | .0t | aamm
ZOWO: om0

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dnemi portftiy ve karsilashrma digiitil / egik defjeri standart sapmasina yer verilmistir.
(Glinllik verilerden hareketle hesaplanmugtir)

Kargilastirma Olgiitii /

Egik Degeri
Yillar Getiri S;;’;:f;" 5;‘;2:;”;‘
2015 | 505%  0.48% | 10.39% -
2016 8.72%  0.18%  10.44% :
2017 11.09% | 0.07%  13.28% s
2018 17.14% 0.25%  20.57% -
2019 2635%  0.14%  23.41% -



