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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON

TEB Portf6y Yonetimi A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fonu’nun (“Fon”} | Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde {(“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

fncelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Gériigiimiize gdre Fon’un 1 Ocak — 3t Aralik 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portféy Y6netimi
A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak willik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORFOY MUTLAK GETIRE HEDEFLE DEGISKEN FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICT BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.04.1996

YATIRIM VE YONETIME tLiSKIN BILGILER

31.12,2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yaneticileri

Fon Topiam Defert 770147312 o caun vadeli yatnm perspektifiyle, TL mevduat getirisi iizerinde bir getir Emre KARAKURUM

Birim Pay Dederl (TRL) 5,027574  sallamak hedefiyle hareket eder. Alen BEBIROGLU

Yatnma Saytsi 2.116 En Az Ahnabilir Pay Adedi : 1 Adet

R )
Fon, portfdy sinirfamalan itibariyle Teblij'de belirtilen tirderden herhangi birine girmeyen defisken bir fondur. Fon,

| uzun vadel yatnm perspektifiyle, TL mevduat getiris| (izerinde bir getiri saflamak hedefiyle hareket eder. Bu

Ters Repo 40,34%  cercevede, para piyasas: araglan iz deviet ve Sze] sektdr borglanma araclanndan kstikrarh bir getiri amaglarken;

Borglanma Aracian 35,91%

ortakiik pay, borglanma araglan ve diviz piyasasindaki asafit veya yukan yinlll hareketierden faydalanmak amaciyla

_uzun veya kisa pozisyon alarak mutiak getirl hedefine ulasmaya cabsir. Fon, portfdyilniin riskten korunmas: ve/fveya

‘yatinm amacryla kaldirag yaratan Iglemler gerceklestirebilir, Kymetli madenier ile dijer para ve sermaye plyasasi

‘araglan ve bu araglara ve finansal endekslere dayal tlrev araclara (swap, vadell islem ve opsiyon stizlesmeleri)

* yatnm yaparak, bu varik sinflan arasindaki getiri farklanndan faydalanma amaciru tagir. Bu amaca ulasablimek igin,
fon portfyindekl varikiarin dalidimeu aktif olarak ynetir.Yabano yatiren araglan fon portfifyline dahil edisebiir,
‘Ancak, fon portfiyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye plyasas: araglan fon toplam defjerinin %50'si ve fazlas:
olamaz, Fon portfiyline dahil edilen yerli ve yabana Ihraggitann disviz dnsinden thrag ediimis para ve senmaye
piyasas aragian fon portfSy dederinin devamb olarak 9801 ve fazlas) olamaz,

Yatirim Riskleri

Fon yBnetiminde temel olarak asalidaki riskler tasinmaktadir. DijJer riskiere fliskin detayli bligilere Ise tzahnameden
ulagilabllir, Piyasa Riskl: Plyasalardaki fiyat, kur ve oran defiigimierin, pozisyonlan olumsuz etkileme
potansiyelictr Karg: TaraF Riski: Finansal igtemlerde kargi: tarafin yOkDmkiklerini yerine getirememesi

‘durumudur, Likidite Riski: Finansal varikiann isteniidilji anda piyasa fiyatindan nakde dénlstOridememesi halinde
ortaya gkan zarar olasiiudr.Operasyonel Risk: Operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar clusmasi
olastljiv ifade ederYofunlasma Riskl: Beth bir varhja vefveya vadeye yodun yatmm yapiimas: sonucu fonun bu
variiljin ve vadenin igerdili riskiere maruz kalmasidir Korelasyon Riski; Farkl finarsal varikdann plyass kosullan
altinda belirl bir zaman dilimi Icerisinde ayni anda dedjer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbireri lle
olan pazitif veya negatif ytinlo lligkiler nedendyle doliabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfiylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihragpsinin temerriide digmesl ya da kredi notunun dilsrlimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski fade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyicl otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebllecek
defiigiklerden olumsuz etiilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan Islemierde bulunulmas:
haknde, baslangi; yatirinu dle baglangeg yatinmenn Uzerinde pozisyon aknmasi sebebi lle baglangig yatinmendan
daha yiksek zarar edeblime olasilifim ifade eder.

- Deviet Tahvill / Hazine Bonosu 21,24%:
- {92el Sektdr Borglanma Araclan 15,04%
- Vdmk 0,63%
Fon 12,80%
Paylar 6,12%
- Bankacdik 1,24%
- Difjer 1,05%
- Hava Yollan Ve Hizmetieri 0,65%
-Byf 0,45%
- Hletisim 0,42%
- Petrol Ve Petrol Ornter 0,39%
- Perakende 0,32%
- tletigim Cihazlan 0,22%
- Demir, Cellk Teme 0,21%
- Holding 0,19%
- Kimyasal Orlin 0,17%
- Elektrik 0,16%
- Mobilya 0,15%
- Madendilik 0,14%
- Otomotty 0,12%
- Gayrimenkul Yatinm Ort, 0,12%
- Buachk Ve Megrubat 0,11%
Takasbank Para Piyasasi Iglemieri 3,43%
Teminat 0,37%
‘Opsiyon 0,03%

Futures 0,00%



B. PERFORMANS diLGist

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma - - Karsilastirma o —
Toplam Slcitingn / Esik Enflasyon |Portfdyin Zaman !glr"lde Bleutinun / Esik Bilgi Sunl.llTh‘-l”Dahll Dénem Sor&u
nt T —— | Orami (%) | Standart Sapmasi (%) " Portfoyun Toplam Dederi /
Getiri (%) | Degerinin Getirisi (TUFE) (*) vy Dedgerinin Standart Rasyosu Net Aktif Dederi

(%) ( Sapmast (%) (**) = €g¢
2015 -7.439% 4,282% 8,808% 0,705% 0,6341% -0,0965 ] 5.702.292,33
20;[5 8,870% 9,765% 8,533% 0,590% 0,6063% -0,0282 4,254.889,32
2017 20,127% 1B,779% 11,920% 0,275% 0,2487% 0,0305 35.089.261,25
2018 12,071% 20,574% 2.0,302% 0,359% 3,0519% -0,0716 49.771.425,00
2019 23,699% 23,1149% 11,836% 0,103% 0,0565% 0,0082 771.147.312,00

(*) Enflasyon aram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TOFEin danemsel oranidir.
(**) Portfyiin ve kargilagtuma icitndin / esik deJerinin standart sapmas: ddnemindeki gUnldk getiriler Uzerinden hesaplanmigtir,
2018 yihnda fonun eglk deder getirisi (16,794%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gergeklestiii icin eslk deder olarak TRLIBOR O/N kullandmushr.

2019 ylinda fonun eglk deder getirisi (19,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestiii igin esik defier olarak TRLIBOR O/N kullanimistr.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yinda kuruisn TES Porifty Yonetiml A, Tirk Ekonomi Bankas A.§.'nin istirald olarak faaliyetierini sOrdirmekte ohip, Yatm Fonlan Yanetimi, Emelkitik Fonlan
YMMMYMHYMNMMWW BWYWMWWMMHMNMWM
risk profitine uygun finsnsal portidylerinin ySnetiimesinl ve bu perce P Y safil perpeidegtirmektir.

2) Fon PostfOy0'nln yatmm amaq), yabnme risider) ve stratelis! "Tanaa Bilgier” bilmdnde belrtimistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 doneminde net %23,70 orannds getir safilarken, egik delierinin getirs! ayni dédnemnde %.23,41 olmugtur. Sonug clarak Fon'un nispl getirisi
%0,29 olarak gerpeldepmigtr,

Toptam Gatir : Fonun lighl birim pary dal: rizdesel putirlyl fnde

Karplastrma Oigiitindn / Eglk Deferinin Getirisi : Fonun karptastrma Sicitan0n / e5k deDerinin igli (inem befistiien varhk dafdbmian Be afiriidandmarak
h ! olan ¥ Fade L

Nispl Getirl : Performans sonu dnemi kitariyle hesapianan portfOy getici orant fle kprglagbrma DigtinOn getin orand faria ¥ade

4) Yiaetim Deretler], varg!, sakk terl va difer fapliyet gldesterinia gDnilk brit portfy deflering oranwun afwhids ortalamas: asaliedald gloidir,

‘Purh’ﬂy Dederine

1.01,2019 - 11.12.2019 doneminde ; TL Tutar

|Oran| ()

Fon Yanetim Ocret 0.004623% 3673.297,14

Oenetim Ocrett Giderteri 0,000033% 2643851

Saklama (creti Giderteri 0.000160% 127,152.36

Ancick Komisyonu Gidertest 0,000594% 471.800,63

Kurul Kayst Goreti 0,000004% 66.572,02

Dijer Fadllyet Gldertes) 0,000137% 108.965,87

Topiam Faslyet Giderlesi 4.474231,53 4474231,53
‘Ortatama Fon Portfty Defert 217.700.730,15

Topiam Faslyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 2,055221%

5) Performans sunum dbneminde Fon's ligiin yabnm stratejisi defishddl yapdmamigts.

Kistas Donem| Kistas Bilgisi

1.10.2013-22.01.2015 %8 BIST-KYD Repo (Brilt) + %10 BIST-KYD OSBA Sablt + %40 BIST 100 + %41 BIST-KYD DIES Tim

23.01.2015-8.12.2015 :l:sa}r&'ur;mu:mmmxn+mmﬂmm{m)+mousrm0ﬁns;u+mousrmo;mn BIST-KYD

9.12.2015-7.05.2017 %S BIST-XYD (584 Sabkt + %10 BIST-KYD Repo (Brit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tm
0.05,2017-2.00,2019 100 BIST-AYD 1 Ayik Gostenge Mevdust TL
2.01.2019-... %100 BIST-KYD 1 Aykk Mewtuat (TL) Endeksl (31/12/201%)

) Yabnm fonk portity ish cofan ghan iurumisr vengiss vet stopijdan mudior.




