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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

TEB Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ddnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait performans sunus raporunun TEB Portfdy Mutlak
Getiri Hedefli Degisken Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarma iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORFOY MUTLAK GETiRI HEDEFLiI DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.04.1996

31.12.2021 tarih

Fon Toplam Degeri 522.004.263
Birim Pay Degeri (TRL) 6,932002
Yatirimci Sayisi 2.003
Tedaviil Orani (%) 1,51%
Borglanma Araglar 61,92%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 39,20%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 21,30%
- Kamu Kira Sertifikasi 1,43%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 17,75%
Ters Repo 9,89%
Teminat 7,94%
Ortaklik Paylari 1,03%
- Tekstil, Entegre 1,03%
- Ingaat, Taahhiit 0,00%
- Cam 0,00%
- Kimyasal Uriin 0,00%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0,89%
Borsa Yatirim Fonu 0,57%
Opsiyon 0,01%
Futures 0,00%

Toplam 100,01%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi iizerinde bir getiri Emre KARAKURUM
saglamak hedefiyle hareket eder. Ly
Alen BEBIROGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig'de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Fon,
uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi tizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu
gergevede, para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektdr borglanma araglarindan istikrarl bir getiri amaglarken;
ortaklik payi, borglanma araglari ve déviz piyasasindaki asadi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak
amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya calisir. Fon, portfdytiniin riskten
korunmasi ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve
sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayal tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon portfdyiindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine
dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
%50'si ve fazlasi olamaz. Fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir.Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yiikiimliiklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturiilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféytnde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disiriilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Kaldirag yaratan iglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiiniin

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde

YILLAR | Getiri (%) Se'éfﬁ.'ﬁ';eﬁf.f::. ?T'S:'E)(o(/i; Standart (sf,!’)mas' %) | standart g{igz.'?o/o) RaBs:\I/?)Isu P°"tf?\‘y:'t“ATk‘t’i';';':§:‘:i§e’i i
2017 20,127% 18,938% 11,920% 0,275% 0,2487% 0,0305 35.089.261,25
2018 12,071% 20,574% 20,302% 0,399% 0,0519% 0,0716 49.771.425,00
2019 23,609% 23,414% 11,836% 0,103% 0,0565% 0,0082 771.147.312,00
2020 13,566% 11,608% 14,599% 0,085% 0,0279% 0,070 911.954.021,80
2001 21,409% 19,485% 36,081% 0,155% 0,0467% 0,0434 522.004.263,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgittiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16.794%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (19.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (17.776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFIGI

%35.0 -
2,30.0 -
%25.0 -
9,20.0 -
%15.0 -

%10.0 - |

95,0 |

%0.0 . ' ] ] ]
2017 2018 2019 2020 2021

[ Toplamn Getiri [T Karslastrmna OlgUtlndn / Esik Dederinin Getirisi | Enflasyon Crani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde net %21.41 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %19.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1.92 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degderinin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde : g‘::f{oz;éeri"e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,004497% 9.233.135,29
Denetim Ucreti Giderleri 0,000006% 12.545,24
Saklama Ucreti Giderleri 0,000213% 437.813,54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000401% 823.680,99
Kurul Kayit Ucreti 0,000049% 101.440,46
Diger Faaliyet Giderleri 0,000104% 214.237,94
Toplam Faaliyet Giderleri 10.822.853,46

Ortalama Fon Portfoy Degeri 562.562.652,19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,923849%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

09.12.2015-07.05.2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tim
08.05.2017-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)

02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve karsilastirma olgttiiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

Karsilastir
Donemler Portfoy Net Getiri ma Olgiitii
/ Esik

02.01.2017 - 07.05.2017 11,63% 10,86% 0,77%
08.05.2017 - 29.12.2017 7,61% 7,29% 0,32%
02.01.2018 - 31.12.2018 12,07% 20,57% -8,50%
02.01.2019 - 31.12.2019 23,70% 23,41% 0,28%
02.01.2020 - 31.12.2020 13,57% 11,61% 1,96%
04.01.2021 - 31.12.2021 21,41% 19,49% 1,92%

2) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tGzerinde sagladigi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Brit getirileri ve Kurucu tarafinda kargilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 21,41%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,92%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,92%

Brit Getiri 23,33%
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