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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
.('!.‘ulurlur aksl belinllmedikee Tirk Liras) (“TL.") olarak ifade edilmigtlr.)

Dipnot
referanstan 31 Arahik 2015 31 Arahik 2014

Varhktiar

Nakit ve nakit benzerleri 17 13.616 8.865
Teminalta verilen nakit ve nakit benzerleri 17 119,554 112.354
Ters repo alacaklari 517 230.057 108,021
Digier alaceklar 6 1.373 5.357
Finansal varliklar 0 5.360.262 7.459.111
Toplam varliklar 5.724.862 , 7.693.708

Yiiklimlitllikler

Takas borglar: 6 - 8.779
Diger borglar , 6 23.829 35.484
Toplam yilldimliillikler 23.829 44,263
Toplam defieri/Net varhik deferi 5.701.033 7.649.443

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayics bir pargasidir.
|



TEB PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas1 A.§. A Tipi Karma Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aks! belintitmedikge Tiek Lirmss (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Oenk -
referanslars 31 Aralik 2015 31 Arabik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 422,825 583.049
Temettt gelirleri 11 85.951 88.835
Finansal varlik ve yilktimlililklere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) 1 77.286 194.414
Finansal varlik ve ylikiimliiltklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) 1 (911.818) 083.346
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 14.167 19.931
Esas fanliyet gelirleri (311.589) 1,869.575
Yonetim fleretleri 8 (252.655) (333.516)
Saklama ilcretleri 8 (782) (1.356)
Denetim ticretleri 8 (6.243) (5.057)
Kurul ticretleri 8 (1.312) (1.783)
Komisyon ve diger iglem flcretleri 8 {6.620) (8.207)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (1.361) (3.555)
Esns faaliyet glderleri (268,973) {353.474)
Esas faaliyet kari/(zarar) (580.562) 1.516.101
Finansman giderleri - -
Net donem karv/{znrar) {580.562) 1.516.101
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
arhig/(azalig) {580.562) 1.516.101

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnoilar bu finensa tablolanin tnmamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. A Tipi Karma Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA ALT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Twlarlor aksl belietiimedikge Turk Liras) (“TL") alamk ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ceak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibanyla toplam degeri/

net varhk defieri 7.649.445 9.560.125
Toplam degerinde/net variik dederinde artig/{azalig) (580.562) 1.516.101
Kalilma payt ilirag tular 18 3.472.738 4,158.154
Katitma pay iade tutan ‘ 18 (4.840.588) (7.584.935)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk defieri 5.701.033 7.649.445

Soyfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir,
]



TEB PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S. A Tipi Karma Fonu*)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tularlar aksl belinilmedikge TOrk Limst (“TL") olork ifode editmislir,)

Dipnot 1 Ocak - | Ocak -
referansinri M Aralik 2014 M Aralik 2044
A, lgletme fagllyeiterden nakit akiglnri
Ne{ dinem Larv/(zarari) {580 362) 1.516 101
Net ddnem Kar)/(zarar} mulabakatiile

gl divzeltmeler
Falz inhakkuklars ile ilgill duzelimeler 37 (d)
Faiz gelirleri ve gtderleri lle Hgilt duzelimeler (422 B25) {$83.049)
Temetih gelirlerd (85 931) (88 835)
Gergepe uygun deger kayiplarikazanglan ile ilgiti dozelimeley 211 418 {983 146)
lyletme sermnyestude gergekieyen dedlsimter
"Feminata verilen nokit nakit benzerderindeki anig 7

{nzalig) ile ilgli duzelimeler {7.200) {33.644)
Finmnsul varliklarin alim saumindan kaynoklapon nel azalis
Atacakiordaki arigfazolslo ilgili dozelimeler 3984 435
Borclarduk| srtigazalisla ilgili duzektmeler (8719 8779
Istetme sermnyesinde gergeklegen diper arlig /

{nzahg) ile ilgili dozelimeler ' (11.653) (3.693)
Finansal varliklardaki degisimicr, net 1.187.031 2993.55]
Faallyetterden elde edlien naklt akiglar Y4586 1,426,247
Alinan faiz 422825 583.049
Aliman temeiil 85951 - BB 8IS
Fonllyeilerde saplanan/{kullamlan} net nokhi ' 1.494.602 494,170
B, Finansman fuallyellerden nnklt aloglor:

Kauima payi thraginnndan clde edilen nokit 18 3472738 4158 154
Katilina payr iodeleri igin ddenen nokit 18 (+.840 588) (7.584,935)
Finansman foellyerlerden snplanan/{kullanilan) net nakit {1.367.850) (3.426,781)
Yabonel parg cevelm farklarinin etkisinden Buce
naklt ve nokit benzerlerindeki net ariis{azahy) (A1 1) (382,02.) {600.494)
C. Vabancr para ¢eveim Tarklarinm

nakit ve nakit benzerlerl azerindehi etklsl - «
Nakit ve naklt henzerlerindekl net ariiy (A+4+C) 126.752 ‘ 71.391
D. Dogem bogs naklt ve nakdt benzerl deférler ) _ 17 116,866 45475
Danem sonu nokl¢ ve naklt benzerd deferled (A+D+C+D) 17 H1.618 116.866

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaysci bir pargasidir.
4 .



TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S, A Tipi Karma Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tplurlnr akgi t.)clinlllmedlque Iﬂrk Li_rnsn (“TL") alarak ifade ed!lnji:;lln)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. GENEL BIiLGILER

TEB Portf8y Birinci Degigken Fon (Esk.i adiyla “Ttrk Ekonomi Bankast A.$. A Tipi Karma Fonu") - ’
(“Fon") bagh oldugu semsiye fonun finvam “TEB PortfSy Y&netimi A.§. Degisken Semsiye Fon” S
alup, semsiye fonun tirll degigsken semsiye fondur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bagh oldugu fonun igtilzik hiikimlerine gdre yénetilmek (zere, halktan
katilma belgeleri karsihgi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmast ve
inangh milkivet esaslarma gdre sermaye pivasasi araglarindan olusan portfoyll igletmek amaciyla
SPK’nin 21 Kasim 1995 tarihli ve KYD/232 sayilv iznine dayanarak 21 Arahik 1993 tarihinde 3941
sayibr Tlirkiye Ticaret Sicil Gazelesinde 189356-136872 sicil numaras: altinda kaydedilerek “Tilirk
Ekonomi Bankss: A.S. A Tipi Karma Fonu” kurulmustur, Fona igtirak snglayan ve fon varlifina
katilim oranini gdsteren 1. tertip 100.000,000.000 adet katiima paylari, SPK'min t Nisan 1996 taril ve
KB.202/388 sayil izni ile kayda alinmig, B Nisan 1996 1arihi itibariyla halka arz edilmistir.

Turk Ekonomi Bankes: A.S.nin kurucusu oldufu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay
ile TEB Portfdy Ydnetimi A.S.'ye 9 Arahik 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK’nin
“Portfdy sakisma hizmeline ve by hizmette bulunacek kuruluglara iligkin esaslar tebligi (111-56.1)"
kapsnminda portfy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.$.
torafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; *Tlrk Ekonomi Bankast A.$, A Tipi Karma Fonu” unvan;
SPK'nin -15 Ekim 2015 tarihli 28/1283 sayit karar ve 3 Kasim 2015 tarihli 12233903~ 305.99-
E.11768 sayih yazisina dayanlarak “TEB Portfdy Birinci Degiisken Fon" ofarak degistirilmigtir,

" Fon Kurucusu, Yonetioisi ve Saklayica Kurum ile ilgili bilgiler ayaidaki gibidir:
Kurugu ve ybnetiei:

. TEB Portfty Ydnetimi A.S.
~ Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No;1 34353 Begiktas/lstanbul

Merkezi Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _ : _ - ‘;.‘f:.’\_
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul : -

Fon*un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait ﬁnans.nl lablolart 29 Subat 2016 farihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.




TEB PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
(Iiski adwyla “Tiirlkk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonun™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi belinilmedikge Tork Lirs: (“FL") olamk [fade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Dcvarm)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfSylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiztlne uygun
olarak segilir ve fon portftiyll, Yonetici tarafindan bagl oldugu fonun i¢ thzigtintin 5. maddesi ve
SPK’nin 111-52.1 numsrali Yaurim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izalnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ySnetilir.

Fon pori{Sylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizlig{ine uygun
olarak segilir ve fon portfdyll ynetici tarafindan igttizigtin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Yatirim Fonlarina [tiskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon yonetiminde yatseim
yapilacak sermayc piyasasi araglaninin segiminde, nakit déniisimi kolay ve riski az olanlan tercih
edilir. Portfdylinlin tamam hisse senetleri borglanmn senetleri, alun ve diger kiymetli maddeler ile
bunlara dayali sermaye piyasast araglarindan en az ikisinden olugan ve her birinin, degeri fon portity
degerinin %20’sinden az olmayan fonlar “Karma Fon” olarak adlandiniir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(7)  Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablotar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig") hidkiimlerine uygun alarak hazirlamis olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Ttrkiye
Muhasebe Standartlani ("TMS") hilklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr” esas ahnmigtr. Bununia birlikte Fon’un portf8yflindeki varliklarm gergefe uygun
deger &lglimlerinde Teblii'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmgtr (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolar1 ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Araltk 2013 taribli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan biigiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlanmin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinds, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve gartlara, Fon igiliztiiinde befirtilen hilklimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap
Plani gartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varhk ve yiiktmitliklerinin diginda 1arihi maliyet esasma gore hazirlanmig, kanuni kayitlora
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmps: amaciyla gerekli dizelume ve simiflandirmalar
yansttilarak diizentenmigtir.



TEB PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi bellnilmedikge Tuck Lirst (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, deglyiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlars (*“TFRS") tarafindan yaymnlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis siandartlac ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olaniari uygulamigtir.

31 Arahik 2015 tarihi itibarmyla yilriirlitkte olan yeni standortlar ile meveut énceki
standarthara gefirilen degigillikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki defisiklik, “Tanimlannus fayda planlari”,
. Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yithk
raporlama ddnemlerinde gegerlidic. 2010-12 dBnemi lyilestirme projesi agafida yer alan
4 standarda defigiklik getirmigtir:
. TFRS 2, Hisse Bazlt Odemeler
. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Béliimleri
. TFRS 13, Gergefie Uygun Defier Olgtimli
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl: Varhk ve
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim
. Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 201 1-12-13 ddnemi iyilegtirme projesi ngagida yer
alan
. TFRS 1, TFRS nin |1k Uygulamas:
. TFRS 3, Isleime Birlegmeleri
. TFRS 13, Gergeie Uygun Deger Olglimii
. TMS 40, Yatmim Amagh Gayrimenkuller



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A,S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twerlar aksi belintlimedikge Tark Lims (*“TL") olarak ifade edidmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahlc 2015 tarihi itibariylna yayminlanmus ancak henflz yiiriirliife girmemis olan
standartlar ve degiislidikler:

. TFRS 11, “Musterek Anlasmalardaki depisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik; “Maddi duran varliklar® ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, amortisman ve itfa paylari,

. TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhklanndaki
yatirimlar®,

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonr baglayan yilhk
raporlama dSnemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran vacliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
melotlarma Hligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
sbzlesmelerine iligkin degisiklik,

. TMS 19, 'Cahganlara saglanan faydalar® iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yilhik raporlama dBnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporiarin
sunum ve agiklamalanm iyilestirmek amaglanmigtir.

’ TFRS 15 “Musteri sdzlegmelerinden hastlat™,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporloma dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal
varhklar ve yokimliliklerin siniflandirmasi ve dlgtilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diigikligil zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermekiedir.

Asagida yer atan slandartlar, yorumlar ve degigikler heniiz KGK tarafindan yayinlanmam stis:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Mugterilerle yapilan stzlegmelerden dofian hasilal”

Kurucu ydnetimi, yukardaki Standart ve Yorumlartn uygulanmasinm pelecek dbnemlerde
Fon'un finansat tablolan Uizerinde 8nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(l'ujartar aksi belidiimedikge Tark Limsi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

©

(4

(e}

B.

Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablalarin diizeliilmesi

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve gartlara, ylirliclokteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiline imkan vermek fizere, Fon'un finansal
tablolary Onceki ddnemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile } Ocak - 31 Arahik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap ddnemi ile kargilastirmah olarak diizenlemigtir. Gerek gdraldigl takdirde cari
dénem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saflanmasi at;rsmdnn kargilastirmal bilgiler
yeniden dilzentenmektedir,

Neltlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve wyikilmlilokler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlk ve
ytikilmltlikleri net olarak deferlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilinesi ile
yik{(imlltiklerin yerine getirilmesinin bicbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler,

Raporiama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyone para birimi) ile sunulmustur, lstetmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhascbe politikalarinda yaptlan 6nemii degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye
donilk olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablofar yeniden dlzenlenir, Fon'un 2015 yvili
ierisinde muhasebe politikalacinda bir degisiklik olmanugtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzea bir dsneme iliskin ise, degisikligin yapildifi cari
déinemde, gelecek dtnemlere iliskin ise, hem degigiklifin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
('.I"ulnrlnr.ﬂksi belintilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

D,

()

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevdual ve Borsa Para Piyasasindan
alncaklardan olusmaktadir. Vadeli [slem Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri igin teminat otarak
verilen ve bilango tarihi itibariyln agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alncaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansaf tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan ylUkUmlOlik “Repo borglan” hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram yéntemine gére
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacoklan®
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhkiar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh™ menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varliklarin siniflandiriimas: Fon y6netimi tarafindan satin alma
amaglar1 dikkale alinarak, elde edildikleri 1arihlerde kararlagtiriimaktadir,

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergede uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak Uizere maliyet bedelleri lizerinden gsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindikian sonra abim-satim amagh finansal varhklar gergegie uygun degerleriyle
degerlenmekiedir, Ahm satim amag¢h finnnsal varhiklarin makul degerindeki dedisiklik sonucn
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
lablosunda “Gergefie uygun defieri Kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yikimldliklerdeki
diger net degigim" hesabina dahil edilmektedir.

Alm sabm amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadie. Temettdl alacaklan ise ayri olarak temettl gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Ttm ystrim amagh menkul Kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansittlmaktadir
(Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIXLAYICI DIiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (Devarm)

(1)

{c)

U]

(g)

Takas alacaklar: ve borclar

“Takas alacaklary” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is giintinde satt1gy menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadic. “Takas borglar” kalemi alinda altinda
For’un bilango tarihinden &nceki iki is gintinde aldifii menkul kiymetierden kaynaklanan borglar
bulunmaktadr,

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi taribte gegerli olan kurdan; yabanc para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
diviz alig kurundan Tirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemterin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yiin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarlhinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢iknus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindoki tlim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olnylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir,

Vergl largihis

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiktik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayith Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na pére
kuriilan menkul kiymetler yatirsm fonlar (borsa yatirim fonlani ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfty igletmecilig
kazanglon Uzerinden yapilacak tevkifat orani degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
2410, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamt)

(h)

U]

()

Gelir/giderin taninmas |

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibanyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
deperlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlsk ve yiiklimluliklere iliskin gergeklegmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir. ‘

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin atim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'don
satilan bir menkul kiymet satiy glinti defieri (alig bedeli ve satiy glintine kadar olugan defer artig
veya azaliglar) toplami) Gzerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
glntl degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakivesinin, ilgili
menkul kiymetin birim saysina boliinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig glinil deieri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylkiimliliklere iliskin
ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menku! kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlaninda bulunan “Fon paylari deger artig/azahis” hesabimn bakiyesinin orlalamasine gére
saltlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yiikilmlilliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki (“VIOP™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
gin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekle ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylkimlttiklere iliskin
pergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiviimektedic. 11gili teminat tutari ise bilangoda
“Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettl) gelirleri ilgili temetthylt aima hakki olustugu farihite finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu'ya Fon'un ytinetim ve temsili ile Fon'a lalsis eltigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligt olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfiy yonetimi gergeve
sézlesmesi ile belirtenen oranda Fon yonetim Ucreti Sdenmekiedir, 1gili dcret pay fiyati agiklama
giinlerinde 1ahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafa iginde Kurucu'ya ddenir.

Tum giderler kar veyn zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katitma paylan

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri fizerinde glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan almp sablabilir. Katilma paywin fiyatr fon net varhk degeri/toplam
deierinin, degerleme giiniinde tedavillde olan pay sayisma biliinerek belirlenmekiedir,

tligkili taroflar

Bu finansal tablofarda, Fon'un kurucusu ve y8neticisi, Kurucu ve yineticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kunucu ilst diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 8nemli etkinlie
sahip bulupulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4),
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuiarlar oksi belinlhmedikge Tork Lirast (“I'L") olarak ifnde edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(k)  Uygolanan deBerleme ilkelerl

Portf8ydeki varliklarin deferi agafidaki esaslara gire tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma plinfindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carptlmast suretiyte bulunur.

b)  Ahstarihinden baglamak fizere porifdydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gdrenler degerleme glininde borsada olugan en son seans afirhkli ortalama
fiyat veya oronlarla deferlenir. $u kadar ki, kapants seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem gbren varhklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapani seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fyatlar kullanilir, |

Borsada iglem g8rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islemn tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem glindndeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinll itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
defierlenir, ‘

Vadeli mevduat, bilegik faiz oran1 kullanilarak 1ahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen d8viz
ali kuru ile degerlenir.

Tiirev ara¢lar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatip tirli dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir. ,

Barsa dist repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansiacak sekilde
glivenilir ve dofirutanabilir bir ytntemle degerlenir.

(1) ile {7) nolu ali bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degicrleme esaslari, yazils karara baglanir,

(7) ve (B) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alur.

c) Endeks fonlarin portfiylerinde yer alan varhklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir. ‘

Fon'un diger varlik ve yitkiimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmas sureliyle degerlenir.

13



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{"Futarlor aksi belinitmedikge Ttrk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIiN ESASLAR (Devamy)
E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolan, fonun slirekliligi esasina gire hazirlamigty.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varhk ve ylikiimliilluklerin tutarlarmi ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gecektirir,
Bu tahminler y8netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farkhilik g8sterebilir. Fon portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmigtir.

3.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy ytineticisi tarafindan finansal performansiart ayr takip
edilen bblilmleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bslge Tilrkiye oldugundan 31 Arahk 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica b&limlere gore raporlama yapilmamistir,

14



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
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(Tutarlor oksi belidiimedik¢e Tark Limsi (“TL") olarak ifade edimigilr,)

4 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarililerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakii ve nakit benzerleri

31 Avalikc 2015

31 Aralik 2014

Tilrk Ekonomi Bankas) A.§. -Vadesiz mevdual 5331 }.190
5.331 1.190

Alacaklar

Tiick Ekonomi Bankast A.S. -Kurucu'dan lahsil edilecek gider 1.373 5.357
1373 5357

Borglar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. -Fon ydnetim ilcreti 10.924 17.564

TEB Yatrit Menkul Degierler A.S. - Fon y&netim {icreti 2 3

TEB Portfily Yénetimi A.S. -Fon ybnetim licreti 5.096 7.629
16.022

25,196

b) 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

Tork Ekonomi Bankast A.S. - Aracilik Komisyonu

TEB Yatiim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydpetim llcret

TEB Yatinm Menkut Degerler A.S. - Fon ydnetim licreti

TEB Portf8y Yonetimi A.S. -Fon ydnetim tcreti

Tirk Ekonomi Bankass A.S. -Gider tist limit tahsilatlar

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Kurucuya ddenen gider kargilig

1 Ocak -
31 Aralik 2015

28
2.537
175.821
35
75.850
16.763
1.358

1 Ocak -
31 Aralik 2014

16
3.767
99.975
28
229.946
5.357
20.360
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulqunr aksi belintilmedikge Turk Lirasy (*T1."} olarak ifade cdilmistir.)

5-TERS REFO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (Dipnot 17) 230.057 108.021

230.057 108,021

31 Aralik 2015: Ters repo stzlegmelerinden alacaklarmn vadesi | aydan kisa olup faiz oran1 %10,57 (31
Aralik 2014: Ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz orami %9,49
%10,57)'dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Alncaklar
Diger alacaklar 1.373 5.357
1.373 5.357

Borglar

Takas borglan - 8779

Odenccek fon y8netim licretleri 16.124 26.139

Odenecek denctim Ucreti 6.275 5.106

Odenecek snklama ilcreti ' 152 277

SPK kayil licreti 286 383

Diger borglar 992 3.579
23.829 44,263

Fon'un 31 Arabk 2015 tarihi itibariyla siipheli alscag: bulunmamaktadw (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuloclor oksi belidilmedikge ‘Tiek Lirasi (“TL"} olarak ifude edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 taribi itibariyla VIOP istemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
tutari 119.554 T (31 Aralik 2014: 112.354 TL) {(Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocnk
31 Aralik 2015 31 Arvalik 2014

Ydnetim dcretleri (*) 252.655 333.516
Saklama ileretleri 782 1.356
Kurul kayt ticreti 1.312 1.783
Denetim ticretleri 6.243 5,057
Aracihk komisyon gideri (**) 4.512 5.205
Tahvil ve borsa paylart 2.108 3.002

267.612 349.919
(*)  Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve persanel ile muhasebe hizmetleri karsilig

"

ofarak her giin igin 10 Arahk 2015 tarihine kadar {on toplam deperinin %20,0100'inden, bu tariliten sonra dn
% 0,00836 olusan ytnelim Ucreti tahakkuk ettirilic ve bu Ocret her ay sonunu jzteyen bir hafla iginde,
imzalanan portfy yonetim svzlesmeleri ve katilma belgesi abm satimina aracilik stzleymeleri ¢ergevesinde
Kurucu'ya, Ybnetici've ve katilma belgesi ahm satimint yapan kuruluslara ddenir (31 Arahk 2014:
%,0,0010).

Fon hisse senetleri alim salum iglem yapuigi araci kurumiardan Bge Partners Menkul Defierler A.S., Finans
Yatirim Menkul Defierler A.S. Yap Kredi Yaurim Menkul Defierler A.§ %00,05 Erstre Securities Menkul
Deperler A.$. %a0,0525 komisyon 8denmektedir. Tlrk Ekonomi Bankasi A.S. kesin islem komisyonlarinda
%0,00150100 O/N ve uzun ters repo lslemlerinde 900,000525 hisse senedi komisyonu %0,021 komisyon
Sdenmektedir. TEB Yatinm Menkul Deperler A.S. kesin islem komisyenu %60,00150150 Uzun vadeli ters
repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %60,000147 Takasbank Para Piyasas) komisyon orani %:0,00022 7 giln
zeri iglernlerde %0,000027 VIOP {slem komisyonu %50,00021 hisse senedi komisyon oram %.0,063
komisyon ddenmektedir (31 Aralik 2014: Fon hisse senetleri alim satim iglem yaplig1 aract Kurumlardan
Bge Pariners Menkul Degerler A.S. ,Finans Yatwim Menkul Deperler A.S. Yap Kredl Yatinm Menkul
Depierier A.S %0,05 Erstre Securities Menkul Degerler A.S. %00,0525 komisyen 8denmekiedir. . Tiirk
Ekonomi Bankasi A.5. kesin iglem komisyonlannda %50,00150100 O/N ve uzun ters repo ijlemlerinde
950,000525 hisse senedi komisyonu %0,021 komisyon tdenmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A
kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 OGN repo'Ters repo %0,000147
Tuknsbank Pora Piyasasi komisyon oram %0,00022 7 giin lizeri Islemlerde 920,000027 VIOP islem
komisyonu %0,00021 lisse senedi komisyon oram %20,063 komisyon ddenmekiedir).



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. A Tipi Karma Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olorak ifode edilmigiir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Alim sptim smach finansal varhtklar
Devlet tahvilleri 1.771.868 2.605.603
tisse senetleri 2.566.624 3.525.031
Ozel sektdr tahvili 1.021,770 1.328.477
5.361.262 7.459.111

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar, asagidaki

31 Arahk 2015 31 Aralik 2004
Plyass Fulz Piyasa Falz
Nominasl defteri orani (%) NomlInal degier] ornni (%)
Devlet tohvilleri 1.800 000 1.771.868 9,60 2 400.000 2.605 603 8,08
Hisse senetlert 355350 2566 624 - 552,551 1.525.031 -
Ozel sekibr hyili 1.000 000 1.021.770 7.3 1.301.000 1.328 477 11,23
5360.262 7.459.111

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal vachklar bulunmamaktadir,

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NLET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 5.701.033 7.649.445
Fiyat raporu lizerine verilen dilzeltmelerin etkisi - -
Finansal durvm tablosundaki 5.701.033 7.649.445




TEB PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
{Tuiarlar aksl belintilmedikge Tack Lirnsi (*TL") olarak ilnde edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocalk - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 3 Arahk 2014
Ters repo faiz gelirleri 43.859 56.756
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri - 435
Temettll gelirleri 85.951 88.835
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 152.079 204.939
Kamu kesimi menku! kiymet faiz gelirleri 217.650 313.825
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 9.237 7.094
Kamu kesimi menku! kiymetlere iliskin gergeklesmis kac/(zarar) (77.155) (22.716)
Vadeli islem sdzlegmelerine iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 5.963 26.550
Hisse senetlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 148.97] 190.580
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (493) -
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (662.577) 771.581
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gerceklesmemis kar/(zar (243.331) 222.236
Ters repo alacaklarina iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 37 21
Ozel sekior tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (5.947) (10.485)
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) - {7

(325.756) 1.849.644
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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eslki adiyla “Tlrk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutorlar oksi belirtilmedikge Tork Liras) (*“'I'L") olarak ifnde edilmigti.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiRLER VF, GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Esay fanliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler (*) 14,167 19,931

14.167 19,931

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde kurucudan tahsil edilecek gider
rakami bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Kurueudon talisil edilecek giderler, banka masraflon ve diger
giderler bulunmakiadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
, 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Esas fanliyetlerden difer giderler

giger giderler (*) 1.361 3.555

1.361 3.555

(* 31 Arahk 2015 raribi itibariyla esas famliyetlerden diger piderler Igerisinde kurucuya 8denecek gider
karsiiklan ve diger giderler bulunmakladir (31 Aralik 2014: Banka masraflan, kurucuyn ddenecek gider
kargiliklan ve diger giderler bulupnmakadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dtvizli menkul kiymet bulunmamakiadir (31 Aralk
2014; Bulunmamakiadur).
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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuinrler aksi belinifmedikee Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14- TOREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2015 itibanyla VIOP’dn agik olan s6zlegmelerinin detaylar asagidaki gibidir (31
Aralik 20 14: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2015

Nominal Uzlagma Rayig
Sézlesme tamm Vade Pozisyon defier fiyat deferi
F_XU030021680 29 Subat 2016 Uzun 10 89,075 89.075
Net pozisyon 89.075




TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankas: A.§. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tlrk Lirasi {*“TL") olorak ifnde edilmisiir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal arnglarin gergefe uygun defier
Gergefie uygun deger, bilgili ve istekii taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen

iglemlerde, bir varhiiin karsiifinda el degigtirebilecegl veya bir yukumlulijtn kargilanabilecegi
deferdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uypun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini  kullanarak  belirlemigti.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degeriendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecejti miktarlarin

Ger¢efie uygun dejferleri tahmin edilmesi pratikte milmkin olan finansal enstriimanlarin gergefie uygun
degerlerinin tnhmini igin ayagidaki yBntem ve varsayimlar kullamlmigtir:

a. Finansal varliklar;

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak ilzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansai tablolarda iskontolu degierleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alir,
b.  TFinansal yokumlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasn! yoktimiiltikierin gergege uygun degerlerinin defier degerlerine
yaklagtifi varsaydmakitadir,

Fon'un finansal varhik ve ylkimliliklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kayith Kaydh
Mallyet deferi Mallyei deperl

Nakit ve nakit benzerleri 13.616. 13.616 B.865 8.865
Ters repo alacaklar 230.000 230,057 108.021 108.021
Finansal varliklar 5.762.898 3.360,262 6.949.84) 7.459.111
Diger alacaklar 1.373 1.373 5.357 5,357
Takas horglan - - 8.779 8.179
Diger horglar 23.829 23.829 35.483 35483

Fon’un portfoylindeki varliklain kayith de@er Ol¢Umlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen.
degerleme itkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar sebebiyle gergege uygun
degierlerinin defler defierlerine yaklagtif ngtriiimekiedir.
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TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belinilmedikee TOrk Lirast (*TL") olarak ifade edilmigiir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiilkumltloklerin gergede uygun deferi asaiidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliltkler, birbirinin aym varlik ve yilkimliltikler igin
aktif plyasada islem gren borsa fiyatlarindan defierlenmektedir (Dipnot 2.k).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiktUmltlikler, ilgili varhik ya da ylikiim[d1tiglin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglineli seviye: Finansal varhk ve yilktmitlikier, variik ya da yuktmliligin gergefie uygun
degierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekicdir.

Alm satim amach gdsterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 1.771.868 - -
Ozel kesim tahvilleri 1.021.770 - .
Hisse senetleri 2.566.624 - -
5.360.262 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 2.605.603 - -
Ozel kesim tabvilleri 1.328.477 - -
Hisse senetleri 3.525.031 - -
7.459.111 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayii Resmi Gazete'de Yatinim
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblij (I1-14.2.a) yliriirliige girmistir.
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TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adwyla “Tilrk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutar)ar aks! belinilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmiglir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralilc 2015
Nakit ve naldt benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Aralik 2014

-Vadesiz mevduat 13.616 8.865
Terts repo alacaklan (Dipnot 5) 230.057 108,021
Teminata verilen nakil ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (*) 119,554 112,354

363.227 229,240

(*} 31 Aralsk 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olugmakra

olup tutari 119.554 TL (31 Arahik 2014: 112,354 TL)'dir,

Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri defierler
hazir degerler ile ters repo alacaklars toplamindan teminata verilen nakil ve nakil benzerleri ve faiz

tahakkuklan disltlerck pdsterilmekiedir:

31 Aralilk 2015

31 Araltk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 363.227 229.240
Teminaia verilen nakil ve nakit benzerleri (-} 119.554 ‘ 112,354
Faiz tahakkuklar {-) 55 18
Nakit alug tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 243.618 116.868

31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla Fon portfoyll igerisinde vndeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON

(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. A Tipi Karma Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twiarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirs: (“TL") olarmk [fade ediimigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIiN

ACIKLAMALAR

2015 2014
[ Ocak itibaryla toplam deferi/met varhk deferi 7.649.445 9.560.125
Toplam degeri / net varhk degerinde artis/(azalg) {580.562) 1.516.101
Kati!ma pay: ilirag tutan 3.472.7138 4.158.154
Katilma pay! iade tutan (4.840.588) (7.584.935)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 5.701.033 7.649.445

2015 2014
1 Ocak itibartyln (Adet) 2,553.402 3.782.102
Diénem iginde satitan fon paylari sayisi (Adet) 1.187.954 1.500.550
Dbnem iginde geri alinan fon paylar: sayis: {Adet) (1.685.017) (2.729.250)
31 Aralik ittbaniyla dolnsimdaki pay sayist (Adet) 2.056.339 2.553.402

31 Aralik 2015 taribi itibanyla gikaniimig kattlma belgeleri 40.000.000 (31 Arahk 2014: 40.000.000)

adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katlma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul Kiymetler

Takasbank glivencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTEL{iG1 VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiktimliiliklerden dalayy, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
diviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot |'de agiklanmigtr.
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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.§. A Tipi Karma Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") olorak ifode edilmigtir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYIi
(Devanm)

fii.  Plyasa riskine Niskin actkiamalar

Déviz pozisyonn rishd;

Yabanci para varliklar, yukiimlolukler ve bilango digi yilkiimlulilklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanc) para cinsinden varlik ve yilktmItagl bulunmnamaktadir,

Faiz orani riskl;

Faiz orant degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimlGltiklerine elkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhklan ayn tipte yilkimlilliklerle kargiamak suretiyle
ydnetilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhiklar
Alim satim amaglh finansal varltklar 4.338.492 2.605.603
Ters repo alacaklan 230.057 108,021

Defiigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varhklar 1.021.770 1,328,477

31 Arabk 2015 taribi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/disik olsaydi ve
diger tlim degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 10,217 TL (31 Aralik 2014: 2.678 TL) azalacak
veya 10.217 TL (31 Arahk 2¢14: 5.609 TL) artacakti.

Fiyat riski

Fon'un finansal durum (absounda 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla alim satim amagh finansal varhk
olarak simfladig hisse senetlerinin timi BiST’de igslem g8mmektedir. Fon'un analizlere gore BIST
endeksinde %5 oraninda artigfazabg durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig) varsayimiyla
Fon'un vergi tncesi karinda 128.331 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Araltk 2014: 176.252 TL).

Fon'un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %S oraninda artigfazaliy durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldifr varsayimiyla Fon’un vergi éncesi karinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
4.454 TL artig/azalig olugmakiadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakitadir).
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TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tularlar oksi belinilmedikee Tark Liras (“TL.") olarak ifade edlimisiir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

0

(i)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asafidaki gibidir:

Hisse %20-%60, Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar (Yurt diginda ihrag edilenler
dahil) %30-%70, Takasbank Para Piyasasi lslemleri %0-%20, Repo/Ters Repo %0-%30 Altin ve
Krymetli Madenler ile Bunlara Dayali Serinaye Piyasasi Araglar %0-%50, Varant ve Sertifikalar
%0-%10, Vadeli Mevduat %0-%10, Varlizga Dayah Menkul Kiymetler %0-%50, ipotegie Dayali
Menkul Kiymetler %40-%50, Kira Sertifikalar %0-%50, Varlik Teminatl Menkul Kiymetler %0-
%20, Menkul Kiymet Yatirtm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Grigim Sermayesi Yatirim
Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilina Paylari %0-%20, Gelir Ortaklifi: Senctleri %40-%50, Gelire
Endeksli Senetler %0-%50, Gayrimenkul Sertifikalar %0-%20,

31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfdyinde gelir ortakhifi senetleri bulunmamakiadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

(lii) Alwnan bedelsiz hisse senetleri agag:daki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nominal Nominal

T. Sinai Kalkinma Bankas: 10.333 9,800
Enka lngaat ve Sanayi A.S. - 2.469
Is Gayrimenkul Yatim Ortakligi A.S. 1.713 3.504
Trakya Cam Sanayii A.§. : 6.650 1.575
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 868 1.200
25.564 18,548
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TEB PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
A Tipi Karma Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




pwc

TEB PORTFUY BiRiNCi DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA (LISKIN RAPOR

TEB Portfdy Birinei Defiigken Fon'un (Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu™} pay
fivatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfay defiert
tablosu ve toplam deger/net varlik deferi tablosunu igeren fiyat rapoclarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yalinm Fonlannin Finansal Rapoerlama Esaslarina
iligkin ‘Leblif (1I-14.2) (“Teblig"”) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ("SPK") belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirflanmadigini SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB PortfGy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik defieri tablosunu igeren fiyat
raporlart Teblig hiitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir,

Bu gériig tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.§.'nin bilgisi ve kullanimm igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamimas) miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhougeCoopers

Lo

istanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Badimsts Denetini ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a meniber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kar:9 Akaretler Besikeas 34357 lstanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephane: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050



TEB PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON
{Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu”)

ICINDEKILER SAYFA
I- FONU TANITICI BILGILER..........c..c0vveene..... N 1
II-  FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER........corcvorvriinerieeerrnnnn, 2-3
I1-  FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU FiYAT RAPORLARL..... 4-6
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU................ verrtrarana— 7
V- YILICINDE YAPILAN GIDERLER...........oc0ertieceeereeereeeseeseeesessssessnes 8
VI-  DIGER ACIKLAMALAR......ccoiemiriruiiiienrinereinneseseessesonsessnans erernaenea 9
VII- PORTFOYDEN SATISLAR......... vevemreens T 10
VIII- ITFALAR.....ccioiiiiiniirvnninineninsnns i e st e sarearaeeeses 11
IX- PORTFOYE ALISLAR............... Cr it rreares e e aeraaaeais e e 12

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARL..... 13




' TEB PORTFOY BIRINCI DEGisl(EN FON

_ -_(Eslu adiyla “Tiirk Ekonomi- Bankasl AS A Tlpl Karma Fonu”)

, FONU TANIT[CI BILG]LER

o (Tutarlar eksl belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmistir,)

A,

FONUN ADI:

TEB Portf8y Birinci Degisken Fon (Eski adiyla “Tiitk Ekonomi Bankasi A.3. A T|p1 Karma
Fonu")

Fon'un bagl oldufu semsiye fonun ilnvam “TEB Portfdy Ydnetimi A.§. Dégisken Semsiye Fon”
olup, semsiye fonun tlrl dedisken semsiye fondur,

KURUCUNUN UNVANT:

TEB Portfdy Yonetimi A.§.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayl ile TEB Portfdy Yonetimi A.$.'ye 9 Aralik 2015 tarihi itibaniyla devredilmis olup Fon’un
portfdy sakiama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A. $
laraﬁndan verllmek(edlr '

- YONETICININ UNVANI:

TEB Portfly Yénetimi A.§.

FON TUTARI:

Fonun tutan 400.000 TL'dir,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{:
Fonun toplam degeri 5,701,033 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katjima payt sayis: 2,056.339 adettir.

FONUN KURULUS TARIHi:
~ Fon 8 Nisan 1996 tarih_inde kurulmugtur,
" FONUN SURES:

“Fon kuruldugu glinden itibaren stiresizdir.




TEB PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Karma Fonu")

FONUN PERFORMANSINA [L{SKIN BiLGILER
(Twiarlar nksi belirtitmedikge Tk Lirast ("TL") olarak ifode edilmistic.)

A

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fanun yil sonu katilma payi fiyat 2,7724 19 TL'dir,
ONCEKI YIL KATILMA PAY1 FIYATL:

Fonun 6nceki yil katilma pay fiyatt 2,995786 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat artis oram % (7,46) dir.
VILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Yilbagina gre fiyal artis oran1 %(7,46)'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

%4111

Varant

Devlet Tahvili

%32,48

Ozel Sektor Tahvili

%17,89

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varlifia Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

VIOP islemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanc) Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL




TEB PORTFOY BIRINCiI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tirk Ekonemi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonn")

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Twiorlor aksi belinitmedikge T0rk Liras) (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

E.

g,

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yilhk ortalama tedavi] oram %5,97 dir.

YlLLlK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir lnzi Hisse Senedi igin %292,41'dir.

Yilbk ortalama portfSy devir izt Devlet Bor¢lanma Senetleri igin %190,67'dir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Porifdylin ortalama vadesi |1.634 g(hlﬂ(lr.

KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERi:
Katiima payt ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 3.472.738 TL'dir.
KATILMA PAYI JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay: iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 4.840.588 TL'dir.
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TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adsyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLi FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Lirss (“TL") olork ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy deferi 5.709.873 - 100,16
Hazir degerler 13.616 - 0,24
Kasa - - -
Bankalar 13.616 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 1,373 - 0,02
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 1,373 100,00 -
Diger varhkiar - - -
Borclar 23.829 - (0,42)
Takasa borglar - - -
Ybnetim licreti 16.124 67,66 -
Odenccek vergi - - -
ihiiyatlar - - -
Krediler - ' - -
Diger borglar 1.706 32,34 -
Toplam dcgcr!nct varlik degeri 5.701.033 100,00
Toplam katilma pay\/Pay sayisi 40,000,000
Katilma pay1 tutari 2,772419

Yatirim fonlar igin Kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi -




TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. A Tipi Karma Fonu")

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tiirk Lirasy ("TL") olarak Ifnde edilmigtir.)

Tahvil borsa pay:
Saklama giderleri

Denetim Gcretleri
Diger giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2015

2.108

782

Odenen SPK kayda alma iicretleri 1.312
Aracilik komisyon giderleri 4.258
VIOP islem komisyonu 254
Kurucuya Sdenecek gider karsilig 1.360
Fon y&netim (ieretleri 252.655
6.243

]

268.973




TEB PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu”)

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar nksi belinitmedikge Tork Liras: (“TL") olaruk ifade edilmistir,)

A. Yl Iginde Riichan Hokki Kullanimi, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettil ve Anapara Tahsilatina

Tliskin Agiklamalar
i Bedelsiz Pay Ahmi Agiklamalart
A¢iklama Tarih Bds.Oran Bds.Adet
ENKAI 06.05.2015 Yl -
ISGYO 20.05.2015 %10 7.713
TSKB 05.06.2015 %17 10.333
ANHYT 26.06.2015 %8 R6R
TRKCM 03.07.2015 %21 6.650
ii Temettlt Odemesi Agiklamalar

Agiklama Tarih Tem.Oran Tem. Tutar
1SGYO 25.03.2015 % 5.600
TKNSA 25.03.2015 %l15]. 2
ANHYT _27.03.2015 %16 3.474
AKBNK 30,03.2015 %14 5.696
CIMSA 30.03.2015 %129 4,910
TSKB 30.03.2015 %5 2.976
YKBNK 30.03.2015 %9 380
TCELL 06.04.2015 Yol 18 28.010
SAHOL 31.03.2015 %10 1.600
AKCNS 01.04.2015 %) 18 4,433
ARCLK 01,04,2015 %52 3.574
ISCTR 01,04,2015 %16 3.670
GARAN 27.04.2015 8313 4,995
HALKB 07.04.2015 %I18 3.353
ENKAI 14.04.2015 %8 0
BIMAS 20.05.2015 %350 700
CCOLA 27.05.2015 %239 1.261
ALARK 29.05.2015 %6 420
TRKCM 20.05.2015 %5 1.535
KRDMD 30.06.2015 0,0439 1.096
[FROTO 16.10.2015 %ed 1.596
ENKAI 11,11.2015 Yol 945
TTRAK 30.10.201t5 Y187 2248.5
BIMAS 21.10.2015 %40 380

B. YN lginde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukukl

intilaftarla ilgili Agtklamalar

(i}  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL ¢insinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulw’nun (“SPK") yaymlanmis oldugu tebiigler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"i
(I1-14.2) ile finansa! tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallan

belirlemigtir.

(iiy 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayih Resmi Gazete'de
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2)de Degisiklik

Yapilmasina Dair Teblig (I1-14.2.a) yliriiclige girmistir.




TEB PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. A Tipi Knrma Fonu")

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tulnrlar aksi belintitmedikge Tk Liasi ("TL") ofaruk ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Nigkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfoy dagiim raporlar™ konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.§. A Tipi Karma Fonu")

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig olduu Yaurim Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Porifdy dajilim raporlari® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir. '



TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas: A.S. A Tipi Karma Fonu")

PORTFOYE ALISLAR
(Tutnrlar aksi belintilmedikge 10k Lirasi (“TL") olarak ifnde editmigtir )

Sermaye Piyasast Kurutu'nun yaymlamis olduju Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (I1-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlari" konubhu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
ali detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tirk Ekonomli Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu”)

FIYAT RAPORLARINA iLiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tulorlor aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL"} olark ifade edilmigiir.)

1) Portfdydeki varliklarin degeri agafiidaki esastara gore tespit edilir:

a)  Portfiye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayde gegirilir. Yabanc) para cinsinden
varltklarin ahm fiyati satin alma giinindeki yabancs para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) d8viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak lizere portfSydeki varliklardan;

D

2)

3

4)

3}

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gbrenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikl
oftalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kaparg seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gren varhiklarin deperlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyallar, kaparus seansinda fiyatn olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanihir.

Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim sauma konu
olmayan paylat sou iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem glintndeki i¢ verim orani ile deerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyallar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deperlenir.

Yabanci pora cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
daviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle tleminat olarak verilen varliklar da portfoy defieri tablosunda
glsterilir. Bu varhiklar teminatin t0rl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir,

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
gllvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu all bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kuromu (“KGK") tarafindan  yayimlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS™) / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS"} dikkate almnarak degerlenir. Defierleme esaslart, yazily karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir,

c¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardon; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2} Fonun diger varhk ve ytkiimitldkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmidlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc! para i¢in belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.




TEB PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfdy Birinci Degisken Fon’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuclan 6362 sayilli Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatirnm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon Igtiiziigii hiikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portf&y raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin

ve portféy raporlarinin  6nemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildifi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansitifi ve portfdy raporlarinin fon
ictiizitgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandifini,

Beyan ederim.

Fon Miduari

Clineyt OZTURK




TEB PORTFOY BIRINC! DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN I¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Birinci Degisken Fon’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
itiskin diizenlemeleri, Fon [¢tiiziigt hikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) htikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin taraftmdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemti konularda gercege aykirt bir aglklama veya aciklamanin
yapildigi tarih  itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gbrev ve sorumluluk alaninda sahip oldukiar bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diiritst bir bigimde yansithigl ve portféy raporlarinin fon
igtiiz(igline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Q)P

Tolga ATAMAN




