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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfdy Alhin Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemig bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamgtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi - 02/10/2007 YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

11272016 tavihi itibarivla

| Portfiiy Yaneticileri
TEB Portfoy Yonetimi

Fon'un Yatirim Amaci

| Fon Toplam Degeri 6230217 TEB Portfdy Altin Fonu (“Fon”), altin fiyatlannda | A.S. - Ozlem Karagtz
i olusacak degigimleri yatirimcisina yitksek oranda
| yansitmay: amaglamaktadir.
Birim Pay Degeri (TL) ~0,034130
Yatinmci Sayist 2.120  En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Tedaval Orani (%) %0,91

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dizenlemelerine ve Fon’un

T bazh bulundugu semsiye fon ictizognne uygun olarak segilir ve fon portfoyn yonetici
tarafindan ilgili ictiizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi’ne (H-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon'un yatinm stratejisi
cercevesinde, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak borsada islem goren
altin ve altina dayal1 sermaye piyasasi araglarina yatirilir,

Kiymetli Maden B _ %100,00

Fon ybnetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iligkin
detayli bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran
degisimlerin, pozisyonlart olumsuz etkileme potansiyelidir. Karsi Taraf Riski:
Finansal islemlerde karg: tarafin yitkimlitklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz
Orani  Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan
portfoylerin, pozisyonlarina bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimct tarafindan arzulanmayan bir reel getiri
oraniin  gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlanndaki
dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya yiikimialuklerde
meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi,
Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal ttirev finansal araglardaki pozisyon
durumuna bagl olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar
ihtimalidir. Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak
maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dontigtirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.
Kredi Riski: Islem yapilan karsi tarafin sozlesme gercklerine uymayarak,
yikimlalogtng kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay: karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve
mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamast sonucunda ileride
olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde maruz
kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tom
riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY ALTIN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGisi

" Sunuma Dahil

Karstlastirma | Diinem Sonu

Foplam - Standart titniin Portfiyiin

Getiri| Geti Lsik Sapmast (%)} Standart Sapmast| Bilai] ‘Toplam De /
(e ) (%) (27)] Rasvosu| Net Aktif Degeri

Yalar (%) I ) *)|

1 Ocak-31 Aralik 2012%** %(_2,729)' %(0,20_8] H %0,789 %0,7873 (0,3216) 25.657.285
10cak31 Araiik2013%%*  %(15419)  %(13865) %7400 %LI24  %LI2I8  (01753) 13433477
_10cak-31 Aralik 2014+ | %6294 %8738 %170 %0971 %09695  (08213) 9.099.551

1 Qca_k_-3l_Arahk_201__5 ! %9,071 %11,327 %8_,808 %0!906_‘ : %0?90_7_3 ; (0,7683) 6.442.403

1 Ocak-31 Aralik 2016 | %28,482 %3 1,668 %8,533 %1,024 %1,0313 (0,2608) 6.230.217

™ Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TOFE'nin dénemsel oranidir.
(**)  Portfdyiin ve karsilagtirma 6lgttinitn standart sapmasi donemindeki glinlok getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) llgili dsnemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denctlenmemigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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® Toplam Getiri Kargilastirma OlgGtiinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Nisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi A.§.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlan
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Y&netimi, Ozel Portfsy Yonetimi ve Yatrim Danismanhg
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimeilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfSylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2)  Fon portféyiiniin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "A. Tanitict Bilgiler" béliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde net %28,48 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
olciitliniin getirisi ayn1 dsnemde %31,67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(3,19)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibartyla hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma
Olgiitiiniin getiri oran: arasindaki farki ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

(/L2006 - 31/12/2016 dilneminde : Paortfiy Dederine Oram (%) ] TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti %0,005048 109.660
Denetim Ucreti Giderleri %0,000313 6.803
Saklama Ucreti Giderleri %0,000507 11.026
Araciltk Komisyonu Giderleri %0,000084 1.816
Kurul Kayit Ucreti %0,000056 1.212
Diger Faaliyet Giderleri : %0,000711 15.455
Toplam Faaliyet Giderleri 145.972

Ortalama Fon Portfdy Degeri 5.951.893

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfy Degeri %2,452530

5)  10Ocak 2012 - 31 Aralik 2016 déneminde yatirim stratejisinde degisiklik olmamugtir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Déinemi | Striteji Bilgisi

17/06/2009-11/11/2015 Altin ve Altina Dayali Menkul Kiymetler %70-%100, Ters Repo/Repo %0-%30

Karsilastirma 6lgiitii degisiklikleri:

kastas Dinemi | Kistas Bilgisi

17/06/2009-... %100 KYD Altin Fiyat Endeksi Agulikh Ort

6) Yatinm fonlannin portfSy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay: ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portf6y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvan1 “TEB Portfoy Yénetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii kiymetli madenler semsiye fonudur.



