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TEB PORTFOY ALTIN FONU

TEB Portfdy Altin Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Gorilisimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Altin
Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bi¢cimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
iizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY ALTIN FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.10.2007

31.12.2021 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 422.354.365
Birim Pay Degeri (TRL) 0,181481
Yatinmar Sayisi 5.495
Tedavdil Orani (%) 11,64%

Portfoy Dagilimi

Kiymetli Maden 70,14%
Borglanma Araglari 29,86%

- Kamu Kira Sertifikasi 29,86%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina yiiksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir.

Portfdy Yoneticileri
Ozlem KARAGOZ

Cagn OZEL
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak devamli olarak altin ve altina dayali finansal araglara yatirilir.
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon y&netiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlar
olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylkimldklerini yerine
getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
ederKredi Riski: Fon portfdylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi
notunun dusirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski:
Kaldirag yaratan iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
4 (%) (TUFE) (%) Y Net Aktif Degeri

2017 16,960% 19,971% 11,920% 0,798% 0,8072% -0,5042 10.098.122,52
2018 33,971% 38,191% 20,302% 1,789% 1,7738% -0,0580 16.762.099,47
2019 30,767% 33,832% 11,836% 1,010% 0,9859% -0,0244 49.674.075,93
2020 51,445% 55,133% 14,599% 1,207% 1,2213% -0,0375 278.862.969,06
2021 71,364% 71,560% 36,081% 2,323% 2,3506% -0,0066 422.354.365,02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmailarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portfylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféy(i'niin yatinnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde net %71.36 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgltiniin getirisi ayni ddnemde %71.56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.20 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde : g‘:;‘f:j{o/':;ée’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004986% 5.413.468,68
Denetim Ucreti Giderleri 0,000013% 13.916,61
Saklama Ucreti Giderleri 0,000345% 375.137,28
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000071% 76.602,03
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 63.063,81
Diger Faaliyet Giderleri 0,000039% 42.849,19
Toplam Faaliyet Giderleri 5.985.037,60

Ortalama Fon Portféy Degeri 297.485.897,02

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,011873%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.06.2009-... %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgittintn birikimli getiri orani

ma Olciitii

02.01.2017 - 29.12.2017 16,96% 19,97% -3,01%
02.01.2018 - 31.12.2018 33,97% 38,19% -4,22%
02.01.2019 - 31.12.2019 30,77% 33,83% -3,06%
02.01.2020 - 31.12.2020 51,45% 55,13% -3,69%
04.01.2021 - 31.12.2021 71,36% 71,56% -0,20%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakhgina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lgltl tzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Brit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 71,36%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,01%
Azami Toplam Gider Orani 2,19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,01%

Briit Getiri 73,37%
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