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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim $irketi B Tipi Alan Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1.

Titrk Ekonomi Bankas Anonim Sirketi B Tipl Altin Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yiia ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuny, toplam degier/net varlik deferi deigim tablosunu, nakit akig
tablosu ile énemli muhasebe politikalarim tzetleyen dipnotlar ve difer agikiayie notlardan olugan
ilisikteki finansa) tablolarinm denetlemig bulunuyoruz.

Kuruecunun Finansal Tablolarla Hiskin Sorumlulugu

2,

Kurucu; finansal tablolann Tirkiye Muhasebe Standartiari'na (*TMS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK”) bellrlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergeEe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nem}i yanhglik icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasim saglamak igin gerekl gdrdiigli ig kontrolden sorumiudur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

a.

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
vermektir, Yaphfimiz bagaimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir parcas! olan Bajimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yliriitiilmigtir, Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saflanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanhghk igerip igermedifine dair makul gllvence elde etmek
iizere planlanarak ylirtitilmesini gerektirmektedir.

‘Bafamsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agklamalar haklanda denetim kamt elde etmek

amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
baZimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir, Bagimstz denetgi risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla flgili ig kontroli deYferlendirir, ancak bu defierlendirme,
Fon'un ig kontraliiniin etkinliZine iligkin bir goriig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani siva, Fon Kurulu tarafindan
kullamlan muhasebe politikalannin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagnmsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlannin, goriigimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz.

Bagaran Nas__Bag'nmsnz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stiteyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begtktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050
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4.  Gorilglimilze gére, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim §irket! B Tipi Altin Fonu'nun
a1 Arahk 2014 terihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansin ve nakit alaglanm TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim nemli ydnieriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere {ligkin Rapor

5 6102 sayrh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'ncl maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un t Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile fon ic
tiiziigiintin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir,

6. TTK'mn 402’'ncl maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

Sorurniu Denetgi

& A
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

1 0CAK -

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA

FlNANSALDURUM TABLOSU (BiLANCO) T T TR Y L AN T R PR EL LAY LIV LIS R TN INELL LRI L AL I i REN ) 1

KAR VEYA ZARAR VE DicER mSAMLI GELm TABLOSUIlllllllllllllllll.ll.lllllll'll.l"l... 2

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU.....cvvciimimsssessssssssonsss 3

NAKIT Ams TA—BLOSU MO T e T L e TN T T T RN IY RS AN DT FENT AN N L CALEA LRI NLLLT VAL LA I AL by g il 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR....cccnnsmressersens persennirnes 5-19
DIPNOT | FON HAKKINDA GENEL BILGILER..., 5
DIPNOT2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR coveoremssesesssssssmsreseses s 611
DIPNOT3 BOLOMLERE GORE RAPORLAMA ....ovvveirs v nssrinssssissssssss st s ssbssmtiost s st s anes 12
DIPNOT4  ILISKIL! TARAF AGIKLAMALAR woocovvvssmismmsssssssssssssssssosbsssitsssssisnissssmssssisen s pisssssssisssssssssssss 12
DIPNOT 5 TERS REFO ALACAKLAR] VE REPO BORGLARI.... 12
DIPNOT 6 ALACAK VE BORCLAR ... 13
DIPNOT7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR . 13
DIPNOT & NITELIKLERINE GORE GIDERLER...... et et R 11
DIPNOT 9  FINANSAL VARLIKLAR it sssssssasss e 14
DIPNOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK{ TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGER) MUTABAKATL ..ot simsmssssssssssssssesssmsessssesisestisssssmsssaum s s assssess tasne s 14
DUPNOT 1] HASILAT - ... vevsesvesesssesesiossesssesessbestesbenss b1 sis 18 1£81 0888 EE SRR S4£8 D 4EE8 528 RSLRRS R £S5 08 1P ERFIBRRHARRR PR R TR RS e DAL 188 14
DIPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GlDERLER i5
DIPNOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILERL.... S
DIPNOT 14 TOREY ARAGLAR . ...ocivitreersemsseesssensesssssosstrtstssssssass sas hhsssssssissssssstssssss s sbebsd sstaes Hass 1 stsssssssssssmnsses
DIPNOT 15 FINANSAL ARACLAR voovuutrercreersisusseimssssisssssssssssssasssssfsties biiss 1161801141 pscasassss g sssssssssssssssssssissiissss
DIPNOT 16 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR...
DIPNOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
DIPNOT 18 TOPLAM DEGER/NET YARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR...... 17-18
DIPNOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI c.ocovvvrtrrenne 18-19
DIPNOT 20 FINANSAL TABLOLARI ONEML| OLCODE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKL! OLAN DIGER HUSUSLAR... e 19



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(TUm tutarlor Tek Limsi (“TL") otarak gOsteriimigtic.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 52,823 39.985
Ters repo alacaklar) 5 - -
Finansal varliklar 9 9.082.525 13.429.757
Toplam varhildar 9.135.348 13.469.742
Y iikiimeatiikler
Diger borglar 6 35.343 35.506
Toplam ylikiimliilikler 35.343 35.506
Toplam deperi/Net varhk degeri 9.100.005 13.434.236

Sayfa 5 ile 19 arasindeki agiklama ve dipnotlar bu finanse! tablolarin tamamlayic) bir pargasidir.
1



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tom wiarlar Tek Lirast (“TL") olurak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 - -
Finansal varlik ve yikitmliluklere iligkin
gergeklesmig kar/(zarar) 11 278.476 (308.274)
Finansal varlik ve ytkimloliklere Higkin
gergeklesmemis kar/(zarar) i1 988.818 (3.265.790)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 39 14
Esas faallyet gelirler| 1.267.333 (3.574.050)
Ytnetim Gcretleri 8 (197.666) (357.745)
Sakiama Ucretleri 8 {20.719) (30.609)
Denetim Ucretleri 8 (5.072) (3.921)
Kuru! iicretleri 8 (2.044) (3.542)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8 (1.342) (2.573)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 {3.234) (1.912)
Esas faaliyet giderleri (230.077) (400.302)
Esas faaliyet kar/(zarari) 1.037.256 (3.974.352)
Finansman giderleri - -
Net dénem kari/(zaran) 1.037.256 {3.974.352)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar . -
Diger kapsaml gelir - -
Toplam degerde/net varhk deferinde artiy/(azahg) 1.037.256 (3.974.352)

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayiés bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tam tulartar Ttrk Limst (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak itibariylatoplam degerl/

net varhk deferi 13.434.236 25,782,617
Toplam defierinde/net varlik degerinde artig/azaliy 1.037.256 (3.974.352)
Katilma pay! thrag tutari 18 6.158.200 10.901.772
Katilma pay! iade tutar 18 (11.529.687) (19.275.801)

31 Arabk itibartylatoplam deBert/
net varhik degeri 9.100.005

13.434,236

Sayfa 5 ile 15 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

BAGIM.SIZ DENETIMDEN GECM!S 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TOm tulorlar Tlrk Lirasi {*TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
A, lgtetme faallyetlerden nakit aliglar
Net dnem kan/(zarart) 1.037.256 (3.974.352)
Net dinem karv(zarari) mutabakat)
ile ilgili dOzeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri - -
lsletme sermayesinde gergeklesen defiisimler
- Finansal varhiklardaki degisim 5,336.050 9.068.374
- Ger¢epe uygun deger kayiplarvkazanglan
= ileilgili duzeltmeler (988.818) 3.265.790
- lgletme sermayesinde gergeklegen
- diger artiy/azaligla ligill dizeltmeler (164) (11,553)
Faallyetlerden elde edilen nakit akiglar 5.384.324 8,348,259
Almen faiz .
Faallyetlerden saflanan/(kullamlan) net nakit 5.384.324 8.348,259
-B, Finansman faaliyetierden nakit nlaglari
Katilma pay) ihraglanindan elde edilen nakit 18 6.158.200 10.901.773
Katilma payt iadeleri icin ddenen nakit 18 (11.529.687) {19.275.801)
Finansman faallyetlerden salanan/(kullamian) net nakl (5.371,487) (8.374.028)
Yabanci pura cevrim farklarimin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindek! net artig/(azahg) (A+B) 12,837 (25.769)
C. Yabanci para gevrlm farklaruun
nakit ve nakit benzerleri Nzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B+C) 12.837 (25.769)
D. Dbnem basi nakit ve nakit benzert deferlerl 17 39.986 " 65,758
Donem sonu nakit ve
nakit benzerl degerlerl (A+B+C+D) 17 52.823 39,986

Sayfa 5 ile 19 arsindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamieyici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A §.
B TiPl ALTIN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks] belirtlimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL B{LGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Turk Ekonomi Bankas) A.$. B Tipi Alun Fonu (*Fon™) B tipi yatinm fonudur,

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 37, ve 38,
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiztk hilkimlerine gtire yonetilmek dzere, halktan kaunlma
belgeleri kargthg toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitiimast ve inangh
mulkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarmdan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfiyli isletmek amaciyla SPK’nin 22 Kasim 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.015.737 sayili iznine
dayanarak | Aralik 2006 tarihinde 6695 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde 189356-136872 sicil
numarasi altinda kaydedilerek “Turk Ekonomi Bankasi B Tipi Altm Fonu” kurulmugtur. Fon’a istirak
safilayan ve Fon varliina katilim oramim gbsteren 1. tertip 1.500.000.000 adet katilma paylan,
SPK'nin 9 Nisan 2007 tarihi ile kayda alinmus, 2 Ekim 2007 tarihi itibariyla halka arz edilmistir,

Fon Kurucusn, Y8neticisi ve Saklaytcr Kurum ile ilgili bilgiler asag:daki gibidir:

Kunucu:

Turk Ekonomi Bankas1 A.§.
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokuliu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Y 8netici:

TEB Portfy Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayic: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/[stanbul

Istanbu! Altin Borsas
Rihtim Cad. No:81 34425 Karak8y / tstanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Akdeniz Caddesi No: 14 Birsel Is Merkezi Alsancak/lzmir

Fon'un, 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayl bir gekilde agiklandig Uizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatiim Fonlarma f{ligkin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum slrecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda slirdUrmektedir.

Fon portfytndeki varliklar SPK dlzeniemelerine ve fon i¢ thzUglne uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Y®netici tarafindan i¢ tUzifin 5. maddesi ve SPK'min VIVIO numarale Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak ynetilir.

Fon igtizilintin 7. maddesi geregince, Fon, portfylintin %51°ini devamh olarak altin ve altina dayal
finansal araglar ile deperlendirilecektir, Altin getirisinden yararlanmanin yani sira, sabit getirili menkul
kiymetler ve ters repo iglemleriyle de piyasalardaki firsatlardan yararlanarak, orta ve uzun vadede
istikrarli bir getiri saglamayi hedefleyecektir,

5



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! bellrtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak {fude edilmligtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.
(1)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartiar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan seri 1I-14.2 No'lu (“Teblig”) hilkiimlerine uygun
olarak hazirlamss olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlant Kurumu (“KGK™ tarafindan yirlirlie konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) esas alinnugtir. Bununla birlikte Fon*un portfiytindeki varliklarin gergege
uygun deger 8lglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belintilendegerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 3¢ Arahk 2013 tarlhli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zoruntu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis dbneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanilan prensiplere ve gartlara, Fon i¢tizUgiinde belirtilen hiiklimlere, Tlirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhf tarafindan ¢ikarilan Tekdtizen Hesap
Plant gartlaring uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun defierleri ile gosterilen finansal
varhk ve ylkiimitltklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kay:tlarn
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak dilzentenmistir,

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar: uygulamigtir.

Yilik raporlama "donemi sonu 31 Arvalik 2014 olan finansal iablolarda gecerli yenl
standartlar, deBlsiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar’; ‘varlik ve yUkiimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu  degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
ylktmltliklerin mehsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir,

. TMS 36'daki deBisiklik, 'Varliklarda deger duglklugt’' geri kazamilabilic tutar
agiklamalarna iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik
raporlama dinemlerinds gegerlidir, Bu degisiklikler, defer dugtkltiftine ugramig varhiin,
geri kazanilabilic degeri, gereie uygun defierinden satis i¢in gerekli masraflan digtilmesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir degier ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmekiedir.

’ TMS 39°daki degigiklik ‘Finansa} Araglar': Muhasebelegtirilmesi ve Slglmil’ - ‘tlrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinm stirdtrlimesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dnemlerinde gecerlidir,
Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi aract
olarak stflanan bir tirey drlntn, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesl
durumunda, belli sartlar sagiandif takdirde, bu tlirev Urline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri Yilkimltlikler'

. TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatiim Igletmelerinin Konsolidasyonu ile llgili
Degisiklikler'

6



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tuterlar oksi belintilmedIkge Tark Lirasi (*TL") elarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla yayimlanmy ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yitriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisl olacak standartlar ve degigikdikler:

Yillik lyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillkk raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 ddnem agafida

yer alan 7 standarda defiisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet B&limleri

TFRS 13, Gergepe Uygun Deger Olglimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar;, TMS 37, Kargiliklar, $arta Bagh Varlk ve

Yukumitilokler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgtim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida

yer alan 4 standarda degigiklik getirmistir;

+  TFRS 1, TFRS'nin lik Uygulamas:

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olgimil

. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar'daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degigiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve ig ontakliklarmdaki

yatinmlar”

TFRS 15 *‘Miusterilerle yapilan szlesmelerden dogan hasilat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk

raporlama d8nemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal

varliklar ve yiikiimlluklerin siniflandirmast ve 8igUimesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni

zamanda uanda kullaniimakta clan, gerceklesen defier duistikiigh zarar modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”, standartlarindaki

meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmy fayda planlan”

Yiilk lyilestirmeler 2014: | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dnemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisikiik getirmigtir:

. TFRS 5, *Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agtklamalar’, TFRS I'e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine ilisikin degigiklik

. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar' iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlame’ bilgilerin ngiklanmasina iliskin
degisiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dtnemlerde Fon’un
finansal tablolan Uzerinde 8nemli bir etki yaratmayacag gbriigindedir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tirt ALTIN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikee T0rk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(¢)

)

(e)

B.

Kargilagtirmah bilgiler ve dnceki dSnem tarihli finansal tablelarm dizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ctkarlan prensipler ve sartlara, ylrlrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finansal
tablolar; Bnceki dénemle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmg finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit alug tablosunu ise 1 Ocak -
31 Araltk 2013 hesap donemi ile kargtlagtirmal olarak ddzenlemistir, Gerek gbrildugu takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmalt bilgiler
yeniden dUzenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikimiulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s8z konusu varhk ve
yliklimloltkleri net olarak deferlendirmeye niyet olmast veya varhiklarin elde edilmesi ile
yukiimitluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gtsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablotan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur.Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gegerli para birimi olan ve finansal ablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan tnemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan geriye
donik olarak uygulamir ve Onceki dtnem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir d8neme iligkin ise, degisikligin yapildifi cari dtnemde,
gelecek dinemlere iligkin ise, hem deBigikligin yapiidifis dbnemde hem de gelecek dBnemde, ileriye
ytnelik olarak uygutanir.

C.
()

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerlert

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit pars, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasmndan
alacaklardan olusmaktadir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP™) iglemleri igin teminat
olatak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b}

(c)

)

()

Ters repo alacaklar’

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitir ve karg
tarafa olan yliklimlilik “Repo borglar™ hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gbre ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestimektedir, Finansal varliklanin simflandinimas: Fon ySnetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmia ilgili satin
alma masraflari da dahil ofmak ilzere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagl finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhklarin makul deferindek! degisiklik sonucu
ortaya ¢tkan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun defieri kar/zarara yansitilanfinansa! varlik ve ylikimlititklerdeki
diger net deggigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temetti} alacaklari ise ayri olarak temettl gelirleri seklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir,

Tiim yatiim amaglt menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9). (

Takas alacaklari ve bor¢lari

“Takas nlacaklar” kalemi altinda Fon*un bilango tarihinden Snceki iki i plntnde sathi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altnda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is glinlinde aldif
menkul kiymetlerden kayneklanan borglar bulunmaktadir,

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yebancy para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
ddviz alig kurundan TUrk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve digier kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devam)

()

(2

(h)

Bilango tarihinden sonraki olaylav

Bilango tarihinden sonraki claylar, dsnem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya difier segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmass durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi karpihi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunwnun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil: yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas:
Kanunu'ne gbre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varhik finansman fonlar) dehil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tovkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir,

Gelir/giderin taminmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agafiideki deferleme ilkelerine gtre
defierlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlk ve yUkUmltiliklere iliskingergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satumi, fon paylarmin alim ve satims, fonun gelir
ve giderleri ite fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla mubasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinti degeri (ahg bedeli ve satig glintine kadar olugan deger arti
veya azalglan toplami) Uzerinden “Finansal varliklar® hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degeri, ortalama bir degier olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8ltinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutar: ile satis glinQ defieri
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansat varlk ve yGkumlulbklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan defier artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina g8re
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve ylikimltiliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarma aktanlir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
gUn itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degieri de dikkate alinarak defierlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukOmltltklere
iliskingerceklesmiy kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. Hgili teminat tutari ise
bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

()  Uygulanan Defierleme likeleri

PortfSydeki varliklarin degeri asagtdaki esaslara gtre tespit edilir:

a)  Portfdye almnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklanin alim fiyati satin slma gliniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satig Kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

by  Alg tarihinden baglamak Uizere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)
4)
5)
6)

N
8)

9

Borsada islem gdrenler deperleme gliniinde borsada olugan en son seans afirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamas
bulunan plyasalarda iglem gtren varhiklarin defierlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans afiirlikli ortalama fiyatlar kullanthr. :

Borsada islem gdrmekle birlikte defierleme glinlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glniindeki i¢ verim orant ile degerienir,

Fon katilma paylan, degerleme glinli itibariyla en son agikianan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dtviz alig kuru ile degierlenir.

Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portf8y degeri
tablosunda gsterilir. Bu varliklar teminatin tirl) dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekiide
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytintemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degierleme esaslan, yazils
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8ntemlere iliskin kararlar kurucunun ytnetim
kurulu tarafindan ahnir,

¢)  Endeks fonlarin portftylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklarendeksin hesaptanmasinda kullamlan esasiar, diger varhklar ise (b)
bendinds belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fon’un diier varlik ve ytkumlitlikleri, KGK tarafinden yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, Fon'un yabanc: para cinsinden ylikumlulukleri TCMB
tarafindan iigili yabanci para igin belirlenen d8viz satis kuru ile carpitmas: suretiyle degerlenir,

D. ONEMLiI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin strekliligi esasina gore hazirlamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve yikimltltuklerin tutarlarini ve ilgili dnem igerisinde olustugu raporlanan gefir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gbsterebilir,
Fon portfoytindeki varliklarin degierleme ilkeleri 2.i no'lu dipnotta agiklanmistir,

11
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu kanlma belgesi sahipler! hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh millkiyet
esaslarmna gire sermaye piyasas) araglanndan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfiyll isletmek
ve hizmet sundugu bblge Turkiye oldufiundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla sona eren

finansal tablolarda ayrica b8lliimlere gtire raporlama yapiimamigtir,

4 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Naklt ve nakit benzerleri
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 52371 39.706
52,377 39,706
Borglar
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon ybnetim Ucreti 10.151 15.075
TEB Portftly Ydnetimi A.S.
- Fon ytnetim Ucreti 4.447 6.634
14,598 21,709

b) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dtnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

iglemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2014

Tirk Ekonomi Bankast A.S, - Aracilik komisyonu 1.342
TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu .
Turk Ekonomi Bankas A.S. - Fon ySnetim Ucreti 57.664
TEB Portfdy Yénetimi A.$. - Fon ydnetim Ucreti 131.697
TEB Yatirim Menkul Degierler A.S$. - Fon ytinetim Ucreti 2

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

1 Ocak-
31 Arahk 2013

2.451

236.184
103,668

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir).

12
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6- ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Borglar
Fon ytnetim licreti 15.713 23.660
Denetim Ucrati ‘ 5.106 3.928
Saklama Ucreti 11.421 5.285
Kurul kayit Ucreti 462 678
Diger borglar 2.641 1.955
35343 35.506

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla stpheli alacagt bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir),

7 . KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri

bulunmemaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

8 . NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2014 31 Arahik 2013

Ydnetim teretleri (*) 197.666 357.745
Saklama ficretleri 20.719 30.609
Denetim Ucretleri 5.072 3.921
Kurul Ueretleri 2.044 3.542
Aracihk komisyonlan (**) 1.342 2.573
226.843 398.390

(*) Fon'un y8netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri

**

karsih olarak her glin igin fon toplam deBerinin %0,005"inden olusan ytnetim ereti tahakkuk ettirilir
ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfly yBnetim stizlesmeleri ve katilma
belgesi alim satimna aracihk soziegmeleri gercevesinde Kurucu'ys, Yoneticl'ye ve katilma belgesi alim
satimin1 yapan kuruluglara 8denir (31 Arahk 2013: %40,005).

Turk Ekonom{ Bankes: A.S O/N ve uzun ters repo  iglemlerinde %0,000525 komisyon
ddenmektedir. TEB Yaurim Menkul Deferler A.§ ) Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
%0,00147Takasbank Para Plyasasi komisyon oram %:0,0022, 7glin lzeri islemlerde %0,00027, Kiymetli
madenter piyasast istem kamlsyonu %0,01 (onbindebir) kemisyon ddenmektedir,. (31 Arahik 2013: Turk
Ekonomi Bankast A.S. O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komlsyon tdenmektedir. TEB
Yatirm Menkul Degerler A.S ) Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyssasi komisyon oramt %40,0022, 7gn Uzeri igslemlerde %0,00027.Kiymetli madenler
piyasas: iglem komisyonu %0,01 (onbindebir) komisyon tdenmektedir),
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9. FINANSAL YARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Alim satim amagh finansal varliklar
Altin 9.082.525 13.429.757
9.082.525 13.429.757
3t Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, alim-satim emagh finansal varhklarin detaylan agagidaki
gibidir:
31 Aralk 2014 31 Arabk 2013
Plyasa Faiz Plyasa Falz
Nominal deperl  oram (%) Nominal defierl oram (%)
Altin (%) 102 9.082.525 - 164 13,429,757
9.082,525 13,429,757

("  Altinmn nominal degeri gram cinsinden verilmigtir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahik 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Aralik 2013

net varlik degeri 9.100.006 13.434.236
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk degeri 9.100.006 13.434.236
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocal~

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kiymetli madenlere iligkin gergeklesmiy kar/zarar 278.476 (308.274)
Kiymetli madenlere iligkin gergeklesmemis kar/zarar 088.818 {3.265.790)
1.267.294 (3.574.064)




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
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31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks) belinitmedikge Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden difier gelirler 39 14
39 14
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.234) (1.912)
(3.234) (1,912)

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERIL

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Fon portfBylinde dbvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fontun 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla tbrev araglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2013;

Bulunmamaktadir),

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercefie uygun deferl

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
istemlerde, bir varhfm kargilifnda el degistirebilecegi veya bir ylikimlilijtin kargilanabilecegi

degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercegie uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun defierleme yodntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergeie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm

gdstergesi olamaz.

Gergepe uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrUmanlarin gergege

uygun degerlerinin tahmini igin asafiidaki ydntem ve varsayimlar kullamlmigtir:

a, Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmek Uzere maliyet bedeli ile gtsterilen
finansal aktifler bu finansa! tablolarda iskontolu degierleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

15
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31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl bellrtiimedikge Tark Liras: (*TL") olarak ifede edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
b.  Finansal ylkiimlnlokler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergegie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigi varsayiimaktadir,

Fon’un finansal varhk ve yUkimlUltklerinin gergefie uygun degerleri ve kayith degerleri agafidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Kayith Gergepe uygun Kayith
deferi defieri deperi degerl
Nakit ve nakit benzerleri 52.823 52.823 39.985 39.985
Finansal varliklar 9.082,525 9.082.525 13.429.757 13.429.757
Ters repo alacaklan - - - -
Diger borglar 35343 35.343 35.506 35.506

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gtsterilen finansal aktiflerin gergege uygun deferlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhteme! zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi diglnlilerek defier
degerlerine yaklastil Sngbrillmektedir,

Finansal varliklarin ve yiktimlitlbklerin gergefie uygun dejeri asagdaki gibi belirienir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkumltltkler, birbirinin aym varlik ve ylikUimldlikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinei seviye: Finansal varlik ve ytkumldltkler, ilgili varhk ya da yUkidmilltgn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatimdan bagka do@irudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yliktimlultkler, varlik ya da yukimlUlUgtn gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Alim satim amagly gdsterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin 9.082.525] - -
9.082.525 - -

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin 13.429.757 - -
13.429.757 - -

16
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FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belinilmedikge Tark Licasy (“TL") olarak ifude edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 52.823 39.985
Ters repo alacaklan (Dipnot 5) - -

52.823 39.985

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamektadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir),

Fon'un 3! Arahk 2014 ve 2013 tarihler! itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerier hazir degerler ile ters repo alacaklar: toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar dishlerek gdsterilmektedir:

31 Avahik 2014 31 Arahik 2013
Nakit ve nakit benzerleri 52.823 39,986

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-)
Faiz tahakkuklari (-) . -

52.823 39.986

11 Aralik 2014 tarihi Itibariyia Fon portfoyll igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir 31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibanylatoplam degeri/

net varlik defieri 13.434.236 25.782.617
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalhy 1.037.256 (3.974.352)
Katilma pay\ ihrag tutars 6.158.200 10.901.772
Katiima pay! iade tutari (11.529.687) {19.275.801)
31 Arahk itibanylatoplam deferl/

net varlik deger 9.100.005 13,434,236
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31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirmst (“TL") olarak ifedz edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

2014 2013
1 Ocak itibaryla (Adet) 587.941.125 949,801,199
Dtnem Iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 249,273,107 438.814.437
Dtnem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (462.534.016) (800.674.511)
31 Aralik itibaryla dolasimdaki pay sayis (Adet) 374.680.216 587.941.125

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla ¢ikanimis katilma belgeleri20.000.000.000 (31 Arahk 2013:
20.000.000,000) adettir.

Fon'as ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stizlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETiMI

Fon portfSyindeki finansal varlik ve ybkimltlaklerden dolays, borg¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlar lle faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmgtir,

i\ Kredi riski agiklamalari

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfylinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK duzenlemeleri ve Fon i¢ tizUgU hikumlerine gore
belirlenmektedir.

il.  Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimloliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
ylktmltiukferinin timil kisa vadeli olup defter degieri stizlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamini g8stermektedir.

Fon'un tlrev finansal yukimluligt bulunmemaktadir.

iti,  Plyasa riskl agikiamalart

Déviz pozisyonu riskl

Yabanci para varliklar, yilkimlUlikier ve bilanco digi yliktmloliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un31 Aralik 2014 ve2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylkiimlUiig bulunmamaktadr.

18
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devanmy) .

Falz pozisyonu riski

Faiz oran1 degigikliklerinin Fon varlik ve yUktmluliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir, Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar aym tipte yukUmltliklerle kargilamak suretiyle
ytnetilmektedir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araglar:

Ters repo alacaklan . -

31 Arafik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal varligt bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir}.

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varhk
olarak simifladif hisse senetleri ve agik VIOP s8zlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yrGlaloge giren “Yatinm Fonlarima lligkin Esaslar Teblig" nin 37. Maddesi uyarinca 19
Arabk 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaynlanan “Seri:VII No:10,Yatirim Fonlarina Niskin
Esaslar Teblig” ytirtlalukten kaldinlmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarib ve
19/614 sayili ilke karari olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 say)l1 biliteninde
yaymlanan “Yatnm Fonlarma iliskin Rehber”in 12. Maddesi gerefiince Fon, 9 Temmuz 2013
tarfhinden 8nce kurulmus oldugundan “Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig’'ne uyum stirecinde
bulunmakta ve faaliyetlerini bu ger¢evede siirdirmektedir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortaklifit senctleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

31 Arahik 2014 itibanyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Al Fonu'nun pay fiyatiun hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Aralik 2014 tarih! itibariyle hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu
iceren fiyat raporlaninin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Tebli} (11-14.2) (“Teblig") hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hamrlamp hazirlanmadifam
SPK’nin konu haklandaki diizenleme ve duyurulan ergevesinde 31 Aralik 2014 tarfhi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Altin Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazrlanan portfGy degeri tablosu ve toplam defier/net varhk deferi tablosunu
iceren fiyat raporlan Teblik hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmighr.,

Bu goriig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin bilgisi ve kullammu igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamlmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik A.§.

Zeynep Uras, §
Sorumlu Denetgi

{stanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nasl_ﬂaélnuw Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Beyiktas 34357 Istanbul - Turkey

www,pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifnde edilmistir.)

A. TFONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Turk Ekonom! Bankas) A.S.
C. YONETICININ UNVANL:
TEB Portfy Ydnetimi A.§.
D. FONTUTARL
Fonun tutar 200.000,000 TLdir,
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 9.100.006 TLdir.
F. KATILMA PAYISAYISL:
Fonun katilma pay: sayis1 374.680.216 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 28 Kasim 2006 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren stiresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
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FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tularlor akst betinlimedike Turk Limsi (*TL") ofarak ifede edilmigtir.)

A,

CC

E.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATY:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyat 0,024287 TL dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:

Fonun 8nceki yil katilma payi fiyat 0,02285 TL dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI§ ORANI:
Yillik katsima pay: fiyat artig orant %6,29"dur.
YILBASINA GORE FIYAT ARTI§ ORANI:
Yilbagina gore fiyat artis oran %66,29"dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESi:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sektdr Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponiar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalart

Katihim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Pivasasi

Kiymetli Madenler 100.00%

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Iglemleri

Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon lglemleri

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Dbviz.




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
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FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
{Tulorlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifnde edilmistir.)

E.

G.

AR

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavit orami %2,07'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZL:

Yilhk ortalama portf8y devir zi %0'dr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portftiylin ortalama vadesi 0°dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERL:
Katilma pay ihraglanindan kaynaklanan nakit girigleri 6. 158.200 TL dir,

KATILMA PAY1 IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglart 11.529.687 TL.'dir.
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TIYRK EKONOMi BANKASI A.S.

B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHL1

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tuwtarlar aksl belirtilmedikge Tork Limsi ("' TL™) olorak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfiy degeri 9.082,525 - 99,81
Hazir deierler 52.823 - 0,58
Kasa - - -
Bankalar 52,823 100,00 0,58
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacakiar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (35.343) - (0,39)
Takasa borglar - - -
Ytnetim Ucreti (15.713) 44,46 0,17)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - -
Krediler - . -
Diger borglar (19.630) 55.54 (0,22)
Toplam degier/net varhk defieri 9,100,005 - 100,00
Toplam kattima payi/pay sayist 374,680.216

Yatirm fonlar: igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima pay:

-




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tularlar aksi belintilmedikge Tark Lirast (“TL") olarok ifade edlimistir.)

Ihrag izni dcretleri
llan giderler}
Sigorta Ucretleri

Denetim lcretleri

Diger giderler

31 Arahik 2014

Aracilik komisyon giderleri -
Noter harg ve tasdik (cretleri -
Fon ybnetim Ucretleri 197.666
5.072

Vergi, resim, harg vb giderler -
27.339

230.077




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar sksi belirilmedikee TOrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A. Yl I¢inde Ritghan Hakks Kullammu, Bedelsiz Pay Alime, Temettil ve Anapara Tahsilahina
fligkin A¢iklamalar

Y oktur.

B.  Yil fginde Yatinm Fonlarina fligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilanarla figili Agiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK”) yaymlamis oldufu tebligler ve Vergi
Usu!l Kanunu'ne uygun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaywimlanan, “Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin iltke ve
kurallar belirlemigtir.

| Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatinm Fonlarina Hiskin Esaslar Teblig (Seri V11, No:10)” yiiritriikten kaldiriloms
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina
ligkin Esaslar Teblig (111-52.1)" yOriirlige girmistir.




TURK EKONOM{ BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belintlimedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaylamig oldugu Yatinm Fonlarnimn Finansal Raporlama Esaslarma
lliskin Tebligi (1-14.2)' nin "Portfdy dagshm raporlari”" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylerina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi ALTIN FONU

ITFALAR
(Tuterlor aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Plyasast Kurulu’nun yayinlamig oldufiy Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporiart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylanna yer verilmemistir.

10



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tuterbar aksi belinilmedikge Tark Liras) (“TL") olarak 1fade ed!imistir,)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymniamis oidugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.

11



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi ALTIN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aks! bellrtiimedikge Tlrk Limst {*TL") olurak ifade edilmigtir.)

)

2)

Portfydeki varliklarin degeri agafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfiye alinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinginden
varhklann ahm fiyatr satin alma glnUndeki yabanci para cinsinden degZerinin
T.C. Merkez Bankast (“TCMB™) ddviz satis kuru ile ¢arpiimas: suretiyle bulunur,

b)  Ahg tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan; -

)

2)

3

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gdrenler deferleme glniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamas
bulunan piyasalarda islem goren varhklarn degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir,

Borsada islem grmekle biriikte degerleme glniinde borsade alim satuma konu
olmayan paytar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme ginil itibanyla en son a¢tklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dsviz alig kuru ile defierlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde defierlenir.

Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitaeak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gbzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kisrucunun ydnetim
kurulu tarafindan alimr.

¢) Endeks fonlarn portfdylerinde yer alan varhklardan; boz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difier varliklar ise
(b) bendinde belittilen esaslar gergevesinde degierlenir.

Fonun diger varlik ve ylktmlilukleri, KGK tarafindan yaytmianan TMS/TFRS dikkate almnarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikUmlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen d6viz satig kuru ile ¢arpiimast suretiyle degerlenir.



TEB A.S. B TiPi ALTIN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. B Tipi Altin Fonu® nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri
ve finansal sonuclan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemeleri, Fon lctiiziig hiikiimleri ve Yatinm Fonlannmn Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli  konularda gergege aykiri bir acgitklama veya agiklamanin
yapildigl tarih itibariyla yamilttal olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢ Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittifi ve portféy raporlannin fon
ictliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Muduri

A

Yalgin GIRAY ARICAN



TEB A.S. B TiPt ALTIN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. B Tipi Altin Fonu’ nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap ddnemindeki faaliyetleri
ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina iliskin
dizenlemeleri, Fon i¢tiziigii hitkiimleri ve Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin  énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklari bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyartnca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarartile ilgili gercek durumu dirGst bir bicimde yansittit ve portfdy raporlartnin fon
ictiiz(iglne, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

] . g —
,Z"”“ -

Jean-Milan GIVADINOVITCH




