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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfiy Altin Fonu Kurucu Yiénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

TEB Portfoy Altin Fonu'nun (“Fon”) (Eski achyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Altin Fonu™)
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarilite sona eren liesap donemine ait kar veya
zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, loplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agtklayies nottardan olugan
iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumhiugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarnin Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig") ¢cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurnlu'nea {“SPK") belirlenen esastara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak haznlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh nemli yanlighk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini salamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Badimstz Denetginin Sorumluludu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkimda gorilg
vermektir. Yaptifimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhglik icerip igermedigine dair makul gilvence elde etmek
lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim teerir, Bu prosediirlerin secimi, finansat
tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmest de dahil,
bagimstz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasartamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarmin
hazirlanmas ve gergefe uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amact tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yam stra, Kurucu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyganlugunun ve yapilan muhasebe tabminlerinin
makul olup olmadifinm degertendirilmesini de icerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanrtlarinn, goritgiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna fnamyoruz,

Bagaran Nas Badinsiz Denetin ve Serhest Muhaseheei Mali Muganrtil A5 a niember of PrivewaterhonseCoopers
BJK Plazo, Stileyman Seha Cad. No:48 B Blok Kat 9 Akurerter Hesikeas 34357 Fscantl Turkey
www pwe.comAr Telephone +90(212) 326 6660, Facsimle: L0 (212) 326 6050
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4. Garligiimiize gore, finansal tablolar TEB Portfdy Altn Fonu'nun 31 Arahk 2015 tayihi itiba riyle
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit
akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuah'na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimHilitklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"} 402'nei maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziiiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine nygun elmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamigur,

6. TTK'min 402'nci maddesinin dordiineii f1krasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agtklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY ALTIN FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.5. B Tipt Altin Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tutarlar aksi belirnitmedikee Tark Lirasi €11 ) olasak ifnde cdilmastir )

Dipnot

referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 17.224 52823
Finansat varliklar 9 6.443.464 9.082.525
Toplam varhildar 6.,460.648 9.135.348
Yitkiimliiliikler
Diger borglar 6 18.285 35.343
Toplam yliktimHiHikler 18.2857 35.343
Toplam degeri/Net varhik degeri 6,442,403 9.100.005

Sayfa 5 ile 28 arasmdaki agikiama ve dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB PORTFOY ALTIN FONU

(Eski adiyta “Filrk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR T

{Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Linsi (1L") olarak ifade cdilmiglir }

ABLOSU

Dipnet
referanslar

1 Oealc-
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahl 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finansal varlik ve yilkiim!tilluktere iliskin

gerceklesmis kar/(zarar) 11 794.173 278.476
Finansal varlik ve ytiktimliltiklere iliskin

gergeklesmemis (kar/zarar) M 260,938 088.818
Esas faaliyetierden diger gelirler . 12 2 39
Esas faaliyet gelivleri 1.055.113 1.267.333
Ydnetim (lcretleri 8 (140.274) (197.666)
Saklama icretleri 8 - (20.719)
Denetim {icretteri 8 (6.242) (5.072)
Kurul iicretleri 8 (1.470) (2.044)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (1.144) (1.342)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2) (3.234)
Esas fanliyet giderleri (149.132) (230.077)
Esas fanllyet kar/(zarary) 905.981 1.037.256
Finansman giderleri - -
Net déinem kary/(zarar) 905.981 1.037,256
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM1
Kar veya zararda yeniden siiflandirtimayacaklar - -
Kar veya zarards yeniden siniflandirilacaklar -
Dier kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varik degerinde

arhs/(nzahg) 905.981 1.037.256

Sayfa 5 tle 28 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarim tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTIFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altw Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirblmedikge Uik Liras (1"} olarok ifade edilmiylir )

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocalc -
referanslar 31 Arahkc 2015 31 Aralilc 2014
1 Ocalc itibariyla toplam degeri/

net varlik degeri ' 4,100.005 13.434.236
Toplam degerinde/net varlik degerinde artigi(azalis) 905.98! 1.037.256
Katilma pay1 ihrag tutar 18 5.665.032 6.158.200
Katilma payt iade tutar 18 (9.228.615) (11.529.687)

31 Arahk itibartyla toplam degeri/
net varlik dederi 6.442.403 9.100.005

Sayfa 5 ile 28 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB PORTFOY ALTIN FONU

(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Altin Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutazlar aksi belintdmedikge Tork Lirast ¢TL"Y olarah, ifnde cdilntigtir.)

Dipnot 1 Ocak . 1 Ocak -
relerunslar 31 Arahk 2045 JE Arulik 2004
A, lsletnie farliyetlerden nakht akistar
Net donem kari/{ zar an ) 905 981 1037.256
Nel ddnem kari/(zarari} mutabakat ile

ilgill divzeltmeler
Gergege uygun dedor kayiplar/kazangtan ite igili duzelinele (260 938) (988.818)
Isletme sermayesinde gergekdesen depisimler
Iskelme scrinayesinde gergeklesen diger artis /

(azalsg) ile (lgils dilzelimeler (17058) (164)
Finansal vailiklardaki defigimler, net 2.899.999 5336050
Fagliyetlerden elde edilen nakit akiglar 3.527.984 5384324
Alinan faiz .

Faallyetlerden saplanan/(kullamlan net nakit 3.527.984 5344.324
B.  Finansman faallyellerden nakil atuglors:

Kaulma pay) ihraglanndan elde edilen nakii I8 5665032 6.158.200
Kalima pay iadeler{ igin adenen nakil 18 {9.228.615) (11.529.687)
Finansman faaliyetlerden saBtanan/{kullamtan) net nakit (3.563 581) (5.371.487)
Yabanes para gevrim farklarinin ethlsinden fnce

nakll ve nakdt benzerlerindeki net artigi{azals) (A+B) (35.599) 12,837

C. Yabanci para ¢evrim farkizrinm
naklt ve nokit benzerleri Uzerindeki etkisl
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arliy {A+B+C) {35.599) 12.837
B, D¥nem bagi naklt ve naklt benzeri defierlerl 17 52,423 39,986
17 17.224 52,823

Dnem sona naklt ve naklt benzeri defiertert (A+B+C+D)

Sayfa 5 ile 2B arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tmamlayicy bir parcasidir
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TEB POR’I‘F()Y_ ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altm Fonu*)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Twarlar aksi belirtilmedikye Tiirk Licass ("T1.") olarak itade edilmigtir )

1 - FON HAKXINDA GENEL BILGILER
A.  GENELL BILGILER

TEB Portfoy Altin Fonu (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.3. B Tipi Altin Fonv") (“Fon”Yu,
bagh oldugu semsiye fonun iinvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu”
(“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tiiri} kiymetli madenler semsiye fonudur.

Turk Ekonomi Bankas: A.S. tarafindan 2499 saytls Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37, ve 38,
maddelerine dayanilarak ve kendi ictiiziik hiklimlerine gre ybnelilmek lizere, halktan katlma
belgeleri kargilig1 toptanacak paralarla, kattima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inanghi
millkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarmdan ve alun ile diger kiymetli madenlerden olugan
portfdyil isletmek amaciyla SPK’nin 22 Kasim 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.015.737 sayil iznine
dayanarak 1 Aralik 2006 tarihinde 6695 sayth Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde 189356-136872 sicil
numarass altinda kaydedilerek “Tirk Ekonomi Bankasi B Tipi Altin Fonu” kurulmugtur. Fon’a istirak
saflayan ve Fon varlisna katilin oranini gosteren 1. tertip 1.500.000.000 adet kattima paylari,
SPK'nin 9 Nisan 2007 tarihi ile kayda alinmus, 2 Ekim 2007 tarihi itibariyla halka arz editmistir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayt
ile TEB Portfby Y8netimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nm
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin esaslar tebligi (li-56.1y
kapsaminda portfSy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tltk Ekonomi Dankasi A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Altn Fonu ” unvani
SPK’nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayili karar ve 12233903- 305.99- E.] 1768 sayilt yaztsina
dayanilarak “TEB Portfy Altin Fonu" olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayier Kurum ile ilgili biigiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve yénetici:

TEB Portfoy Yonetimi A S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/lstanbul

Merkezi Saklayic1 Kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankas AS,
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul

Istanbul Altin Borsast
Rthuim Cad. No.231 Karakéy/istanbul

Fon'un, 11 Arahk 2015 tarihinde sona eren yta ait finansal tablolani 29 Suat 2016 tarihinde
Kurueu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistrr.




TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutaclar ahsi belinidmedikge Turk Lirasi (11 ") alarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

B.

FON'UN YONETIM STRATEJIST

Fon porttdylindeki variiklar SPK ditzenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun ig tiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portféyll, Yonetici tarafindan bagl oldugu fonun i¢ thziifiiniin 5. maddesi ve
SPK’am 111-52.1 numarali Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon

tzahnamesnin 2.3 maddesine uygun olarak yénetilir,

Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigtine uygun
olarak secilir ve fon portfdyil yénetici tarafindan ictiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu®nun
Yattrim Fontarina [liskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon’un yatinm stratejisi
gergevesinde, fon toplam degerinin en az %80°i devamls olarak borsada islem géren altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araglarina yatirtlir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A.
(a)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygwlanan muhasebe standarilar: ve TMS’ye uygunluk beyan:

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mlikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlari ("TMS"} hitkilmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alimmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varltklarin gergefie uygun
deger dlglimlerinde Tebli’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Araltk 2013 taribli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtitziigiinde belirtilen hllkilmlere, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan gikartlan Tekdlizen Hesap
Plant sartlarina uymaktadzr. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gsterilen finansal
varlk ve yilkiimluliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dlizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

t



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S, B Tipi Alun Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutwrlar aksi belinilmedikge York Licast (C T1."} olnrak ifade edilmigtir

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn)

(b)

Yeni standartiar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Turkiye Finansal Raporlama Standartfan (“TFRS™) tarafindan yaymlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmiy standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart wygulamistir.

31 Arahlk 2015 tarihi itibaryla yiiclietikte olan yeni standartlar ile meveut Gnceki
standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19*daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlare”,

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Teminuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlierinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi agagida yer alan 4
standarda degigiklik getirmigtir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolilmleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olcimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢itm

Yilik lyilegtirmeler 2013; { Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilltk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida yer

alan

TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamas

TFRS 3, [sletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Oletimii
TMS 40, Yatirsm Amagh Gayrimenkuller




TEB PORTTF3Y ALTIN FONU ,
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi'A.S. B Tipi Altm Fenu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tufﬁrlnr aksi belirlitmedihye Tark Lirasi (~TL.") olarak ifnde aditmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yaymnlanmis ancak henllz yiirtirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklilder

’ TFRS I1, “Milsterek Anlagmalardaki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varhklar’, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38°deki depisiklik: “Maddi duran varhiklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, amortisman ve itfa paylar,

. TFRS 14, “Regiilasyona abi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirnnlar”,

. Yilhk lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirm igir:

. TFRS 5, ‘Satis amagl elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler, satig
metotlarina iligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Ac¢iklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yaptlan, hizmet
sézlesmelerine iliskin degisikiik,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto cranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, “‘Ara donem finansal raporiama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisikik.

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tariliten sonra
baglayan yillik raportama dSnemlerinde gegerlidir. Bu depisiklikler ile finansa) raporlarin

. TFRS 15 “Msteri stizlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS. 39’un yerini almaktadir. Finansal
varhiklar ve yukitmlilitklerin siniflandirmasi ve lgitlmesi ile ilgili zorunlvtuklar: ve ayn
zamanda yuanda kullanslmakta olan, gergeklesen deger disitkliigl zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icenmektedir,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler hentiz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Mugterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu ydnetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasintn gelecek dnemlerde
Fon'un finansal tablolari Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gérilstindedir.



TEB PORTF(OY ALTIN FONU
(Eski adryla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S§. B Tipi Altin Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Jutarlar aksi belirtiimedikge Tilrk Liras) (“TL") olorak ifade cdilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devamy)
()  Kargilagtirmah bilgiler ve 6nceki dénem mﬁhli finansal tablolarin dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikanilan prensipler ve sartlara, yilritrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK 'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ilzere, Fon’un finansal
tablolari tnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmss finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosy, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakil akis tablosunu ise 1 Ocak - 3|
Aralik 2014 hesap dénemi ile karsilastirmalt olarak diizenlemistir. Gerek garitdiigli takdirde cari
dénem finansal tablolanin sunumu ile wygunluk saglanmasi agisindan kargifastirmah bilgiler
yeniden dlizenlenmektedir.

(d)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimiulokler, gerekli kanuni hak olmasi, s8z konusu varlk ve
ylkilmlilitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklanin elde edilmesi ile
yitktmibliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip cttigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e} Raporlama Parn Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulunduBu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tabio icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar geriye
dénilk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yily
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamstar.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapsldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildifi dénemde hem de gelecek donemde,
tleriye ydnelik uygulanir. Fon'un 2015 yil igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamigtir.

st seimiria i cciecrtpare i



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirlc Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altim Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA [LISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tuwlorkar aksi belintilmedikge Tork 1iras (“TL") ofarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIiN ESASLAR (Devam)

D.

(a)

(b)

(c)

ONEML{ MUHASEBE POLITIKALARININ OZETH

Nalit ve nakit benzerlert

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmakiadir. Vadeli Iglem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") iglemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmekiedir (Dipnot

17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansiilir ve kargi tarafa
olan yiikimlillitkk “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arassndaki farkin i¢ iskonto orani ybintemine gére
dBneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar™
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul Kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon y8netimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimakiadir.

Ttim finansal varliklar, jlk olarak bedelin gergegie uygun degeri olan ve yatirmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri dzerinden gtsterilmekiedir.

Kayitlara iik alindiktan sonra alim-satim amagl finansal varhiklar gercege uygun deperleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amaglt finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
orlaya gikan kar veya zarar ve finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylkOmlitliklerdeki
difier net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaglt menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansittlmaktadir. Temettt) alacaklari ise ayrt olarak temetttl gelirleri seklinde finansal

tablolarda gisterilmektedir,

Tm yatiim amagh menkul kiymetier islem tarihlerinde finansal tablolara yansitimaktadir
(Dipnot 9).

10



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski aciyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Altm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikee Ti{tk Lirasi {11 ") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR {(Devami)

(@)

(e)

U]

(8)

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giininde saltii menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” katemi altinda altinda
Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is giintinde aldigs menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur degisimin etlileri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, iglemin yapidigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dtviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda orlaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilinig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orlaya ¢rikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmas durumunda, {inansa) tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargilig

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK’) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarilinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaywlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonfart (borsa yatrm fonlar: ile konut finansman fonlari ve
varltk finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin porifdy isletmeciligi
kazanglari fizerinden yapdacak fevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir,



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Alan Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(I'wartar aksi belirtilmedihge Tark Lirasi (L) olarak ifade echimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISIAN ESASLAR (Devami)

(h)

()

o

Gelir/glderin tanmmasi

Fon menku! kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansat varlik ve ytiktimlitliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemieri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestiritir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satsg giinli degeri {alis bedeli ve satig giintine kadar olusan deger artis
veya azaliglar toplami) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir, Satig
glinll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bsltinmesi suretiyle hesaplamir. Sati tutar ile satis giinl degeri
arasinda bir fark olustuu takdirde bu fark “Finansal varhik ve yukimliloklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabima kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarimda bulunan “Fon paylar degier artig/azalig” hesabimn bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikardarak “Finansal varlik ve yikiimlitloklere
itiskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarlr,

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki {“VIOP”) islemler i¢in teminat olarnk verilen tutar her
gon itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degertenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitkiimliiltiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. lgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri"' hesabina kaydedilir.

Temettl) gelirleri ilgili temetty(i alma hakki olustugy tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgr olarak, yillsk fon toplam degerinin Kurucu ile portfy yénetimi cergeve
stizlegmesi ile belirlenen oranda Fon y8netim ticreti 8denmektedir, llgili ticret pay fiyau agiklama
glinterinde tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya édenir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katitma paylan

Kafilma paylari Fon'un net varhk degeri ilzerinde gilnlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katitma paymmn fiyati fon net varlik degeri/ftoplam
degerinin, degerleme gliniinde tedavtilde olan pay sayisinn béliinerek belirlenmekiedir.

iligkdn earafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklari ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde butunan kuruluglari, Kurucu dst dilzey ytnetimi ve
Yénetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Altin Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twarlar ahsi belirtitmedihge Tiirk Lirasi (TL") olarak ifade edilmistir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(1 Uygnlanan degerleme illeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagiidaki esaslara gtire tespit edilir:

a) Porifdye aliman varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alin fiyati satin alma gnlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)

3)
6)

7
8)

9

Borsada iglem g8renler defierleme glinlinde borsada olugan en son seans agirhikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degierlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikls
ortalama fiyatlar kullanihr, '
Borsada islem gbrmekle birlikte defierleme glinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarilindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repelar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabaneir para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfSy degeri tablosunda
gisterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir,

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyalum en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dofirulanabilir bir yontemle degerlenir.

{1} ile (7) nolu alt bentlerde beliriilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslari, yazih karara baglanur.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alinr.

c) Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yitkiimlililkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabaner para cinsinden yikiimlilltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen diviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretivle defierlenir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altw Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(lutarlar aksi belintitmedikge Tark Lirasi (" TL7) olarah ilade edilmistir )

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA tLiSKIN ESASLAR (Devam)
E.  ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolars fonun silrekliligi esasina géire hazirlamugtir.

Finansal (ablolarin hazirlanmasy, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve ykiimliliklerin tutarlarni ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarnu etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin gerektirir.
Bu tahminler ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonugtar bu
tahminlerden farkhltk gosterebilir. Fon portfSylindeki varhiklarin deperleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmistir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfy yoneticisi tarafindan finansal performanslart ayn takip
edilen boliimleri olmadigmdan ve hizinet sundugu cografi bolge Turkive oldugundan 31 Aralk 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bsliimlere gbre raporlama yapilmamistir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(LEski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Altin Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Twarlar akst belinilmedikye Tark Liras (7117) olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

2) 31 Aralik 2015 ve 2014 tariblerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asafiidaki gibidir;

3t Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tick Ekonomi Bankast A.§. 975 52.371
7.975 52,377
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasy A.S.
- Fon y8nelim ticreti 6.271 [0.151
TEB Portfdy Ydnetimi A.S.
- Fon y8netim licreti 3.559 4.447
9.830 14.598

b} 31 Aralik 2015 ve 2014 1arihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla itiskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Oealc -

31 Aralik 2015 - 31 Arahk 2014

Tttrk Ekonomi Bankast A.S. - Aracilik komisyonu l.144 1.342
TEB Menkul Degerler A.S. - Aracihik komisyonu - -
Tlirk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon ytinetim (lcreti 94,144 57.664
TEB Portfty Ydnetimi A.S. - Fon y8netim Ulcreti 41.904 131.697
TEB Yatirim Menkul Degerler A $. - Fon yénetim Gereti . 2



TEB PORTFOY ALTIN FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Alin Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

( Futarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (™ 11.7) olurak ifade edilmigtir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015 itibaniyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015

31 Aralilc 2014

Borglar

Odenecck fon ySnetim lcretleri 10.153 15.713

Odenecek denetim creti 6.274 5.106

Odenecek saklama licreti 1.178 11.421

SPK kayit licreti 329 462

Diger borglar 351 2.641
18285 35.343

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla slipheli alacag: bulunmamaktadir (31

Bulunmamaktadir).

16

Arahk 2014
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

¢ futarlar aksi belirtilmedikge Trk 1irasi (' 11.") olarak 1lnde edilmigtir )

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIiOP islemleri icin teminat olarak verilen nakit ver nakit benzerleri

bulunmaemaktadir (31 Arahk 2014 Bulunmamaktadir ) (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2015 31 Avahk 2014

Ytnetim teretleri (*) 140.274 197.666
Saklama licretleri - 20.719
Kurul kayit ticreti 1.470 2.044
Denetim deretleri 6,242 5.072
Aracihik komisyon gideri (¥*) 1.144 1.342

Tahvil ve borsa paylan - -

149.130 226.843

(*)  Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg
olarak her glin igin fon toplam deBerinin %0,005%inden olusan ydnetim licreti tahakkuk ettirilic ve bu licret
her ay sonunu izleyen bir hafla icinde, imzalanan portfdy ybnetim sdzlegmeleri ve katima belgesi ahm
satimna aracilik stzlesmeleri gergevesinde Kurueu'ya, Yonetici'ye ve katilma belgesi alim salimnn yapan
kurutuslara ddenir (31 Arahk 2014: 260,005).

(**} Turk Ekonomi Bankasi A.S O/N ve uzun ters repo islemlerinde %60,000525 komisyon bdenmektedir. TEB

Yatrim Menku! Degerler A.S ) Uzun vadeli ters repo %60,00084 O/N repo/Ters repo %0,00 147 Takasbank

Para Piyasast komisyon orant %40,0022, 7gtin lizeri islemlerde %0,00027. Kiymetli madenler piyasas: iglem

komisyonu %60,01 (onbindebir) komisyon ddenmektedir (31 Aralik 2014: Ttirk Ekonomi Bankas1 A.$. O/N

~ ve uzun ters repo iglemlerinde %40,000525 komisyon ddemmekiedir. TEB Yalinm Menkul Degerler A5 )

Uzun vadeti ters repo 250,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 Takasbank Para Piyasasi komisyon orani

940,0022, 7gin Uzeri islemlerde %0,00027 Kiymelli madenler piyasast islem komisyonu %0,01
{onbindebir} komisyon tidenmektedir).



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Iski adiyla “Titrk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altm Fonu*)

3t ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA [LISKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Twtarlar aksi belintilmedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade editmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Alim satim amach finansal varhildar
Altin } 6.443.464 9.082.525
6.443.464 9.082.525

31 Aralik 2015 ve 2014 tarilleri itibariyla, alim-satim amagli finansa! varlikiarin detaylar asafidaki

3 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Plyasa Faiz Plyasa Faiz
Nominal deperl orani (*3) Nominal defierl orant {%)
Altin (%) 65 6.443 464 - 102 9.082.525
6.443.464 9.082,525
(*) Altmin norminal deeri gram cinsinden verilmiglic

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralk 31 Arahk
2015 2014
Iiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.442.403 9.100.005
Fiyat raporu iizerine verilen ditzeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 6.442.403 9.100.005




TER PORTFOY ALTIN FONU :
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Alon Fonn®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi belirtitmedikge Tlrk Lirasi (*T1.7) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocalc -

31 Arahk 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Kiymetli madenlere iliskin gergeklesmis kar/zarar 794.173 278.515
Kiymetli madenlere iliskin gergeklesmeinis kar/(zarar) 260,938 988.818
1,085,111 1.267.333

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Qcalkc - I Ocak -

31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2014

Diger gelirler 2 39
2 39
1 Ocenk - 1 Ocak -

31 Arahk 2015
Esas fanliyetlerden diger giderler

Diger giderler (*) 2

31 Arahk 2014

3.234

3.234

(*y 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla esas (aaliyetlerden diger giderler icerisinde banka masraflary butunmaktadir

(31 Aralik 2014: Banka masraflar: ile diger geliv ve giderler bulunmaktachr).

13 - KUR DEGIiSIiMININ ETKILERI

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla Fon portfoylinde ddvizli menku! kiymet butunmamaktadir (31 Araltk

2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 itibaniyla tiirev araglan bulunmamaktadir (31 Araltk 2014: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Altim Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

{ Futarlar aksi betirtilmedikge Turk Lirasi (" T'L") olarok ilade edilmiglir )

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligin karsihginda et degistirebilecegi veya bir ylkitmlblugin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun defierleme yontemlerini  kullanarak belirlemistic. Bununla  birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrilmanlarin gergefie uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayunlar kullandmistic:

a. Finansal varkiklar:

Bankalardan alacaklar ve diier finansal varhklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.,

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlars esas alinir,

b.  Finansal yiktimlalokler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimlillliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayilmaktadr.

Fon’un finansal varlik ve yltktimliltiklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

3t Aralik 2015 31 Aralk 2014
Kayith Gergefie uygun Kayihi
Mallyet deperl ] degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.224 17.224 52.823 52.823
Finansal varliklar 5.970.43t 6.443.464 8.870.429 0.082.525
Diger borglar 18.285 i8.285 35.343 35.343

Fon'un portfsylindeki varhiklarin kayitll deger dlglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas almmistir (Dipnot 2 k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergegie uygun
degerlerinin defier degerlerine yaklastigt Sngritlmektedir.
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TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Liras (~TL") olarak ifade edilmiylir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal varliklarin ve yuktimliluklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilikler, birbirinin ayni varhk ve yikiimliilikler igin

aktif piyasada islem gdéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimHiltkler, ilgili varhik ya da yitkimloligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincll seviye: Finansal varlik ve yitkimltilikler, varlik ya da yilkiimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Avahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin 6.443.464 - -
6.443.464 . -
31 Arahl 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin ‘ 9.082.525 - -
9.082.525 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayil Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair

Teblig (11-14 2.a) yliriickige girmistir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Altin Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Vutarlur aksi behintilmedikge Mrk Lirasi {117y olarak ifode edilmigur.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar
-Vadesiz mevduat 17.224 52823

17.224 52.823

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri deferler
hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklars ditslilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 17.224 52.823
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklari (-) _ - .

Nakit alug tablosunda yer alan
nakit ve nalit benzerleri ) - 17.224 52.823

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2014; Bulunmamaktadir),



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekanomi Bankast A.S. B Tipi Alttn Fonn™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKiIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Vutaetar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmiglic )

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibanyla toplam degeri/net varhk degeri 9.100.005 13.434.236
Toplam degeri / net varhk degerinde artig/(azalig) 905.981 1.037.256
Katilma payt ihrag tutar 5.665.032 6.158.200
Katilma pay: iade tutan (9.228.615) (11.529.687)
31 Arahik itibariyla toplam deBeri/net varhik deferi 6.442.403 9.100.005

2015 2014
1 Ocak itibartyla (Adet) 374.680.216 587.941.125
Dénem icinde satilan fon paylar sayisi (Adet) 207.995.162 249.273.107
Ddnem i¢inde geri alman fon paylari sayist (Adet) {339.505.038) (462.534.016)
31 Arahik itibartyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 243.170.340 374.680.216

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla g¢ikaridmis katitma belgeleri 20.000.000.000 (31 Aralik 2014:
20.000.000.000} adettir,

Fon'a ait menku} kiymetler Taknshank, kattlma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.

19- TFiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMI
Fon porifdylindeki finansal varhik ve yitkiimliltiklerden dolay1, borg ve sermaye piyasas fivatlarmdaki,

ddviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon'un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmishir,
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TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Lkonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Vitrk 1 irast (*71.7) otarak ilade edilmigtir )

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DOZEYI
(Devami)

il Plyasa riskine iligkin agtkiomalar

Diiviz pozisyonu riski;

Yabanct para varliklar, yilkiimlillitkler ve bilango digi yitkiimlilliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yiktimldligi bulunimamakiadir.

Faiz oram riski;

Faiz orani depisikliklerinin Fon varlik ve ytikiimlilliklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varltklart ayni tipte ylkimliliklerle kargiamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un depisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir),

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amaglt finansal varlik
olarak sinufladift hisse senetleri ve agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadhr).



TEB PORTFOY ALTIN FONU
{Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasy A.S. B Tipi Altin Fonu”)

31 ARALJK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarler aksi belirtitmedikge Turk Lirast (“TL.”) elarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCODPE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i)  Fon portfBylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar

Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglarn %80-%100, Ters Repo %0-%20, Takasbank
Para Piyasast {glemleri %0.%620, Mevduat ve/veya Katilma Payi Hesaplan (TL ve/veya Yabanc
Para) %0-%10.

@iy 31 Arahk 2015 itibaryla Fon portfSylinde gelir ortakligr senetleri bulunmamaktadir (31 Araiik
2014: Bulunmamaktadir).

(i) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Altin Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VL PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA JILISKIN RAPOR




TEB PORTFOY ALTIN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL. EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TER Portfdy Altin Fonu'nun {Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Altin Fonu”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyte hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimim 30 Aralik 2013 taribli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatnm Fonlarmun Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp hazilanmadigaint SPX'nin kenu hakkindaki diizenleme ve duyurnlan gergevesinde

91 Arahk 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEDB Portféy Altin Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tariht
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam degier/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat
raporiar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir,

Bu giriig tamamen SPK ve TEB Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve knllammi igin hazirlanmg olup, bagka
bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

PricewaterhouseCoopers

r'~//

s
istanbul, 29 Subat 2016

Tagiiran Nas Bagunses Denctm ve Serbes dhudasebect Mal Musaarlik A5 a mivaber of Pric mwvdterfuntae Conpers
BJK Plozq, Siileyinen Seba Cad. Nowtd B 8lak Racd Akaceden Besikitag 34357 Istanbel - Tk
WA pweca/ e Telephone: =90 (213) 326 6000, Facsuiile )0 (2121 526 6050
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TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Altin Fonn™)

FONU TANITICI BILGILER

(Tutarfar aksi belintilmedibge Turk Lirase (“TL") olarak tlade edilmistir,)

A, FONUN ADI:

TEB Portfdy Altin Fonu ("Eski adiyla Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu")

Fon'un bagh oldufiu semsiye fonun nvani “TEB Portf8y Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu™ olup, semsiye fonun Lirii kiymetli madenler semsive fonudur,

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.§.
Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kuruecusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayt ile TEB Portf8y Yodnetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibartyla devredilmis olup Fon’un
porifsy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Turk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.
C. YONETICININ UNVANTI:
TEB Porttoy Ydnelimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar: 200.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 6.442.403 TL'dir.
E.  KATILMA PAYT SAYISI:
Fonun katilma payi sayist 243.170.340 adettir.
G. TFONUN KURULUS TARIHI:
Fon 28 Kasim 2006 tarihinde kurulmustur,

H. TFONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren silresizdir,



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Esli adiyla “Tirvle Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altun Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA [LISKIN BILGILER

ﬂ'ulquﬂr aksi belitilmedikee 10k Lirasi (*TL ") olarak ilade editmiytir )

A, YIL SONU KATILMA PAYIFiYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyati 0,026493 T1.'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun tnceki ytl katilma payi fiyati 0,024287 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAY1 FiYAT! ARTIS ORANI:
Yillik katihma payt fiyati artig oram %9,08'dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat artig orani %9,08"dir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varanl

Devlet Tahvili

Ozel Sektor Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varlifa Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesali

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasas

Kiymetli Madenler

VIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Talwvil Turk)

Opsiyon Iglemleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TER PORTFOY ALTIN FONU
(Eski aciyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Alin Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

(Tutarfar gksi belinilmedikge Thrk Livast (*TL") olarak itude edilmistic )

r.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavil oram %41,23'tir,

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Ytllik ortalama port{ty devir hizi %0'dsr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdylin ortalama vadesi 0'dir,

KATILMA PAYI THRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERi:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 5.665.032 TL'dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9.228.615 TL'dir.
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TEB PORTFOY ALTIN FONU

(iski achyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutirlar aksi belittilmedikge Tirk Lirasi (~TL") olarak ifade cdilmistir )

31 Arahl 2015

Tutar Grap Toplam

TL % %

Fon/ortakhk portfoy degeri 6.443.464 100,02

Hazir deperler 17.224 0,27
Kasa - - -
Bankalar 17.224 100,00 -
Digter hazir degierler - - -
Alacaklar - -
Takastan alacaklar - -
Diger alacaklar - -
Diger varhlinr - - -
Barglar 18.285 - (0,28)

Takasa borglar - -

Ybnetim llereti 10.153 55,53 -
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 8.132 44,47 -

Toplam deger/net varhik degeri 6,442,403 100,00

Toplam kattlma payi/Pay sayts:

Katilma pay: tutar

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay\

20.000.006.000
0,026493




TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Altm Fonu™)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutorlar aksi belinilmedikge Titek Liras) (<T1.7) olarak ifade edilmigir.}

1 Ocak -
31 Arahilk 2015

Yonetim licretleri 140274
Kurul kayt iicreti 1.470
Denetim iicretleri 6.242
Aracilik komisyon gideri 1.144
Diger giderler 2

149,132




TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyla “Tiirk Elconomi Bankasi A.S. B Tipi Alttn Fonn”)

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutarlar ahsi helinitmuedibee Tirk Lirast (“T1.7) olarak ifade edilmiytir.}

A,

Yl icinde Ritghan Hakks Kuwllanuni, Bedelsiz Pay Alsmi, Temettii ve Anapara Tahsilatina
iliskin Aciklamatar

Bulunmamaktadsr.

Y iginde Yatiim Fonlarina llisgkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
intilaflaria figiti Aciklamalar

() Fon muhasebe kayttlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) yaymianus oldugu febligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig”i
(II-14.2} ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemigtir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibartyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayily Resmi Gazete'de
Yatirim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-14.2)'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (1i-14.2.a) ylriirldge girmistir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Altmn Fonu™)

PORTFOYDEN SATISLAR
Cluturtar aksi beliidmedikge Turk Lirasi (1L") olarab ifade edilmiyir )

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlanis oldugu Yattrim Fonlarnm Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (I1-14.2) nin "Port{ty dagilim raporlan” konulu 10. maddesinin (1) nolu bendi uyarinca,
saug detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY ALTIN FONU :
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tl[)l Altin Fonu™)

ITFALAR _
{Tutarlar ahsi belirtiimedikge ToOrk Lirast ¢ T1') olarak itade edilmiglir.}

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esastarina
iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” kenulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Eski adiyln “'Fiirk Ekonomi Baunkast A.S. B Tipi Altn Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR

(Tuturlar aksj beliniimedikge Tirk Lavast ("LL™) olarak ilade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarmn Finansal Raporfama Esaslarina
Hiskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagihim rapotlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,

alig detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY ALTIN FONU
(Estd adryla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Al Fonu*)

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Tularlar aksi belintilmedikge Tk Liras (11} olarak ifade cdilmistir. )

) Portfdydeki varliklarin degeri asagiidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden
varliklarin alim fiyat satin ahna glinéindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB’) déviz satry kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere port{dydeki varliklardan;

D

2)

3)

4

3)

6)

N

8)

9)

Borsada islem gdrenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamas;
bulunan piyasalarda iglem goren varliklann degerlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olugmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem g6rmekle birlikie defierteme giiniinde borsada alim satuna konu
olmayan paytar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son islem gilniindeki ig verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glntt itibariyla en son agiklanan fiyatlar] esas
almarak degerleni.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfBy deperi
tablosunda gésterilir, Bu varliklar teminatin tirit dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir ysntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esasiart, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer afan ybatemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alinrr.

¢)  Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhiklar endeksin hesaplanmasinda kutlanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde deperlenir,

2)  Fonun diger varlik ve ytktmlilltkteri, KGK tarafindan yayimlianan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc| para cinsinden yukimluiokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satr kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

....................




TEB PORTFOY ALTIN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portféy Altin Fonu’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve
finansal sonuclan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kurulu® nun vyatirm fonlarina iliskin
diizenlemeleri, Fon l¢tiiziigii hiikiimleri ve Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarimin tarafimdan incelendigi,
b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamantn

yaptldigi tarih  itibariyla yamiltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  ekstklik
icermedigi,

c) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip  olduklan bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolartn fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansthg ve portféy raporlartnin fon
icttiziigline, izahnamesine / ihrac¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Muadird

7(

Ciineyt OZTURK




TEB PORTFOY ALTIN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Altin Fonu’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve
finansal sonuglart 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu® nun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri, Fon igtiiziigti hikiimleri ve Yatitm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlartnin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfby raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin
yapildig tarih itibariyla yaniltia olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gbrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittigt ve port{dy raportarinin fon
ictizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlanci@ing,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

Qs

Tolga ATAMAN




