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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY iKINCi SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAANAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasy altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy Tkinci Serbest
(Déviz) Fonu’nun katilma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 11/10/2019 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yénetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmn ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep ecdilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmellara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hitkim bulunmayan hallerde Kurulun yatnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr. N\ '
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: 1. Yatirnm Donemi: 176 giin (13/11/2019-
07/05/2020)
II. Yatirim Dinemi: 389 giin (06/05/2020-
01/06/2021)
III. Yatirnm Dénemi: 485 giin (01/06/2021-
29/09/2022)
IV. Yatinm Dénemi: 125 giin (29/09/2022-
01/02/2023)
V. Yatirn Dénemi: 330 giin (01/02/2023-
28/12/2023)
VI. Yatirom Dénemi: 96 giin (28/12/2023-
02/04/2024)
VII. Yatirim Dénemi: 135 giin (02/04/2024-
15/08/2024)

Talep Toplama Dénemi: 27/03/2024 — 01/04/2024

Fon pottfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayicis1 Haklanda Genel Bilgiler
"~ Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkilidir. Kurueu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube. ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucw’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonelici’nin

Unvanu: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damismanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin

me1 ve 55 inci maddeleri nyarmmea diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.?/Z:YD.II >
verilmistir, /.




Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 say1il: Karar
Iiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayretiepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.ir

Telefon numarast: 0212 376 63 00

Portféy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.lr

Telefon numarasi: 0216 635 35 35

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katiima pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan suurlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

Yon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak
serbest fon statiistindedir.
Fon portféyiline alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlif1 tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusacaktir. Fon toplam deerinin geri
kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araclar1 ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarimn segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tamimlanay fon tiirlerinden
serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinr. J o, Tehli

maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.




Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ cdilen ortaklik payr ve borglanma araglarn, kamu ve/veya 6zel sektér
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayal menkul kiymetler ve/veya vatlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim
araglari ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
Fonlar ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylar: ile her
tirld yatinm ortakhigi paylarina, Turkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalar) ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize
endeksli borglanma araglarma, Tiirk §zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag etfigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma ara¢larina, mevduat/katilim hesaplarina, yurt
disinda ihrag edilen borglanma araglarma ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda
islem goren ortaklik paylarina, yabanci kamu vefveya 6zel sektor borglanma araglarina, depo
sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim
fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girigim sermayesi yatiim fonlarina, borsa yatirim
fonlarma, yatirim ortakliklar paylarina ve emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olugan endekslere dayali borsada veya tezgahtistli piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirnm
yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde, ¢diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve ag¢iga satig iglemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.3. Fon’un esik degeri Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin

%100 BIST- KYD Kamu Eurobond USD Endeksi olarak belirlenmigtir. Tiirk Liras1 {TL) cinsinden

ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getirinin dénem

icindeki USD/TL getirisi kullamlarak Tiirk Liras: getiriye dontigtiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TL

~———getirisi—hesaplamasinda -hesaplama--dénemi--bagt--ve- -hesaplama- dénemi- -sonu tarihlerinde - TCMB

tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahs kurlar: kullamilmaktadir. Fon

serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen egik deger alt
sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla kaldirag yaratan islemlerden; déviz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglar: {izerine
yazilan tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlegmesi varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler dahil edilecektir. Fon portfoylne alman ve 3.3. maddesinde tamimlanan kaldira¢ yaratan
iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iligkin Kontrol” bagliginda yer alan
siirlamalara uyulur.




fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi (tiirev arag, swap sbzlegmeleri, repo ve ters repo) karst tarafin denetimine
ve gozetimine tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“siivenilir’ ve “ dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.
2.7. Portfdye dahil edilen yabanct yatirim araglarim tantic: genel bilgiler:

Yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglar Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda thrag edilen borglanma
araclar ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanci kamu borglanma araglarina aym ihrag bazinda yapilan yatirimlar fon toplam
degerinin %10’unu agamaz.

2.8. Fon portfoyiine OECD {iyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlarm katilma paylart dahil
edilebilir.
yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diiglislere bagli olarak yatimlarmin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglarg dayal tiirev

konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

7
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varbiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfiiyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacafi zarar olasligini ifade etmektedir,

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde bu
varhklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgim ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karg1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylkiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarnn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangie yatiriminn lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalat
sonucunda zarar olugmas1 olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn satildigt dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoytine alman varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu durum
baz deperin sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar: Riskleri: Yapilandiribmy yatirim araglar: anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde jhrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taabhiidii iermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist gelismelerin
yasanmas1 durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiinddr. Stz
konusu araglarin dayanak varliklart tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde
negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirmlarimin degeri baglangi¢ degerinin altia dtsebilir.

Yapilandirilnug yatinm araglarina yatirum yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarimn kredi riskine
maruz kalmakia ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin ddeme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadar. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yikiimliliiklerini yetine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatiim araciuun yatirnm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmig yatinm araglar1 igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligs olmadigt
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytksektir.

12) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargiigi ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarimnin

~ azalmasi duromunu ifade efmektedit.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme konu
olan spot finansal firiin fiyat degigiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varligmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk 8lgiimlerinde bilyiik nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatmn vadeye gore degisiminin Slgiistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢tisiidiir.




14) Teminat riski: Tiirev araclar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin &lgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1
endeksleri, altmn, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorli
tahvil ve bono ve altm alim islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle
Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldita¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portfSytine alimin yapilandmlmig yatirum araglarmim sakls tiirev arag niteligi tastyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmig yatim aracimn sakli tivev arag niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfdy

4.2. Fon’un malvarlifn Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlipn Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mmn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amact da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.
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V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki vatliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degetlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolarn (USD)
cinsinden izleyen ig giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katiima paylarimn birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Ametikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giln i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolar: (USD) doviz alig
kuru esas almir. Degerleme giintiniin tatil olmasi durumunda bir énceki is glintinde hesaplanan birim
pay degeri gecerli olacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarimn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya grkmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degetleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

55. Ton portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayribmistir. A Grubu paylarin alim
satim1 Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satum ise Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden
gergeklestirilir.

Fon katilma paylarimn satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payinin nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payimn nominal fiyat:
(birim pay degeri) ise bir dnceki iggiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar: (USD)
d6viz alig kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsihig1 Tiirk Lirast
(TL)’dur.
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Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn
sayisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplar
cercevesinde, Tiirk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolart (USD) cinsinden degetinin hesaplanmasinda; ilgili gin i¢in hesaplanan TL cinsi
pay fiyatiun TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolari
(USD) dviz alis kuruna baliinmesi suretiyle tespit edilir. Tirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar
(USD) ddenerek satin alinan fon paymm, fona iade edilmesi durumunda édeme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

Tiirkiye veya Amerika Birlesik Devietleri’nde tatil olan giinlerde gergeklesmesi gereken alim
satum iglemleri, tatil siiresi kadar Gtelenir.

Pay alim ve satim iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilecektir.
Fon katilma paylar sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Fon’un satis baslangig tarihi 06/05/2020°dir.

Fon katilma paylar: alm talimatlari, talep toplama baslangig ve bitis tarihleri arasinda
kabul edilecek ve bu siire dismda fona yeni girig gerceklestirilmeyecektir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon katilma paylart alim talimatlari, bu izahnamade ilan edilen talep toplama baslangig ve
bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir.

Is giinii olmayan giinlerde talimat kabul edilmeyecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin

pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayaralk tahsil

———edebilit. Ayrica, katilnma payrbedelierini iglem gliniitahsil etmek fizere en son ilan-edilen-fiyata-marj

uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyatr
agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma paylarmmn alun talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarmnin
gerceklestigi tarihe kadar yatirimer adma nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde, katilma pay1 alimmda kullanlir.

B Grubu katilma paylarinim alim talimatinin karsiifinda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilarin is giinlerinde saat 13:30%a kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portféyiindeki varliklarin iglem gdrdiikleri organize veya tezgah iistii piyasalarda etkin
bir fiyatimn olugsmadiginin veya sdz konusu varliklara piyasada talep olmadiginin veya likidite
kogullarmin yetersiz oldugunun veya portfoydeki varliklarin satigimn yatirmeilarin zararina
olacagimm ya da miimkiin olmadiginin anlagildifi durumlarda, Kurucu katilma paylarmin geri
alimlarini kismen (katilma pay1 geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayli gerekgeleri ile birlikte katilma
payi sahiplerine bildirilir.

6.4. Satim Bedellerinin (O)denme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, ig gilnlerinde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden hesaplama giiniinii
takip eden dordincii igglintinde yatirimeilara 6denir.

Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade talimat: ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden, talimatin
verilmesini takip eden beginci iggiiniinde yatirmeilara ddenir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satilmasi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanir. Fon katilma pay: bedeli tizerinden hesaplanacak komisyon oram
%0,75 (yiizdesifirvirgiilyetmisbes)’tir. Paylarmi yatirnm donemleri sonuna kadar elde
tutanlardan komisyon alinmaz. Teblig’in on beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan
yatirim fonlar tarafindan ¢ikig komisyonu édenmez.

Fonun yatirmm dénemleri sonunda fon portfoytindeki varliklar nakde déniistiiriilerek, itim
katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimat: yaratihir, Fon katilma pay: bedelleri aym ig giinii
nakit olarak katilma pay1 sahiplerinin hesaplarina yatirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim satimi kurucunun yant sira kurueu ile katilma pay: alim satimina

aractlik sézlesmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilacak olup, séz konusu kurumun iletigim
bilgileri agagida yer almaktadir:
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Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | Adres Bilgileri Iletigim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. TEB Kampiis C ve D www.teb.com.tr
Genel Miidiirliik ve Subeleri Blok Saray Mah. Sokullu 0.216.635.35.35
Cad. No:7A - 7B Umraniye

34768 / ISTANBUL
ING Bank A.S. Regit Paga Mah. Eski www.ing.com.tr
Genel Miidiirliikk ve Subeleri Biiyiikdere Cad. No:8 02123351000
Sartyer 34467 Istanbul

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrlmigtir. A Grubu paylar, fiyati Tiirk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 5deme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyat1 Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden Gdeme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
katilma pay1 alun satim talimatlar1 A Grubu katilma paylar ile ABD Dolart cinsinden katilma paylari
ise B Grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek
satin alinan fon payin fona iade edilmesi durumunda $deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ySnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.
6.7. Giris Cikis Komisyonlan

Yatirimetlar tarafindan yatirim donemleri iginde fon katilma pay1 satim talimati verilmesi
durumunda erken cikis komisyonu uygulanir. Fon katilma payr bedeli iizerinden hesaplanacak
komisyon oram %0,75 (yiizdesifirvirgiilyetmigbes)’tir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: ‘

. 7.1.FEonunMalvarhfmmdan Karsilanan Harcamalar . .

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1} Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi, ' _

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfiy yonetim iicreti,

6) Fon’un milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam dege i
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticye

tizerinden
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13) B-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00274’sinden (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik
yaklagik %1,00 (ylizdebir)] olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarma gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan édenecektir.

7.1.2. Fon Por@_fiiyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimina aracilik eden kuruluslar ve stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asapidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degert
tizerinden hesaplanmaktadar.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yénetim Uecreti (Y1llik)
- Kurucu (Asgari %5 - Azami %95) 1,00
- Dagrtic1 (Asgari %5 - Azami %95)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,08
Diger Giderler (Aracihk komisyonu, denetim iicreti, KAP
ticreti, noter tcreti, Kurul kayit Ucreti, vergi beyanname, 0,12
———— e kargl-l-a:;tl-rma-élgﬁtﬁ—ﬁsans-—bedeli -ve-rdiger; Tahmini Y—ﬂl—lk—)- e e e

B) Yatirnmeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Katilma paylannm tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satimi
durumunda erken ¢itkma komisyonu uygulamr. Fon katilma pay: bedeli
{izerinden hesaplanacak komisyon orant %0,75 (yiizdesifirvirgiilyetmisbes) tir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendiriimesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.
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IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9_3. Yatirimeilarm yatirrm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., I.1.2.1., 11, 1TIL, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez . izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
depisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.5, Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracimin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklarur.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg¢
sdzlegme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde

sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnm birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a gerl
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarin: almig olurlar. HegapT
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.
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11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP’ta yayimuu takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar kargiligi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun K AP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin
dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz.
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