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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

TEB Portfoy Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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TEB Portféy ikinci Degigsken Fon'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.06.2010

27.06.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 201.251.045
Birim Pay Degeri (TRL) 0,064176
Yatinnmci Sayisi 1.640
Tedaviil Orani (%) 3,14%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 41,62%
- Sovereign 32,61%
- Corporate Notes 9,01%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 15,21%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 13,78%
Ortaklik Paylari 11,55%
- Conglomerates 3,16%
- Airlines And Ground Handling 3,07%
- Banking 2,97%
- Glass 2,35%
- Brokerage House 0,00%
- Real Estate Investment Trusts 0,00%
- Construction 0,00%
- Leasing And Factoring 0,00%
- Chemical Products 0,00%
Collateral 10,29%
Time Deposit 7,55%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, mutlak getiri hedefiyle para piyasasi araglari, kamu ve 6zel sektdr borglanma | A&AN SARAL
araclar, ortaklik paylari, déviz gibi birgok varlik grubuna yatinm yaparak TL

mevduat getirisi (izerinde bir getiri saglamay! hedefler. EMRE KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araglar fon portfoy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye
piyasasl araclari ve bu araglara ve finansal endekslere dayal tlirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflar arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tasir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon portféylindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.Yabanci yatirim araglari fon portféyiine
dahil edilebilir. Ancak, fon portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
%>50'si ve fazlasi olamaz.

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Kredi Riski:
Fon portféylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun dustrilmesi
nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin yikimluliiklerini yerine getirebilme
kapasitesine baglidir. Bdyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol acabilir. hraggi Riski: Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin ylikiimlltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

anomir | Sk | oram (o) | SandatSapmaes o) | spedein Sandart | 81| ooy Topam Deger
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2018 17,136% 20,574% 20,302% 0,250% 0,0519% -0,0444 21.461.726,08
2019 - 23,414% 11,836% = 0,0565% = 110.097.607,99
2020 16,287% 11,608% 14,599% 0,154% 0,0279% 0,1043 184.398.087,20
2021 25,492% 19,485% 36,081% 0,412% 0,0467% 0,0501 116.788.928,28
2022 35,114% 16,676% 64,270% 0,286% 0,0379% 0,2058 266.372.365,22
2023 (*¥**) 24,002% 9,734% 19,774% 0,691% 0,0574% 0,1482 201.251.045,02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18,443%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22,315%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (17,776%) BIST TLREF Index getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yoénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirnmeilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yonetiimesini ve bu gercevede optimum faydanin saglanmasini gerceklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 27.06.2023 déneminde net %24,00 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9,73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%14,27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 27.06.2023 déneminde : z:;:‘ffz’oz;*ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,007520% 2.689.006,98
Denetim Ucreti Giderleri 0,000051% 18.187,26
Saklama Ucreti Giderleri 0,000341% 121.910,32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000803% 287.157,65
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 20.730,40
Diger Faaliyet Giderleri 0,000629% 224.909,08
Toplam Faaliyet Giderleri 3.361.901,69

Ortalama Fon Portfoy Degeri 200.882.199,29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,673569%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

18.10.2015-01.01.2019 %100 BIST-KYD Repo (Gross)

02.01.2019-24.10.2019 %100 BIST-KYD Repo (Gross) Index (31/12/2018)
25.10.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (24/10/2019)
02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2019)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2020)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (31/12/2021)
02.01.2023-... %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index (30/12/2022)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2018 - 31.12.2018 17,14% 18,91% 20,57% -3,44%
02.01.2019 - 24.10.2019 - - 20,43% =

25.10.2019 - 31.12.2019 4,29% 4,78% 2,48% 1,81%
02.01.2020 - 31.12.2020 16,29% 19,26% 11,61% 4,68%
04.01.2021 - 31.12.2021 25,49% 28,66% 19,49% 6,01%
03.01.2022 - 30.12.2022 35,11% 38,75% 16,68% 18,44%
02.01.2023 - 27.06.2023 24,00% 25,67% 9,73% 14,27%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tGzerinde sagladigi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 24,00%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,67%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,67%

Brit Getiri 25,67%



