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TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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TEB PORTFOY BORGLANMA ARAGLARI FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.1993

27.06.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 15.419.201
Birim Pay Degeri (TRL) 29,587132
Yatinnmci Sayisi 1.367
Tedaviil Orani (%) 0,35%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 83,91%
- Sovereign 41,66%
- Corporate Notes 38,91%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 3,34%
Time Deposit 9,52%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 6,57%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, borglanma araglarina yatirim yaparak, getiri egrisinin ilgili bolimine kiyasla
daha fazla getiri elde etmeyi hedefler.

Portfoy Yoneticileri

OZLEM KARAGOZ
YASIN UNAL
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet ONUR MUSAOGLU

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli kamu ve/veya 6zel sekt6r borglanma araglarindan olusur. Fon
portféytinin agirlikh ortalama vadesi konusunda bir sinirlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik
gostergeler dederlendirilerek fon portféy dagilimi dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen
vadesinde konuslandirilir. Fon portféylinde yer alan kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinin varlik dagiimi ve vade
yapisi degistirilerek fon portfoyu aktif sekilde yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir. Yabanci para
ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Yatinm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz
etkileme potansiyelidir.Kargl Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yikiumliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfoylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disiiriiimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baglangig yatirimindan daha
yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu araglarin dayanak
varliklari Gzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir
gelir elde edilememesi veya baslangig dederinin altina duistilmesi riskini ifade eder. Bu araglarda ayrica kars taraf
riski de mevcuttur.Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K“ai:.sllfstlrm?_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin - SunurPa“DahiI DiinemvSoE\u
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_a_ml (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin ToPIamuDe_gerl /
(%) (TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2018 7,409% 11,568% 20,302% 0,319% 0,3357% -0,0833 8.971.051,65
2019 26,725% 26,506% 11,836% 0,298% 0,3356% 0,0026 44.881.721,24
2020 8,626% 9,113% 14,599% 0,314% 0,2945% -0,0287 20.114.071,68
2021 7,163% 6,647% 36,081% 0,229% 0,2631% 0,0208 15.550.368,36
2022 21,782% 40,171% 64,270% 0,194% 0,3882% -0,1759 20.268.212,09
2023 (***) 3,422% -2,159% 19,774% 0,324% 0,7143% 0,0733 15.419.201,14

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdlirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirnmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 27.06.2023 doneminde net %3,42 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni ddnemde %-2,16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %5,58 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 27.06.2023 déneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0,006047% 182.982,35
Denetim Ucreti Giderleri 0,000634% 19.182,80
Saklama Ucreti Giderleri 0,000174% 5.273,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000401% 12.129,87
Kurul Kayit Ucreti 0,000048% 1.457,53
Diger Faaliyet Giderleri 0,000547% 16.561,90
Toplam Faaliyet Giderleri 237.587,71

Ortalama Fon Portfoy Degeri 17.000.594,73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,397526%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dSnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01.12.2018-13.10.2020 TEBPY_0107_iPOTEK TEMINATLI MENKUL KIYMET %0-%0

23.03.2020-31.12.2054 Yabanci Menkul Alamaz_ETF Harig %0-%0, Yabanci Menkul Alamaz_ETF Harig_Amerika %0-%0
16.04.2020-31.12.2054 TEBPY_0107_GYF+GSYF %0-%0

27.05.2021-31.12.2054 UYUM_UYARI_Cesitli Bankalar %0-%0

08.05.2017-07.02.2019 %10 BIST-KYD Repo (Gross) + %20 BIST-KYD GOVT Orta + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD GOVT 547 Giin

%5 BIST-KYD One Month TL Deposit + %10 BIST-KYD Repo (Gross) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD GOVT 365 Giin + %50
BIST-KYD GOVT All

%10 BIST-KYD Repo (Gross) + %10 BIST-KYD One Month TL Deposit + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD GOVT 91 Giin + %50
BIST-KYD GOVT All

08.02.2019-02.01.2022

03.01.2022-...

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgltiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2018 - 31.12.2018 7,41% 9,78% 11,57% -4,16%
02.01.2019 - 07.02.2019 2,29% 2,52% 2,79% -0,50%
08.02.2019 - 31.12.2019 23,89% 26,35% 23,08% 0,81%
02.01.2020 - 31.12.2020 8,63% 11,05% 9,11% -0,49%
04.01.2021 - 31.12.2021 7,16% 9,53% 6,65% 0,52%
03.01.2022 - 30.12.2022 21,78% 25,42% 40,17% -18,39%
02.01.2023 - 27.06.2023 3,42% 4,82% -2,16% 5,58%

2) Fon ile ilgili tim degisikliklerFon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi lizerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)

orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltti tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 3,42%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,40%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,40%

Brit Getiri 4,82%



