TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY YAHSI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugnu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portféy Yahsi Serbest
(Dviz) Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan .08./.0)f../2%%. tarihinde onaylanmstr,

zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag cdilecek katilma paylarina iliskin yatrim karariari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.ore.tr)
yayumlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikl olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggrlarin déviz cinsinden ibra¢ cdilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satiminmn yapudig1 ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir,
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KISALTMALAR

uﬁilgi]endirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictizagt, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1-14.2 sayili Yaurim Fonlannin Finansal Raporlama Fsaslarina
Hliskin Teblig

Fon | TEB Portfsy Yahsi Serbest (D0v1z) Ozel Fon
emsiye Fon TEB Portfoy Yonen@}_mf‘&@ Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu ]
KAP Kamuyu Aydmlaima Platformu
Kurucy TEB Portféy Yonetimi A.S.
Kurul _| Sermaye Piyasast Kurulu L
MKK | Merkezi Kayit KurulusupAS,
Portfoy Sak]aylms: _ Turk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi

111-55.1 sayili Portf‘oy Yénetim Slrkctleu ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

[ —
Saklama Tebligi

| Yatmm Fonlanna lliskin Rehber

111-56.1 sayili Portfoy Sd}damd Il:/metmc ve Bu Hizmette

Takasbank Istanbul T. akas ve Saklama Banka31 AS.
TCMB Tulklye Cumbhuriyet Merkez Bankas
Teblig 111-52.1 sayilh Yatirim F onlarina Ihskln Iisaslar T cbhg,]
TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu
TMS/TIRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylirtirlige  konulmus olan Tivkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar B
| Yonetici o TEB Portloy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: TEB Portfoy Yahsi Serbest (Dviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yiénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirdl: | Serbest Semsiye Fon

Slesi: o] SUNESIZAEE,

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiter

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kuriicu ve Yénetici’nin

Unvam: TEB Portfoy Yinetimi A.S. S
Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfy Saklapicis’nin

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas A.S. ~
Portfoy ~Saklama Faaliyeti lzninc | Tarih: 17/10/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:30/1000 ]

1.2.2, [lctisim Bilgileri

Kurucu ve Ydonetici T EB Pq."_l_'ﬁ__i,;__? _Yc')'neﬁm.f' A.S’{un 7 -
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/ISTANBUL

www.iebportfov.com.tr

| Telefonnumarast: 02123766300 :
Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokuliu

Cad. No:7A - 78 34768 Umraniye/ISTANBUL
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1.3. Kuruecu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Metin Togay Yonetim Kuorulu | 2020-Devam TEB Genel Miidiir Damigmam , | 35 Yil
Bagkant BNP Paribas Yatiimlar A.S. BNP Paribas
Fortis Yatirtmlar A.S., ve TEB Arval Yonetim
Kurulu Uyesi
1997-2020 BNP Paribas Azerbaycan ve
Gilrcistan Bolge Direktdrii, Banque Paribas-
Turkiye  Temsilcilik ~ Bilrosu,  Tiirkiye
o Temsilcisi
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017-  Devam BNP  PARIBAS  Asset | 21 yil
Antoine Regis | Bagkan Vekili Management
Collinet De La 2011- 2017 Varbk Yénetimi, BNP Paribas
Salle _| Investment Partners,Paris N
Izzet Cemal | Yénetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Emeklilik | 29 Y1l
Kigmir | Uyesi ve Hayat A.$. Genel Midiiril
Dr.Melda Hatice | Yénctim Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding AS. Grup Vergi | 23 Y1l
Lirsoy Yalginkaya | Uyesi Direktorii
B ] B 2016 - Devam TEB A.S. Vergi [cra Direktortt | |
Sevilay Yiieel | Yonetim Kurulu | 2020- Devam TEB A.S. Uyum Kontroller, | 15 Yil
Kemaloglu Uyesi Projeler ve Raporlama Miidihi
(ic  kontrolden | 2016 — 2020 TEB A.S. Uyum Miigteri Kabul
sorumlu) ve Degerlendirme Mudirii
Cenk Kaan Diiriist | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam TEB Portféy Yoénetim A.S. |26 Yil
Uyesi  /Genel | Mali lsler, Operasyon ve [s Gelistirme Bslumi
Midiir Genel Miidiir Yardimeisi
__ Yadmersi |
Berna Tokyay Yonetim Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding A.S.- Biitge Mali | 22 Y1l
Uyesi Kontrol Direktoriy
Yagiz Oral Genel Mudiir 2020 Mayis — Devam Genel Muidiir 15 y1l
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfoy
Yonetimi A.$. Portfy Yonetimi ve Arastirma
Genel Miidiir Yardimeis:
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A.S. Yatimm Direktoril
2012-2015 HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Fon
L Yoneticisi
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Zeynep  Didem | Genel ~ Midir | 2021 Mart - Devam TEB Portfoy Yonetim | 26 Vil

Cankaya Ural Yardimeis A8, Misteri Coziimleri ve  Yatnm
Damgmanhgs  Boélimi  Genel  Miidiir
Yardimeisi

2013 - 2021 Yapr Kredi Portfoy Yénetimi
A.5. Yaurim ve Emeklilik Fonlan Satig
Yonetimi B6ltim Miidiirt

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mudiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

[ Adi Soyadr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi |
Ozlem Fon Midtrit | 2007- Devam Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Fon 14 Y1l
KAPICIOGLU | Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatmm siratejisi dogrultusunda, fonun vatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda cn az bes yullik tecriibeye sahip
portfty yéneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatiimet ¢ikarini gozetecek sekilde PYS ‘Tebligi
diizenlemeleri, portfsy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon port{Gylintin yonetimi igin gdrevlendirilen portfdy yéncticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulagilimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Lkonomi Bankasi A.S,
ic kontrol sistemi TEB Portfy Yénetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yinetimi A.S.
Arastirma birimi TEB PortfGy Yénetimi A.S.

h,»q]’;cﬁmln finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mdiqa‘éebécﬂﬁali Migavirlik A.8. tarafindan yapilmaktadir,
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1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

o ]ictisim Bilgiteri ]
| Sube Bulunmamaktadir, ) ]
Acente Tiirk Ekonomi Bankas: A. S

0216 635 35 35
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad, No:7A -
7B Umraniye 34768 / {STANBUL

www.teb.comtr

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile [aaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriititlmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar lizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve i¢tiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portfoyii, kolektif port{éy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portloyiline dahil edilebilecek wvarlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, T'eblig’in ilgili hiiktimleri ger¢evesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest el fon statiistindedir.

Fon toplam degerinin cn az %801 devamli olarak T.C. [lazine ve Maliye Bakanhg
taralindan doviz cinsinden ihra¢ cdilen borglanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilarim
ddviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir, Fon toplam degerinin
kalan boliimti ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglart ve /veya yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir,

Fon portféylintin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belittilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest gemsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.,

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para

Piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, devlet ig borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim
sirketler 1arafindan ihra¢ edilen ortaklik payl ve borglanma araglari, kamu vefveya dzel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhga dayali menkul] kiymetler ve/veya varlik teminatls
menkul kiymetler, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar tizerinden

01 $§u‘ruian endekslere dayali swap islemleri/sdzlesimeleri dahil tiirev araglar, yapilandinimis yatirm

,;'}"’ +* %faq:‘lah 11éxyurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
j’ AroRlarsve Gar:slm Sermayesi Yatirim Fonlar dahil olmak tizere yatiim fonu katilma paylan ile her
i \{Lll Lu&,apum ortakligi paylanna, Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh1 1daresi ve belediyeler
de“ﬂeVIetln kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
-.;\% # (lm*.m sertlflkalan) ihraclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yun dlfi?nda ve/ve royl$"‘f‘i]éﬁ'i?‘{f“? ettigi
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Lurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekie olan
ilkelerin kamu ve 6zel sekior borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, velveya
benzer yapidaki diger borglanma araglart), G20 tiyesi tilkelerin yatirim fonlarina (yabanc: fonlar),
altin ve difier kiymetli madenlere yatiim yapilabilecektir, Ayrica, fon portfoylinde, sozii gegen (iim
varhklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tirev araglara ve her tlrli yatimum ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Portf6y(in, piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta degerlendiriimesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis islemieri gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatutm Fonlarina lligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4, Fon'un esik degeri Amerikan Dolar) (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
7100 BIST- KYD Kamu Eurobond 0-5 Y1l USD Endeksi olarak belirlenmistir. Tiirk Liras) (T1.)
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan
getirinin dénem igindeki USD/TL getirisi kullanilarak Tiirk Liras: getiriye doniistiirilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TL getirisi hesaplamasimda hesaplama dénemi bag: ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gsterge niteligindeki USD déviz alig kurlan
kullanilmaktadir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu T eblig’de belirlenen
csik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portftyc riskien korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; ddviz,
faiz, ortakhik payi, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar1 {izerine
yazilan tiirev arag (vadcli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi varant,
sertifika, ileri valorll tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilecektir. Fon portf$ytine alman ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
istemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur.

2.6. Portfye borsa digindan tiirey arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters
repo sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portidyline dahil edilir. Sézlesmelerin kargt taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama déncmlerinde gergeic uygun degicri tizerinden nakde
déniistliriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve swap sdzlesmeleri) islemleri karg tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) oimas1 ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “gtivenilic” ve *dogrulanabilir® bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7, Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

;"/i;ﬁfigoﬂfﬁye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitic genel bilgiler:

"f”,'f‘__»"mv,\){gballql para ve sermaye piyasasi araglarn Yatinim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
‘maddesinde yer alan agagiidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir,




Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmi bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt digmda borsa disinda Fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur,

2.9. Fon poriftyine G20 tyesi tlkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil
edilebilir.

2.10. PortfSye fonun yaturim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmg
yatinm araci dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrag cdilmis yapilandmlmis yatiim araglarma yatrim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulea onaylanmig olmast, fiyatiun veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefc
uygun degeri iizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlan aranir,

Yurtdiginda ihrag edilinis yapilandinlmig yatinm araglarina yatiim yapilirken; dncelikle
fonun yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32" nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasa,
tabi oldugu otorite larafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas sartlarmi
saglayanlar tercih edilir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a  yatirim  yapmadan &6nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi diltislerc bagh olarak yatirimlarinim degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecefini yatinmeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayah tirev
sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S&z
kﬂzmsmg:‘]m detaylarina asagida yer verilmektedir:
¥ *;1‘3“‘&.*:‘” e
T~ Fai;f-t,{)ram Riski: Fon portf6ytine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)

X ?‘:i f&{\ Ifil edilmesi halinde, séz konug varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
B \J i grafilandegisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihifim ifade eimekiedir.

¢~ Ortakhk Payy Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle port{§yiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢~ Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portféytine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSytin maruz
kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portféyiine altin ve diger kiymetli madenler, bu
madenlere dayah ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar ile emtiaya dayalt tiivev
tirtnlerin dahil edilmesi halinde bu varhklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikiikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasihm ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Ton portféyiinde bulunan [inansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ttivev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérla
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydniemle kaldirag yaratan benveri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirnim ile baslangic yatmriminm tGzerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindcki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgn ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemicrin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatirnm yaptlmas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otor_iielerm duzenlemelel inde meydana gelebilecek deg1$1klerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ]hl‘af;f;l Riski: Fon portfdyiine alman varliklarm ihraggismmin yiiktimltliklerini kismen

veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili {finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifs de@er arasmdaki fiyat farklihig degisimini ifade etmektedir, Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum
baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirdmus Yatanm Araglarn Rislderi: Yapilandiriimig yatinm araglart anapara
taahhtidi igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, &zellikle
anapara taghh(ldii icermeyen bu araglara yapilan yatiimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin
yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminm kaybedilmesi mimkiindiir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklar dizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatirrmlarimn degeri baslangig degerinin altina disebilir,

Yapilandirilmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveutiur,
Yatirimel, bu araglara iligkin olarak ihraggilann ve dayanak varhiklarm ibraggilarmin kredi riskine
maruz kalmakita ve bu risk dlgiiséinde bir getiri beklemckiedir, Dolayisiyla, thrageimn ddeme riski
de yatinmeilar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilnng yatirim
araglarindan kaynaklanan ytktmlalitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini asgari scviyede tutabilmek amaciyla ihraggmin ve/veya varsa yatrim aracinim yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar
yapilandiriimig yatinm araglar igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg olmadiji
durumiarda bu {lir araglarin likidite riski ylksektir,

12) Agiga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likidilesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihigi ve/veya dogrudan agifia satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmekicdir,

Risk tamimlamalart Kurul ditzenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gézden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin digtimiinde kullanilan yéntemier sunlardir:

Fon'un yatirim stratejisi ile yatirum yapitan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon portltytindeki ttim islem ve araglan kapsayacak sckilde fon portféytiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak Slgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliinda ve §lgiim siiresi iginde fon portf8yiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmekiedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya cikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir, RMD giinliik olarak, tek

‘;;,"*'fﬁl‘§QIWQ99 gliven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk
A 4‘gﬁn‘)?§6zlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dlgiimiinde kullanilan bu yéntem,
< foicportfsy degerinin normal piyasa kosullan altnda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
Lo :'\I;_airab; L*{_cegi&en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,
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Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan varhklarm aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir. Fon'un nakit gikiglarii eksiksiz olarak ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadii, Risk Yo6netimi Birimi tarafindan stres testleri ile Olgtilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu
bilgilendirilecektir,

Karst Taraf Riski: Fon’da firmalarm ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kargi taraf riski dogmaktadir. Kars taraf riskinin 6l¢iimiinde ihraggt hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ihraggilar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk oram, &z sermaye biiyiikliigt, sektériindeki pazar pay1 gibi Sleiilebilir
deferlerden olugurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadr,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortakhik payi, ortaklik pay1
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglan {izerine yazilan tirev arag (vadeli islem ve
opsiyan sézlegmeleri), sakl tlivev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valoilii
tahvil ve bono ve altin ahm islemleri dahil edilebilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber'de belirlenen
csaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamilacaktir. Serbest fon olmast
sebebiyle FFon'un RMD limiti bulunmamaktadr,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon port{6ytine alinan yapilandiilims yatirim araglarmin sakli tivev arag niteligi tagiyip
tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirun aracinn sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGT

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un port{ty
saklama hizmetinc iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenter ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve

.~ bunlajin.degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
“Takasbinlyn erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'min yikimlilik ve
Spriinqlgllug[‘ilidevam eder.

7L
i

"y,

A TEB PORTFOY YONETIMI
i BNZ PARIDAS ORTAKLIGT
TERPORTEQY YOMETIV A G e
e Y Wanor Sok. Not e oyt
T TN T e S 4

et

12




4.3, Fon’un malvarh Kurucu'nun ve Poriféy Saklayicist’nin malvarhgindan ayndir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehin
edilemez. Fon malvarlifs Kurucu’nun ve Port{fdy Saklayicist’mn ybnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin
tahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon’a ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
goérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf8y saklayicis;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hiiktimlerine uygunluguny,

b) Yatinm fonu birim katlma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasiny,

¢} Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hGkimlerine aykini olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnelici'nin talimatlarinmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

c) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigh, izahname hikiimlerine uygun olarak

kullamlmasim,
f) Fon’un varhk alim sattmlarinin, portfdy yapisuun, islemlerinin mevzuat, fon ictiizig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yitkimlidiir,

4.5. Portfoy saklayicisn

a) Fon'a ail varliklarin ayn ayn, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varhklar, haklar ve bunlatin harcketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varhklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikéimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Porlfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

s b) Port{ty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
5 pwg}d&] \Qat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

‘7 & i OA Oy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
i y g
. .}y dm#aan b’ukumiuluklenm yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
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4.7. Portfy saklayiciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinilmasi, potansiyel e¢ikar catismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirmelanna agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Porifty saklayicisi port{oy saklama hizmetini ytiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarimin tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalars olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4,10, Kurucu'nun iiglincti kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym {igiincl
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kuralug, ytkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisi'ndan; Portféy Saklayicisi da Kurucw'dan, Kanun ve
Saklama Tcbligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
ylikiimliiddir. Kaulma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakks
saklidir,

4.13. Port[Sy saklayicisi, portfoy sakiama hizmeti verdigi portfgylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayith Sermayc Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmig ofan sorumluluklarmim kapsamini daraltics hitkiimlerc yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1."FFon Porl{8y Degeri", portfoydcki vartiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Deperi” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi surctiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu dejer her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
--ilkeler-gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras1i (TL) ve hem de Amerikan Dolan (USD)
.cinsindentzleyen is giind fiyat agiklanir, katilma paylarimin ahim-satum yerlerinde ilan edilir. A
~ Grobu fon katilma paylarmm birim pay degeri Tirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
- phylamnip birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
for1 katiling paylanmin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tatafindan saat 15:30da ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz ali
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kuru csas alinir. Degerleme giiniintin tatil olmasi durumunda bir 8nceki i giiniinde hesaplanan birim
pay degeri gegerli olacaktir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢rkmast gibi
olafaniistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti hususunda
Kurueu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinim alim satimi durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme:

Portftye alinmasi asamasinda tilrev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel [iyat
kullamlir,

Opsiyon sozlesmelerinde, tczgahiistl piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giineel
fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degicrlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraflan {iyat kotasyonu almamadigt durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes ySntemi ile veya bu yontem yeterli gérillmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fiyat deperlemede kullamlir, Opsiyon
degerlemelerinde ¢esitli dayanak vashiklar igin asagidaki spot degerler kullamlir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz ahis1 olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S. d6viz alis kuru, konusunun déviz satigi olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S, diviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmas: durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
glincel 2. scans kapany degeri,

.« ez~ Ortaklik payt olmasi durumunda, degerleme glinti itibariyle ilgili payim en giincel 2.seans
ka{?llﬁ“deggri

EENN QIBQ olmasi durumunda, degerleme giinil itibariyle en glincel giinliik agirhikh ortalama
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Farkh dayanak varliklarn ya da karmagik yapida opsiyonlann kullaniimas: durumunda ise
piyasa fiyatmi en iyl yansilacak yontemler kullamhr,

Forward sozlesmeler icin “i¢ verim oram” ydntemi ile hesaplanir. Forward baslangi¢ tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayisi dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinQ}
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamhr.

Swap stzlesmeleri icin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat
degerlemedc kullanilir.

2) Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Ara¢larma iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem pegmemesi halinde veya Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallan aracihiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirmm araglan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya difer veri dagitim kanallan araciliiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme gliniinde islem gegmemecsi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullamiir,

3) Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanar Kira Sertifikalarma iliskin
Degerleme Esaslar

Yabanci borglanma araci. eurobond ve yabanci kira sertifikalan igin degerleme fiyat,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ST ile 16:00 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis
kotasyonlarinm ortalamasina (temiz liyat), fon fiyatinin hesaplanacag: giin itibariyle birikmis kupon
faizi cklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamln. Tam isgiinil olmayan giinlerde, degerleme
fiyat: olarak TSI ile 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman alig ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamasi (lemiz {iyal) kullambr. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatinm ertesi isgiintine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanci Ortaklik Paylari, Yabaner Yatitm Fonu Katilma Paylars, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylan ve Yatirim Ortakhiklarimin Paylarma iliskin Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylari, yabanc: piyasalarda iglem géren borsa yatirun fonu katilma paylari
ve yatiim ortakhklannin paylarn deperleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymnlanan resmi
kapams fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde veya kapanis fiyati
olmadigs durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir. Tam is glinii olmayan

__glinlerde bir nceki degerleme fiyati kullaniimakiadir. Yabanci piyasalarda iglem gbren, yatirim
"”fouu kaf\ﬂma paylat1 degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg'de yaymlanan fon birim
'ﬁyatl I\ullah;iu Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymlanmanus ise diger veri dagiim kanallar
arastin]a, ‘5
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5) Borsa Ihs1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine [ligkin Degerleme:

S6z konusu iglemlerde, stzlesme ile belirlenen oran ig verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanihr,

ligili sézlesmelerin faiz oranlanmn asgari olarak borsada olusan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakmn vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir, Borsa disinda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglart isleme konu olacak ve
Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

6) Tleri Valsrlii Borglanma Araglar Islemlerin Degerleme Esaslars:

a) lleri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degicrlenmeye devam eder. lleri valérlt DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) 1leri valsrlii sdzlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yéntemlc hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis isc negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak géziikecekiir. Bu
sckilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler port{fty degeri tizerinde bir
etki yaralimayacaktir.

c) leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapilacaklir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alnm satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ilc ayni olan
islemlerin agirhkh ortalama {aiz orami, yoksa deperleme giiniinde BIAS'ta ayni giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz oran, yoksa cn son aym giin valtrlil olarak islem
gordilgll glindeki aym giin valérlit islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

7) fleri Valérlit Altin islemleri

BIST*in Giinkik Biilteni'nde ilgili valdrlit USD/ons [(T+1) 114 (T+9)] islemleri igin agiklanan
agirlikl ortalama fiyat kullamlir. Stz konusu islemlerin portféye ahminda ahs fiyatinin, alim
larihinden ba:;lamai\ lizere ise BIST da degerleme giini itibaliyle olusan ﬁyatldilnm Finansal
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sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- Ileri valérlii sozlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanivken iglem
abis ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir defger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valtrde
ve ayni nominal deferde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat ahy islemni pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
actifl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler port{y degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyal” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalan asagidaki gibi yapilacaktir,

Opsiyon sézlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simtilasyonu™ yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkl bir opsiyon
degerleme aract kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi mulitemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatm %20°si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin astlmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karyi tarafa bagvurulur. Karsi
tarafian alinan iyilestirilmis fiyaun farki kabul edilebilir bir seviycnin tizerinde olmaya devam
ediyorsa, karst tarafin kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargi tarafian
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
yazili ve gerekgeli karan ile alman son fiyat Gzerinden islem gergeklestirilir, Teorik {iyatin
hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktorierin spot defieri, Tinansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara give belirlenir.

Forward sozlesmeleri: Dayanak varhfin spot degeri esas alinarak i¢ verim oram ydntemi
ile iletletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan

dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir,

Swap sbzlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yéntemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacakur. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak
varliklar ve fakidrlerin spol degeri, Finansal Rapor]ama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
" " g6ié belirlenir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar) sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirlan “Ozel Fon™ nileligini tagimaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisk olarak
satilacag kisi Kurucu tarafindan 24.03.2022 tarihli ve 2355 sayili yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

Genel Isaslar

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynilmisur, A Grubu paylarin alim
satimi Tirk Lirasi (T1), B Grubu paylarm alim satum ise Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden
gergeklestirilir,

Fon katilma paylarnin satig baslangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payinin nominal
fiyats (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu katilma payunn nominal fiyati
(birim pay degeri) ise bir dnceki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolan (USD)
doviz ahg kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolart (USD) karsihig Tirk Lirasi
(TLy du,

Takip eden giinlerde Ton’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn
sayisina bollinmesiyle elde edilir. Ton birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tiirk Lirasi ve ABD Dolar cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatiin TCMB tarafindan saal 15:30°da ilan edilen gosterge
miteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuruna bdliinmesi suretiyle espit edilir,

‘Fiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolarn (USD) édenerek satin alinan fon payimn, fona jade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi einsinden yapihr.

Ttirkiye veya Amerika Birlesik Devletleri'nde tatil olan gtinlerde gergeklesmesi gereken alhim
satim iglemleri, tatil siiresi kadar Stelenir.

Pay alim ve satim islemleri 1 pay ve katlan geklinde gergekicstirilecektir.

Fon’un satis baglangig larihi,’f).m/mﬂ’dir.

6.1. Katilma I’ay: Alim Esaslar

Yaunmetlarin is glinlerinde saat 13:15'¢ kadar verdikleri katilma payt alim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Is ginlerinde saat 13:15'ten sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

o AT

R ] -2y,

S 'T;g:g, §pil olmayan glinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.




6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar)

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu veya dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinll tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinm
gergeklestifi tarihe kadar yatinmel adia nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payr aluninda kullanihir,

B Grubu katilma paylarmim alim talimatuun karsiliginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatimmeuarn iy giinlerinde saat 13:15% kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay liyati iizerinden yerine getirilir.

Is giinlerinde saat 13:15ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan
3B pay iy ]

sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati fizerinden yerine

getirilir.
Is glinii olmayan gtinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan, gerekii likiditenin saglanamayacags vefveya portfoydeki
varliklarin satisimin yatirnmeimnin zararma olacagimn tespit edilmesi durumlarimda, Kurucu
katilma paylarimm geri ahmlarim bir senraki ihbar tarihine kadar crteleyebilir. Siiz konusu
durum detayh gerckeeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir, Erteleme siiresi bir
ay1 agamaz,

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, is giinlerinde saat 13:15°e kadar verilmesi halinde,

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden (alimatin
verilmesini takip eden ligiincii igglintinde yatinmeilara ddenir.

s s glinlerinde saat 13:15°ten sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat
stapianmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
- u?e(}nden tahmatm verilmesini takip eden dérdiincii isgliniinde yatirimeilara denir.
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6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarsmin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pays alim satimina
aracilik sézlesmesi imzalamis olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. tarafindan yapilacaktir. Alim satima
aracihk edecek kurumun unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

| Tiirk Ekonomi Bankas A.§. | Adres Bilgileri [letisim Bilgileri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. TEB Kamptis C ve D |www.ieb.comtr
Genel Miudiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah, Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmustir. A Grubu paylar, fiyat Tiirk
Lirast (1L) olarak ilan edilen ve Ttirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (LiSD)
cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
katilma payl alim satum (alimatlant A Grubu katilma paylar: ite, ABD Dolan cinsinden katiima
paylar ise B Grubu katilma paylan ile gereklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz, Tirk Lirasi (T1) ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek
satin alinan fon paymm fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para cinsinden yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ficreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.
VII. FON MALVA_RLI(_"}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlipindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakladir,

1) Saklama hizmetleri igin 8dencn her tiirli ticretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve porifoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicrefi,
oG Eon un mitkeliefi oldugu vergi,
f;;/"" g’g;"‘ ’Jﬂﬁﬁ%\r‘nmz denetim kuruluslarina édenen denetim licreti,
; /,.;8; Mevz"ﬂat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
i i {’(ﬁj{x ’%kvizh) yil esas alinarak figer aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
1= =S, N linacak Kurul ticreti,
i 1OV Esik deger giderler,
s 1) KA giderlerd,
. .1;2=}Efverga beyannamelerinin tasdikine iligkin yeiﬁ;h.m@s]sk ﬁﬂ]ﬂ&%ﬁﬂ?%émmmé
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13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullarim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalarn nedeni ile
ddenen hizmet bedeli, :

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleni,

15) Titzel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

TFon toplam degerinin giinliik %0,00074 tinden (milyondayedivirgiildort) [yillik yaklagik
%0,27 (onbindeyirmiyedi)] olugan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu {cret her ay sonunu
izleyen bir hafia i¢inde, Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan s6zlegme cercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dafiitict’ya Fon’dan édenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Jon portfytinde yer alan varliklarm alim satinu iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.$.,
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Yatuim Menkul Degerler A.$., T. I Bankasi A.§.. Garanti
Bankast N.V.. Citibank N.A ve BNP Paribas N.V. aracilik etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Mazine fhalesi : Yilzbinde 0 -2 + BSMV
- Bor¢lanma Araglan Piyasas: : Yiizbinde 1 -3 + BSMV
2) Kira sertifikalar komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/IN TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 3 -5 + BSMV

4) BPP komisyonlart:

- O/N BPP : Yiizbinde 2 -4 | BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 — Yiizbinde 4 + BSMV
. ,QL Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 + BSMV
47" 6) VIOP islem komisyontar: : Onbinde 1-3 +BSMV
‘ N o . T} Kijmetli Maden Piyasast islem komisyonlar :BIST  Kaymetli  Madenler
‘\a:-_f -+ .U piyasast iglem komisyonlari uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BSMV)
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8) Borsa digi iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa dig1 iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlari iglem tutarina gore islem fiyaimn igerisinden
alinmaktadir,

Burada yer alan araci kuruluslar haricindeki islemlerin komisyon oranlarna iliskin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciliiiyla kamuya duyurulur,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger ayhik donemlerin son i giniinde Fon’un
nei varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn
poriféylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asapidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler , ,_ Oran (%)
Yonetim Uereti (Yilhk)

- Kurueu (% 90) 0,27

- Dagitici(% 10) 7

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Aracilik Komisyonlan (Tahmini) 005
Diger Giderler (Tahmini) 007

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagnda tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarinin sabigina iligkin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

#, TR, | Gider Tiirii | Tutar (TL)
/'?’»-'*MU‘*' \ Tescil ve Ilcm Gldellerl 5,000

P N \ Diger Giderler(Tahmini) | 43.000
R b \,f TOPLAM 48.000 ]
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VIH. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portféy igletmcciligi Kazanglarinin Vergilendiriimesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmeca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarimin katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
mitkelieller ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglart elde ctmck ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikellcflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!'!

Amerikan Dolar (USD) lizerinden ahm satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. llazine ve Maliye
Bakanligi’min ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin {8) numarali bendi uyartnca fon katilma
paylarim Ton'a iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu {ikra kapsami disindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlar Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptimig kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla sireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisinc tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarn daimi
temsileileviaracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine tabi
tqj,rrﬁ?g;igg{?gﬁi;lgln igin yilhk veya &zel beyanname verilmez.
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IX. FENANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
¥FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bapgimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ytikimlilligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikle bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafiimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
{inansal tablolarint, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin i¢inde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarm son bildirim giiniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilerc,
fonun risk deBerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafiimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasiu tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iliskin ySnetim kurulu kararna
baglandips tarihi izleyen altmer i glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agtkiamr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 i giini icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla génderilir.

9.6, Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig:
yapilan yetlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatmmeilarin yatirim yapma kararini etkileycbilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., 01, 1L,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 glin 6nce katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler isc, Kurul’'un onay aranmaksizin kurucu iarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi inernet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

jye yapilandiriimug yatirun arac dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel] riskler ayrica KAP'ta agiklanir,
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9.10. Borsa dis1 tepo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden i glinli iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oran, kargi tarafy ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimaniarinda bir siire ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stivesiz ise Kurueu’nun Kurul"un uygun gorilsiinii aldiktan sonra alti ay sonras i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlarini kaybetmesi.

- Kurueu*nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimltilitklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devanumin yatirimetlarm yaranina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona crer.

Fon'un sona ermesi halinde fon port{tytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde déndistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhiy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiycsi katilma pay: sahiplerine paylarn oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gériistinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmast halinde. kalilma payr sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar yapilarak clde edilen wtarlar Kurucu ve katilma payr alim satumi yapan kurutus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinnmeilar adina ters repoda veya Kural tarafindan uygun gorilen diger
sermayc piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiyc amindan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir poriféy
yoénetim sirkeline tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul

tarafi gndan uygun goriilecck bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

e .],0 5’ _Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicilimden silinmesi igin keyfiyet,
kurtmu\tamfmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]

11.1.  Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuatl ve
igtlizitk; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay deperine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar, 5 esap dénemi
sonunda ayrica temettll dagitimi stz konusu degildir,

11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahim satima aracilik eden yatirum kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylarn Fon izahnamesinin KAP'ta yaymum 1akiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur.,

12.2. Fon katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan #*Ozcl Fon™ niteligini tasimakiadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
sattlacai kisi Kurucu tarafindan 24.03.2022 tarihli ve 2355 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.3. Katilma paylar1 karsihg1 yatirimeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylarz.
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