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TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddeclerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarast altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonctilmek iizere olusturulacak TEB Portféy Yedinci Serbest
(Doviz) Fonu’nun katiima paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindanG8 /242022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan hilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yénetimi A.S.nin  resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmastir. :

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlij
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu jzahname katilma paylarmmn alm satummnin yapildih ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kar siliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlencn varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.
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1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un

Unvam

) | TEB Portfoy Yedinei Serbest (Dow/) Fon

Bagh O]dugu Semsi ye Fonun Unvani:

TEB Port{ty Yonetimi A.S. Serbest Semsnye Fon |

Bagh O}dug,u $cms'1ye Fonun Tuni

Serbest Semsiye l~0n

Siiresi:

700 giin

Yatmm Doneml

(28/04/2022-28/03/2024)

L1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Uinvan:

TEB Portfiy Yonetimi A.S,

Yetki Belgcsn

Portfiy Yonctlc:hgl ve Yatirim Damsmanllgl
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

?br:ﬁ{y Sal_;[_{g_*ﬂ:!.ﬂﬁﬂh

Unvani:

Tiirk f‘konoml Bankas: A. S.

Porlfoy Saklama Faaliyeli iznine

| Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayih Karar

1.2.2. Tletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yonetici TEB Portfiy YfineﬁmfA.S. nin

Merkez adresi ve internel sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktas/ISTANBUL
www lebportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 376 63 00

 Portfdy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

www.ieb.com.ir

o e . -
J%jfﬁ'ah.ion numaras:

£ W ‘3\ Kurueu Yoneticileri

10216635 35 35

SR

Y -

‘\ ¥‘~l-‘\?$ 'Iebhﬁj[‘ne uyum g¢ergevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY- 8/3 savyil) nortl‘ov yoneticilifi ve

., 12/05[&00

4 érlh ve PYS/YD/6 sayah yatirim danismanhi vetki belgeltmisipt

. i va ‘S‘i nei maddeleri uyarmea diizenlenen 15/06/2015 tarih ve
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ilyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

[Ad Sbyadn

S|

Girevi

Son 5 Yida Yaptign Isler (Y-
Sirket-Girey)

Yonetim  Kurulu

Bagkani

2020-Devam TEB Genel Midiir .
Damsgmani ,
BNP Paribas Yatinmlar A.S. BNP
Paribas Fortis Yatinmlar A.S.. ve
TEB Arval Yénetim Kurulu Uyesi
1997-2020 BNP Paribas Azerbaycan
ve Giircistan  Bolge  Direktsril,
Banque Paribas-Tiirkiye Temsilcilik
Biirosu, Tiirkiye Temsilcisi

Lmmanuel
Antoine  Regis
Collinet De La
Salle

Yénetim  Kurulu
Bagkan Vekili

2017- Devam BNP PARIBAS Asset
Management

2011- 2017 Varlhik Yonctimi, BNP
PARIBAS Investment Partners,Paris

35 Y1

fzzet  Cemal

Kismir

Yénetim  Kurulu
Uyesi

2010 - Devam BNP Paribas Cardif
Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiirii

Dr.Melda Ilatice
Ersoy
Yal¢inkaya

Yonetim
Uyesi

Kurulu

Direktorii

2008 - 2016 TEB Holding A.S. Grup
Vergi Dircktérii
2016 - Devam TLEB A.S. Vergi Icra

Sevilay  Yiicel

Kemaloglu

Yﬁnétim Kurulu
Uyesi
(i¢ kontrolden

sorumlu)

2020- Devam TEB A.S., Uyum
Kontroller, Projeler ve Raporlama
Midiirii
2016 2020 TEB A.S. Uyum
Miisteri Kabui ve Degerlendirme
Miidiirii

15 Yii

' Cenk
DAirtist

Kaan

Yénetim  Kurulu
Uyes; /Genel
Muditir Yardumeis:

2007 - Devam TEB Portféy Yonetim
A.S. Mali Isler, Operasyon ve g
Gelistirme Boliimii Genel Miidiir
Yardimcisi

26 Yil

‘Berna Tokyay

Yénetim  Kurulu

Uyesi

2008 - Devam TEB Holding A.S.-
Biitge Mali Kontrol Direkitrii

22 Vil

Yagiz Oral

Genel Miidiir

2020 Mayis — Devam Genel Miidtir
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB
Portféy ~Yonetimi A.S. Portfoy
Yonetimi ve Arastirma Genel Mudiir
Yardimciss
2015-2019 Haziran BNPP Cardif
Emeklilik A.S. Yatinm Direktért
2012-2015 HSBC Portféy Yénetimi
A.S. Fon Yoneticisi
Sz
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Cankaya Ural Yardimeist

7Zeynep Didem | Genel Miidiir [ 2021 Mart - Devam TEB Portfé}w 26 Yil

Yonetim A.$. Misteri Coziimleri ve
Yatirim Damigmanlii Bsliimii Genel
Mudir Yardimcis

2013 - 2021 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatiim ve Emeklilik
Fonlan Satiy  Yonetimi  Bglim
Miidiirii

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

{ Adi Soyad) Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
_ _ : Girev) . _ _
Ozlem Fon Miidiirii 2007- Devam Tirk Ekonomi Bankasi 14 Y1l
KAPICIOGLU A.8§. Fon Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimm, fonun yatrm stratcjisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en av. bes yillik tecriibeye sahip
portfdy y&neticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer gikarini gézetecek sekilde PY$ Tebligi
ditzenlemcleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde

yonetilmesi zorunludur,

[Fon portfyiinlin ySnetimi i¢in géreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miémkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi

TEB Portfdy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi

TEB Portfty Yénetimi A.S.

Teftis birimi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

TEB Portféy Yonetimi A.S,
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- Fon’un_finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
li Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,
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1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri

Sube | Bulunmamaktadw.
Acente Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.
0216 635 35 35

TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mah, Sokullu Cad, No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
| www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pays sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden sorumludur. Kurueu Fon’a ait varhklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fon'un [aaliyctlerinin yiiriitiitmesi esnasinda portfsy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurveunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon porttoyl, kolektif portfsy ydneticilipine iliskin P'YS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tcblig’de ver alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Ton, kaulma paylari Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yalirimeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portidytine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon toplam deferinin en az %80'i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerl; ihrageilarin
doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan ojusacaktir. Fon toplam degerinin
geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar1 ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilabilir,

Fon portfyliniln ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye pivasas araglarinm seciminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimianan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para

Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Ttirki ye’'de mukim

sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payr ve borglanma araglan, kamu velveya Gzel sektor

_arafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath

a menkul kiymetler, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar tizerinden

Jolusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandirlnug yatinm

C ,éﬁéél’aﬁ ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlary, Gayrimenku] Yatirim

Fonlar ve Girisim Sermayesi Yatirum Fonlari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylarn ile her

'K‘_ i yatirim ortaklig1 paylarina, Tiirk Devleti, il ozel idareleri, Kar '
.. ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda|




(kira sertifikalan) ihraglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt icinde ihrag etligi
Lurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢glanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, sukuk
(kira sertifikalar) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis ve gelismekie olan
tilkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar) yatirm yapilabilecekiir, Ayrica, fon portfdyiinde, sézi
gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistil tilrev araglara ve her tiirlit yatinm ortakhig) paylarina da yer verilebilecektir. Port{oylin,
piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu
olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig ilemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasmdan dolay1 &diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki smirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatrim Fonlarina lligkin Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon’un esik deferi Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%100 BIST- KYD Kamu Eurobond USD Endcksi olarak belitlenmistir,

Tiik Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik degier getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem i¢indeki USD/TL getirisi kutlanilarak Tirk Liras: getiriye
dondgtiiriilmesi ile bulunmaktadir, USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve
hesaplama donemi sonu tarihicrinde TCMB  tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge
niteligindeki USD déviz alis kurlart kullaniimaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig de belirlenen
estk deger alt sinirina iligkin csaslar uygulanmaz.

2.5. Portftye riskien korunma ve/veya yatirnm amacsyla kaldirag yaratan islemlerden; déviz,
faiz, ortaklik pays, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araclari tizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegsmeleri), sakli tilrev arag, swap sozlesmesi varant,
scriifika, ileri valortii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
islemler dahil edileccktir. Fon portfoyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim steatejisine uygun olmasi zorunludur,

2.6. Portfoyce borsa digindan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo, ters
repo s@zlegmeleri dahil edilebilir,

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.8. Portityc dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamticr genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
larafindan yetkilendirilmig bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan
Yyasitasyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

.z‘?ﬁ diizerilemeleri. gergevesinde gergee uygun deferi Uzerinden nakde donlstiiriilebilecek nitelikte
# l_';j(‘j;%rﬂgﬁa sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoyiine dahil edilmesi
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Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtciginda ihrag edilen bor¢lanma
araglart ve kira serlifikalar alinabilir, Jigili aracin derecesini belirteyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur, Yabanet kamu borglanma araglaring ayni ihrag bazinda yapilan yatirimiar fon toplam
degerinin %10’unu agamaz,

2.9. Fon portfoytine G20 tiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas kaydiyla
yapilandmlmis yatinm araglan dahil edilebilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel vyatim risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatinmlarinmn degerinin baslangic
deficrinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sdzlegmelerc iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlanm, ortaklik pay! fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So7
konusu risklerin detaylarina agagirda yer verilmekiedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlars degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilinesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakbk paylarinm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiigin ifade etmektedir,

¢- Kira Sertifikas: liyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil cdilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféytine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalaca$! zarar olasihigin ifade etmektedir,

N ‘. e- Emtia Riski: Fon portfdyline emtiaya dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde
bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacags zarar olasiligini ifade etmektedir.
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2) Karsi Taraf Riski: Kargt tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimlitltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasil) gidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyling tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrii
tahvil/bono ve alun alin islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baglangic yatirim ile baglangi¢ yatiriminm Gizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirinundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder,

S5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthfing ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6} Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varh@m ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli [inansal variikiarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
{inansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinmn satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklcrden olumsuy, etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon port[0ytine alinan variiklarn ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldign deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmekiedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu durum
baz degerin sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yaplandirilmis Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandirilmis yatirum araglari anapara
taahhiidii igeren ve icermeyen olarak farkl) tiirlerde ihrag edilebilmektedir, Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhtidii icermeyen bu araglara yapilan vatinmlar, beklenmedik ve olagan digt gelismelerin
yasanmast durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z

~konusu araglann dayanak varhklan tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatiimer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecefi gibi vade sonunda

o ;;Jya_iﬁ-}\mwlél‘mm degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir,
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Yapilandilms yatrim araglarina yatinim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur,
Yatirime, bu araglara iligkin olarak ihrageilarin ve dayanak varliklarin ihrageilaninin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk élgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ilragginin 6deme riski
de yatinmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilancdirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragemin veiveya varsa yatimm aracinin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas kosulu aranmaktadir. Olagan
dig1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yaplandirilmig yatinm araglart igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadig
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytiksektir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarm
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir,

13) Opsiyon Duyarhihk Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldupu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmekiedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhgunn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu defiisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde bitylik nem tasiyan zaman faktortinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinmn vadeye gére defisiminin 8lgiisiidiir. Rho isc faiz oranlarndaki
ytizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6leiisiidiir.

14) Teminat riski: Tlrev araglar izerinden alan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, leminatt zorunlu haller schebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip cdilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak glincellenir.,

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon'un yatirn stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: on portfoyiindeki tiim iglem ve araglar kapsayacak sekilde fon portfdyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) y8ntemi esas alinarak élctilecek ve takip edilecektir, RMD,
belirli bir gliven araliginda ve Slgtim stiresi iginde fon portfgyiiniin kaybedebilecepi azami degeri
ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya cikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, RMD giinltik olarak, tek
taraflh %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az | yillik
(250 giin) pdzlem stiresi kullanilarak hesaplanir, Piyasa riskinin dletimiinde kullamilan bu yontem,
* fort: portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
_ kalabilegeij en yitksek zarars belitli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,
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Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varhklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gére oranlar: dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecefi
tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile Oletlilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir,

Karsi Taraf Riski: Fon'da firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatnm
yapitabildiginden kars taraf riski dogmakladir. Karg: taraf riskinin éleiimiinde ihraggr hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildikian sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. lhragetlar igin nicel
kriterler, karlilik, bor¢luluk orani, 6z sermaye biytikligi, sektdrindeki pazar payr gibi Slgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yénetim ile ilgili bapgimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi Slgtilebilir olmayan degerlerden olusmakiadur.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon poriftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiv, ortaklik payi, ortaklik pay!
endeksleri. altim, emtia ve difier sermaye piyasast araglart iizerine yazilan tiirev arag {vadcli islem vc
opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sézlesmelerd, varant ve sertifikalar ve ileri valdilii
tahvil ve bono ve altin alum islemleri dahil edilebilecektir,

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8leiimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamilacakiir, Serbest fon olmas
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan loplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon porlfgytine alinan yapilandirilmig yatirim araclannin sakls tiirev arag nitelipi tasiyip
tasumadil Kurucu tarafindan degerlendirilerek so2 konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirnilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk Sl¢timine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul'un port[Gy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Portfy Saklayicisi'min, Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder,

--ﬁ‘;‘;';f 3o Fon'un malvarhign Kurucu'nun ve Portféy Saklayieisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fonlun thalviyrlif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina

«a gétéx’jﬁdl\unan blnzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

{ ;(i‘:&}?fﬁ({é.}é’arlf 1 Kurucu’mun ve Port{éy Saklayicis’’nmin yonetiminin Ve p dengtiyiniiny dopinit
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amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklann saklanmas vefveya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlarinun wutulmass, varhik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicis;

a) Yatiim fonlar: hesabina katilima paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigt hiiktimlerine uygunlugunu,

b) Yaurun fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ietliziigd,
izahname hiikéimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon ictlizligi, izahname hikiimlerine aykinm olmamak sartiyla,
Kurueu/Y énetici'nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarthmasini,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hitktimlerine uygun olarak
kullamImasin,

) Fon’un varhk ahm satimlariun, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzual, fon ictiizligi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktimliidir.

4.5, Portloy saklayicist;

a) Fon'a ail varliklarm ayn ayn, Fon’a aidiyeli agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gckilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ait varliklar, haklari ve bunlarn hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Port[By saklama hizmetini ytiriiten kurulug, yiiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama ‘Tebligi htikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikimlidir. Katlma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhidir.

b} Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfy Saklayicist, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yikiimlaliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumludur,

... A7, Portfdy saklayictsi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
" hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar g¢atismalarnm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
. Gnléﬁn'ws_i, onlenemiyorsa yGnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agtklanmasi
+ kaydiyla Foi'a portféy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
' ._di'ac_:ﬂ.l_]% hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.,
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4.8. Port{dy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim oriakligs ile yapar.

4.9. Portfby saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiirtitirken karsilasabilecegi cikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yiiktimludir,

4.10. Kurucu’nun figiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fort'un ayni fictinet
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portf6y saklama hizmetini ylrliten kurulug, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htkmlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yiikimltidtir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi'na dava agma hakk:
saklidir,

4.13. Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ysnetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicisy, Kanun ve ilgili diier mevzuattan kaynaklanan yiikiimlitiklerini
yerine gelirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumiudur,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama ebligi
hitkiimleri ile belirlenmiy olan sorumluluklarinin kapsamint daraltics hitktimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porl[8y Degeri”, portiydcki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Ttk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolar (USD)
cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanwr, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin icin
TCMB tarafindan saal 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis
kuru esas alinir, Degerteme glintiniin tatil olmasi durumunda bir 6nceki is giiniinde hesaplanan birim
pay degeri gecerli olacaktir,

: o 3. Savag, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki

£ o . ey . . . . .
wirhifTann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

fgg}cbﬁé’éelélanzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi

_ v'iolaga)mstu jdurumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
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5.4. 5.3, numarall maddede belirtifen durumlarda, Kurulea uygun géritlmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alhm satimi durdurulabilir.

5.5, Portfdydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslart asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme:

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlur,

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgahtistil piyasada yapan [orward ve swap islemlerinde giincel
fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@i durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gorillmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fiyat degerlemede kullambir, Opsiyon
degerlemelerinde ¢esitli dayanak varhiklar igin asagidaki spot degerler kullanghr.

Dayanak varligin;
~ Konusunun déviz aligi olmast durumunda, degerleme gliniindeki en gilncel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz ahg kuru, konusunun doéviz satisi olmasi durumunda ise

Tirkiye Cumhuriyel Merkez Bankast A.S. déviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyla cn
giincel 2. seans kapams degeri,

- Ortaklik payt olmast durumunda, degerleme giinii itibariyla ilgili payin en giincel 2.scans
kapanis degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme giinii itibariyla en giincel gimlik agirlikl ortalama
fiyati

kullanthir,

Farkli dayanak varliklarin ya da karmasik yamda opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise
piyasa fiyatin en iyi yansitacak yéntemler kullanmr.

Forward sbzlesmeler igin “i¢ verim oram” ytntemi ile hesaplanir. Forward baslangic tarihi
~ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan ig verim oramndan ilk islem giini
spot fiyat dikkate ahinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir,

- Swap sozlesmeleri icin degerleme acisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) gontg}f}}l leRbTLF%\nwby oy

‘ deger[mjnede kullanilir, ?ﬁi
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2) Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarina Iliskin Degerleme:
- Borsada ilan cdilen fiyal,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglart igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagittm kanallan aracily giyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degierleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilir.

3) Yabana Borg¢lanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarina iligkin
Degerleme Esaslan

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalar igin degerleme fiyati,
Bloomberg veri dagittm ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alis ve satig
kotasyonlarnin ortalamasia (temiz fiyat), fon fiyatinmn hesaplanacag giin itibariyle birikmis kupon
faizi cklencrek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir, Tam isgiing olmayan glinlerde, degerleme
fiyati olarak TSI ile 12:00 - 12:30 saatleri arasinda ahnan alis ve satig fiyat kotasyonlannm
ortalamasi (temiz fiyat) kullamilir, Ahs ya da satig kolasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki gimiin kirli fiyatimin ertesi isgliniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur,

4) Yabanei Ortakhk Paylary, Yabaner Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm
Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarima iliskin Degerleme Esaslari:

Yabanoi ortaklik paylari, yabanc piyasalarda islem géren borsa yatiim fonu katiima paylari
ve yatinm orlakhklarin paylan degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan resmi
kapanig tiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapanig fiyal
olmadifii duramlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullamlacaktir. Yabancs piyasalarda islem
goren, yatrim fonu katilma paylan degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg'de
yaymnlanan fon birim fiyat kullanilr,

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine Hiskin Degerleme:

Stz konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlir,

Ilgili stzlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olusan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakm vadcdeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi csastir. Borsa disinda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglar1 isleme konu olacak ve
Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacakisr.

6) lleri Valérlii Borglanma Araglar islemlerin Degerleme Esaslar::

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger

DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérli satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
7~degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. feri valorlii DIBS alim ve satim islemleri




1

b) lleri valérlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem ahy ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy deperi tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilms ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satis islemi isc negatif (-} olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) eri val6rlti islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(] +Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valsr tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
iglemlerin afirliklt ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIASta aym giin valorli
gergeklegen iglemlerin agilikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérli olarak islem
gordugli ptindeki ayni giin valorlt islemlerin agirlikly ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

7) Heri Valorlii Altin islemleri

BIST in Gunliik Bilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T49)] islemleri i¢in agiklanan
agirhkl ortalama fiyat kullamhr. S6z konusu iglemlerin portfdye alimmda alis liyatinm, ahm
tarihinden baglamak tzerc ise BIST da degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinm; I‘inansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacakti,

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- Iteri valorlti alinan altinlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. [leri valorlii satilan alunlar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii altim alim ve satim islemleri ayri bir vadeli iglem
stzlegmesi olarak degierlenir, Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- iferi valérlil sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yénteémle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (1), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ay valorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilimig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahy iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir, Bu sekilde
agtifit pozisyonu lers islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir ctki
yaratmayacaktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegimelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dist téirev arag sdzlesmelerinin “adil
bir fiyal” igerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma
- yapularak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir, Teorik fiyat
<" hesifplaimalan asagidaki gibi yapilacaktir,
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opsiyon degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden karsi tarafa
bagvurulur. Karsi taraflan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin tizerinde
olmaya devam ediyorsa, karsi tarafin kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.
Karg taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir. Teorik
fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirienir,

Forward stzlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim oram yonteni
ile ilerletilmek surctiyle teorik [iyat hesaplanacakur. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varhklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir.

Swap sbzlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rale Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatm hesaplamasmda kullanilan dayanak

varliklar ve fakt6rlerin spot defieri. Finansal Raporlama Tebligi nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gére belirlenir,

V1. KATHLMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmistr, A Grubu paylarn alim
sainn Tk Lirast (T1), B Grubu paylarmn alim satimi isc Amerikan Dolan (USD) iizerinden
pergeklestirilir.

IFon katilma paylarninin satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payimim nominal
fiyati (birim pay degeri) | Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal [iyat
(birim pay degeri) ise bir dnceki iggtiniinde TCMB tarafindan ilan cdilen Amerikan Dolar (USD)
doviz ahig kuru esas ahinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolart (USD) karsihg: Tirk Lirasi
(TL)dur.

Takip eden gilinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina bélinmesiylc elde ediliv. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplar
gergevesinde. Ttrk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplani ve ilan cdilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir. Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari
(USD) 6denerek satin aliman fon paymin, fona iade edilmesi durumunda demc aymi para birimi
cinsinden yapilir,

Tiirkiye veya Amerika Birlesik Devletleri’nde tatil olan giinlerde gerceklesmesi gereken alim
satnm islemleri, tatil siiresi kadar dtelenir.

F ay ahm ve satim islemleri 1 pay ve kattar seklinde gergeklestirilecelktir.
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6.1. Katilma Pay) Ahm Esaslari

Yatirmmeilarm is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlarn,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatr hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Is gtinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir,
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirastnda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayis: ya da {utar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
cdebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyala marj
uygulanmak surctiyle bulunan tutara cs deger kiymelti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyal
agiklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu katilma paylarmin alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar, pay alimlaruun
gergeklestigi tarihe kadar yatnmer adina nemalandimlmak surctiyle bu izahnamede belirlenen
csaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir,

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin kargithginda yatirimerlardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacakitir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar

Yatmmenlarm is glinlerinde saat 13:30%a kadar verdikleri katilima pay: satim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izlcyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

Is glinéi olmayan giinlerde isc talimat kabul cdilmeyccekiir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yatirim Donemi I¢inde:

Katilma pay: bedelleri; jade talimatinin, is giinlerinde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden talimatin
verilmesini takip eden liglineli isgiintinde yatirimeilara ddenir.

s (E
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ot

A 1y ) ) . ) ) . , .
/./fﬁ ,-.@‘a!a‘14=33130’dan sonra verilmest halinde ise, iade talimat ilk fiyat hesaplanmasindan sonra

;}‘/ sverflmiy” Olarak kabul edilic ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyall Uzerinden, talimatin
Hom oy é‘@_‘ilr@éﬁh}i ta‘j[gip eden dordiineii isgliniinde yatimmeilara Sdenir.

.
A N

R : }

5 sy - . . P

I o 7

5 LA #

| AS ORTAHLIE
il ) e | L .
" .~ . & \; ‘
. ‘ RS IT: ¥ Wgny Tt
gL 19 noll VS
B T o i e S ¥ i

[ ,E’ e (= eSS T0Y £
eSS P G ) O ZTOM4GE L1EG

Wi il b o ffoy‘corﬂ‘er
el AT

Bermmada

ey




Katilma paylatinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénem; icinde satilmasi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulamr. Fon katilma payi bedeli tizerinden hesaplanacak komisyon orani
%0,75 (yiizdesifirvirgiilyetmigbes)’tir, Paylarnu yatmm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan
erken ¢ikis komisyonu alinmaz. Teblig’in on besinci maddesinin ikinei fikras: kapsaminda yer alan
yatirsm fonlari larafindan ¢ikis komisyonu ddenmez.

Yatirim Dénemi Sonunda:

Fonun yatinm dbnemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde doniigtiiriilerek, tiim
katilma pay1 sahipleri igin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedelleri ayni i glinii
nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplarina yatinhir,

6.5. Alun Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinim alim satimn kurucunun yan sira kurucu ile katilma pay! alim salumina
aracilik sozlesmesi imzalanng olan kurumlar tarafindan yapilacak olup, sdz konusu kurumlarin
iletisim bilgileri asafida yer almaktadir:

Unvan | Adres Bilgileri | 1letisim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. | TEB Kampiis C ve D www leb,com.iy
Genel Miidiirlitk ve Subeleri | Blok  Saray Mah. Sokullu | 0.216.635.35.35
Cad. No:7A - 7B Umraniye
| 34768/1STANBUL
ING Bank A.S. Genel | Resit Pasa Mah, Eski WWAW.Ing conttr
Miidiirliik ve Subeleri Bilytikdere Cad. No:8 Sariyer | 0.212.335.10.00
| 34467 istanbul o
Alternatif Menkul Degerter | Ayazaga Mah. Cendere Cad. www.alternatifyativin.com.ip
A.S. No:109M 2D Blok Kat:3]0.212.315.58.00
34485 Sariyer/
L | Istanbul/Tiirkiye _
Alternatif Bank A.S. Ayazaga Mah. Azerbeycan | www alternatifbank.com i
Cad. 2D Blok No:3M D:1 | 0.212.315.65.00
34485 Sanyer/
. _| Istanbul/Tikiye N
Burgan Bank A.S. Maslak Mabh. Eski | www.burgan.com.tr
Biiyiikdere Cad. No:13 PK: | (902123713737
34485 Sanyer / Istanbul
Tiirkiye

6.6. Pay Gruplary:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aymlmistir. A Grubu paylar, fiyat1 Tiirk

Lirasi (TL} olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan paylari;
/Bﬁr;fu paylar ise fiyati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolars (USD)
/’ cinsind egl"h‘i‘iegne yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gercevede, Ttrk Liras: cinsinden
Ky @y alym satim talimatlar1 A Grubu katilma paylan ile ABD Dolari cinsinden katilma paylan




Pay gruplar arasinda gegis yaptlamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek
satn ahnan fon paymin fona iade edilmesi duruntunda 6deme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti oramnda farkhhk bulunmamaktadir.
6.7. Giris Cikis Komisyonlar

Yatirimeilar tarafindan yatinm dénemi iginde fon katilma pay: satim talimati verilmesi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulamr. Fon katilma payr bedeli tizerinden hesaplanacak
komisyon orant %0,75 (yiizdes:firvirgiilyetmishes) 'tir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir,

VII. FON MALVA_RL]GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG]I GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsianan Harcamalar

Fon varhigmdan yapilabilecck harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her 1irlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portf6yden satimlarda édenen aracihik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden T1'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ilereti,

6} Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluglanna édencn denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde {onun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) ksik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Li-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithtlr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
odenen hizmel bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri.

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274%tinden (yiizbindeikivirgtlyetmisdért) {yillik
yaklagik %! (ylizdebir)] olusan bir y6netim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu jzieyen
bir hafia iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim

I,ff"'gs'és—}agi‘n? g(‘jre Kurucu'ya ve Dapitic’ya Fon’dan &ddenecektir.
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kur uluglar ve
Arachk fslemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklaim ahm satimi islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.$.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.§., BNP Paribas N.V., Is Yatirtm Menkul Deger A.S., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Markets (ConhCap) aracthk etmektedir. S62 konusu araciltk
islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almakiadu:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglari Piyasas: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalart komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV

3} Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 4+ BSMV
- U2zun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) ; Yizbinde 3 -5 + BSMV

4) BPP komisyonlar:

- O/NBPP : Yiizbinde 2 -4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 1 -6+ BSMV
6) VIOP iglem komisyonlar;: : Onbinde [ -3 + BSMV
7) Kiymetli Maden Piyasas: islem komisyonlar BIST  Ksymetli  Madenler

Piyasasi iglem komisyonlar uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BSMV)

8) Borsa dig1 iglemlere iliskin komisyonlar: Borsa digi islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. iglem komisyonlar islem {utarina gére islem fiyatinin icerisinden
alinmaktadir,

Burada yer alan aract kurujuslar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iliskin olarak
tzahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP aracthifiyla kamuya duyurulur,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, licer aylik donemlerin son is gliniinde Fon'un
net varhk degeri Uizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul CUcreti
Fon portfoyunden karstlamr,

" {f :N.aFo:?; un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
Nl]é fqla‘!'irm lfdhhﬁa pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmast gereken tilm
Y g[ ér.lgg«,Sétnmye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak 1lglh fonlarm

M indén karsilantr,




7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir,

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler _ , Oran (%) |
Yonetim Uereti (Yillik)
= Kurucu (Asgari %20 - Azami %30) 1,00
- Dagitic1 (Asgari %70 - Azami %80} ) )
Portféy Saklama Ucreti (Ylihk) (0,04
] Saklamg Ucreli (Tahmini Yillik) i 0,05
Diger Giderler (Arac:l;k komisyonu, denetim dcreti, KAP
{icreti, noter ticreti, Kurul kayit ticreti, vergi beyanname, 0,12
kar$11d$tuma dleiitil lisans bedeli ve d:gel Tahmini Yillik)
B) Yatiruncilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
Katilma paylarinin tasarrufl” sahipleri tarafindan yatiim déncmi iginde satum |
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir, Fon katilma payr bedeli
lizerinden hesaplanacak komisyon oram %0,75 (ytizdesifirvirgiilyetmishes) lir. |

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katima paylarinin satisina iliskin giderler Kurueu
taraftndan karsilanacaktir.

(‘ ider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri 5.000

Diger Giderler 83.000 ]
TOPLAM | 88.000 :

VIIl. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim Tonlarnnn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin porifoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevﬁl@_‘gmaﬂt‘abidir.

& L0 S
ff";/ A
"& x. ~l?.mlm}el Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
G \
(J(,lrr Ver s1 Kanunu’nun gegict 67, maddesi uyarnca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
k\lrlﬁlan menkuj ,?qymetlm yatinm fonlarnimin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %IO
orariinda.gelit"Vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesmm birinei fikras: kapsamm

miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
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kazanglan elde etmek ve bunlara baghi haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirtim fonlar ve yatimm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.!']

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim salimt gergeklestirilen B grubu katilma paylarinim
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ilgili dizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaralh bendi uyarinca fon katilima
paylarinin ¥Fon'a iadesinden clde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletimeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu ftkra kapsami disindadur,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmea dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihgt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamminda kesinti yapilnus kazanglan ile bu kurumlarm tam
mikellef kurumlara ait olup BIST (a islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin clden gikariimasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla clde ettikleri tamanit gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglarn igin yithk veya 6zel beyanname verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yiltdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulusg tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9,2. Finansal (ablolann bafimsiz deneliminde Kurvlun  bagimsiz  denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiktimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla haznlanan portféy raporlars da finansal tablolaria birlikte baginsiz
denetimden gegirilir.

9.3. l'onlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
{inansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resimi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden itk is giindl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas) miimkiindiir.

em31i ve e etkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
/ e Fa”r 111(f‘an finansal raponlarm kamuya agiklanmastna iligskin yonetim kurulu kararina
‘b*agl u“t 1'yh1 ),?:leyen altincr is glnl mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamy. Finansal

i\?a] raporlar, bagtmsm denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu

’;l‘“ff n‘

M A‘;mwy igin bkz, www,gib.oovar
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tablolar ayrica s6z konusu agiklamays miteakip 10 is giinii igerisinde katilina pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satii
yapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazn bulundurulur,

9.7. Yatinmeilann yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve 8nceden bilgt sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IL 111,V .5.5., V.5.6,, V1, (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirltige giris tarihinden en
az 30 giin énee katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boltmlerinde yapilacak degigikler isc, Kurul’'un onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan cdilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1li sonunu izleyen alti ig giinil iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. I'ona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tamimina ve satigmn yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina yer veribmesi zorunludur.

9.9. Portftye yapilandirilnug yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinm
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giinti i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP 1a agiklanr.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlarinda bir siire 8ngéritimls ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kurucu nun Kurul’un uygun gériigiing aldiktan sonra altt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurueu nun faaliyet gartlarin kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiyc edilmest,

- Fon’un kendi mali ytiktimltilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yalirimeilarin yararma olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona crer,

Fon®un sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtilrilliir,

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyési katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
- pay! sah:plsrme ddeme yapilabilir,

]0 3. Tasf' iye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan sonra

.6 ay Yoniasi igm fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade cdxlln?lnlg

kat)ma pay ar fnin bulunmas: halinde, katilma pay: sa np]elgtu,rt sat?s @[ &?%k@ ﬁﬂ}%ﬁ 1t
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satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katibma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kuwrul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasas: araglaninda nemalandiniir. Fesih thbanindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucv’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portféy
yonetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir port{6y saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keytiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirtlir, bu durum KuruPa bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuatl ve
igtiiziik, bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, FFon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payunn bivim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri. paylarimi Fon'a geri
sattiklarinds, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarnni almis oturlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temeltil dagitums s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylarn migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuwrucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
raman bilgi talep cdebilirler,

Xi1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP ta yayinmm takiben izahnamede belirtilen
usul ve csaslar ¢ergevesinde nitelikli yatimmeilara sunulur.

12,2, Katilma paylan karsilig1 yatinnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlencn varhiklara ve iglemlere yatirihr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimuz cercevesinde
onaylarz.
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