ING PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ING PORTFOY PARA PIYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

ING Portftsy Yonetiml A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu'na bagli ING Portfly Paca Piyusasi
Fonu’nun unvanmn TEB Portfdy ING Bank Para Piyasast Fonu %Iar_ak degistirilmesine
Sevmaye Piyasasi Kurulw'nun_20 / 097 20{9 tarth ve 12233903—50[ 3 'g!g‘%aylh yazistile
izin verilmig olup, fon izahnamesinin gitig ve Jsattmalar bdlbmleri ite 1.1, 1.2.1, 1,2.2, 1.3,
16, 1.7, 24, 3.1, 32, 33, 3.4, 6.1, 6.2, 7.1, 70,1, 7.1.2. ve 7.1.3. noly maddeleri
asaggidald sekilde degigtivilmigtir.

ESKi SEKIL,

ING PORTTOV YONETIMI A.S PARA PIYASASI SEMSIVE FONU'NA BAGLI
ING PORTFOY PARA PIYASASI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZARINAME

ING Porifsy Yonetimi A.§, tarafimdan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlaral,  09/06/2015 {arihinde istapbal ili Ticaret Sicili
Memurlugn’na 371576 sicil numarasi altmda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve $840 sayili
Titrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfsy Yonetimi A.§. Para Plyasas)
Semsiye Fonu ictitziigl ve bu izahname hitkiimlerine gbre ytnetilmek lizere olugturnlacalk
ING Portfiy Para Plyasas: Fonw’nun Katithma paylarimn ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Plyasasi Kurulu tarafindan 18/09/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasast Kural’nun onayt ile kuracusn ING Bank A.S. olan ING Bank A.§. B Tipi Likit
Yatumm Fomu ING Portfly Yonetini A.$.ye deyrolmugtur. Serinaye TPiyasasi
Kurulw’nun 03/03/2017 tarih ve 12233903-305.01,02-E.2896 sayth yazis1 ile Kurucusn
ING Portfdy Yonetimi A.S. olan ING Portidy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonn'nun,
ING Portity Para Piyasasi Fonu bilnyesinde birlestivilmesine izin verilmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldvunun Kurulea
telcoffiilil anlamina gehneyecefii gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
cdilemez.

ihrag edilecek kattlma paylarma iligldn yatiron kararlan izahnamenin bir bittiln clarak
degerlendirilsesi sonucu vertlmelidir,

Bu izahname, Kurueu ING Portity Yinetiml A.8.'nin adreshi resmi internet sitesi () ile
Kamuyun Aydwmiatma Platformu (ICAP)Y ' nda (www.kap.gov.tr)  yaymmlanmighr,
jzahnamenin nerede yayunlandifi hususunun tescili ve TTSG'de flan tarkhine iligkin
bilgiles yatinmer bilgi formundla yer almalkéadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarnun alim satinunm yapiidigt ortamlarda, semsiye fon
{ctizidgh ve yatwmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilnesi halinde fievetsiz olarak
yatwuncilara verilir,




YENI SEKIL,

TEB PORTFOY YONETIMI A.$ PARA PIVYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY ING BANK PARA PiYASASI FONU
IKATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ING Porifdy Yonctimi A.S. tarafndan 6362 sayili Sermaye Piyasasy IKKanuno'nun 52, ve
54, maddelerine dayambarak,  09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sieili
Memurlugu’na 371576 sicit numarasi altinda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Han edilen ING Portfy Yonetimi A5, Para Piynsast
Semsiye Fonu igtiizii i ve bu izahname hiikiimlerine gre yonetilinek tizere olusturnlaeak
ING Portfby Para Piyasast Fonu’nun katilma paylaroun ilwacma iligkin by izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 18/09/2013 tarihinde omaylanmis ve Sermaye
Piyasast Kurulw’ nun onayi fle kurucusu ING Bank A.5. olan ING Bank A.S. B Tipi Likit
Yatnun Fonu ING Portféy Youetimi A.S.’ye devrolinustur. Sermaye Plyasas
Kuarulu'nun 03/03/2017 tarth ve 12233903-305.01.02-E.2896 sayih yazin ile Kuruensu
ING Portfsy Yénetimi A.S, olan ING Portfsy Kisa Vadeli Borglanma Araglayt Fonu’nun,
ING Portfily Para Piyasas Fonu hilmyesinde birlestivilmesine izin verilmigfir.

ING Portfty Yonetimi A.§.'nin TEB Porifty Yinetimi A.S. bilnyesinde bivlegtirilmesini
milfealdp, Sermaye  Piyasast  Kurul’nun 20002019 vo  12233903-
305.0L.0L . ELZINK....... sayih jzui ile ING PortfSy Para Piyasasi Fonu’nun unvam
TEB Portféy ING Banlc Para Piyasasi Fonu olarak degigtiritmigtis.

fzahnamenin onaylanmasi, izalinamede yex alan bilgilerin doggrut oldufunun Kwrulea
tekeffiilit anlamma gelmeyecegl gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna fligkin yaticon kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonncu vevilmelidir,

Bu izahname, Kurucn TEB Portfy Yoénetimi A.§. nin adresli resmi internet sitesi
{www.tebportfoy.com,ir fle  Kamuyu Aydmlatna  Platformu (KAPY nda
(yww kap.gov.tr) yaynnlanmigoir. izahnamenin nerede yayimlandr#i hususunun tescili ve
TTSG e ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnner bilgi formunda yer almakiadr.

Ayrica bu jzahname kafibna paylarmn alum satmmm yapidiga ortamlarda, semsiye fon
igtllziigli ve yatuumer bilgl formu ile birlikte, talep cdilmesi halinde ilcretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,

ESKI SEKIT,

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékilmanlar | Semsiye fon igtlzUgl, fon izahnamesi ve yatirtmes bilgsi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayilt Yatim Fonlannm  Tinansal Raporlama




YENI SEKIL

Fon ING Portfty Para Piyasast Fonu

Seimsiye Fon ING PortRy Youetimi A.S. Para Plyasast Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

IKAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurueu NG Portfdy Yonetimi A,S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Morkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicist Tinkive 15 Bankast A.S.. _

PYS Teblifi 111-55.1 sayili Portfdy Yd8netim Sirketlerl ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Teblifi

Rehber Yatirim Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.} sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulugtara Hiskin Bsaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankast A.3.

Teblig 111-52.1 saythi Yatirun Fonlarma [liskin Esaslar Teblipi

TEFAS [ Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TEFRS Kamy Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standactlar Kurumu
tarafindan ylririige konulmug olan Turkiye Mubascbe
Standartiary/Thrkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y dnetici ING Portfoy Yonetimi A.S.

KISALTMALAR
Bilgilendirme Délimaniart | Semsiye fon ietiizil, fon izahnamesi ve yatirnci biEl—]
formu
BIST Borsa {stanbul A.S.
Rinansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 say1ls Yatwnun Fonlariun  Finansal Rapotlama
Esaslarina fliskin Teblif
Fon TED PortRsy ING Bauk Para Piyasast Fonu
Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.§. Pata Piyasass Semsiye Foru
ICanun 6362 sayilt Sermaye Piyasas Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatina Platfornu
Kurucu TEB Portfiy Yonetimi A.§.
Kuiu! Sermaye Piyasasi Kurulu
| MK | Metkezi Kayit Kueulugu Ag. |
Portfoy Saldayicist Turkiye Ig Bankast A.9. B
PYS Tebligi 111-55.1 sayilt Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sitketletin
Faaliyetlerine iskin Hsaslar Tebligi
Rehber | Yatirun Foniarina {liskin Rehber
Saklama Tebligi 1(1-56.1 saysh Portfty Sakiama Hizmetine ve Bu izmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi
Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Baakasi AS.
Teblig 111-52.1 say:li Yaturum Fonlaring {liskin Esaslar Teblifi
TEFAS Ttukiye Elckfronik Fon Alun Satum Platformu -
TMS/TFRS ﬂlégmu-_(,_i;}zetimi, Muhasebe ve Denetlm Standartlast Kurumu
. é “taxaBific }{.’erurluge “konulmug _olan Turkive Muhasebe

Y




Standartlar/Titkiye Finansal Raporlama Standartiari ile
bunlara iligkin ¢k ve yorumlar

| Y bnetici

TEB Portfdy Youetimi A.S,

ESKI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fou'un

Unvani:

ING Porttiy Parn Piyasast Fonn

Bagit Oldugu $emsiye Fonun ING Portfy Yonetimi A3, Para Plyasas Semsiye
Unvan: Fonu

Tl

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Para Piyasas Semsiye Fonw

Sliresi:

Siiresizdiy

YENI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant:

TEB Portfdy ING Bank Para Piyasast Fonu

Baglt Oldugu Semsiye Fohun “TEB Portfoy Youetimi A§. Para Piyasas Scmsiye
Unvans Fonu

Tl

Baglh Oldugu Semsiye Fonun | Para Piyasast Semsiye [Fonn

Stiresi:

Siiresizdir

ESKi SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kuruen ve Yoneticl ING Portfdy Yonetimi A8 iiin

Unvant:

ING Portiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfy Yometicillfi ve Yatwum Dangmanhgt

Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Porifdy Saklaprersi’mn

Unvant!

Tilrkiye i Bankas A.S.

Portfdy Saklama Faaliycti [znine
fligkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih:17/07/2014
No:22/709

lepy S Tebligi’ne wynm cercevesinde,

Karuew’nun 24/10/2011 tarih ve PYS.PY/44 sayih

Poritt i

neticilizi vetli beliesi iptal edilerek Kuruceu'ya Kanun’un
e PYS/PY.19-YD,10/525 sayili faaliyet

maddeleri uyarinea diizenienen 27/05/2015 tarih v

yetld belgesi verilmistiv.”

40 mei ve 55 jnei




YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetict TEB Porlfty Yonetimi A8 'nin ] '
Unvan!; TEB Portfdy Ynetimi A.S. 5
Yetki Belgesi! Portfby Yonetleiligl ve Yatiim Damgmanligs
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi i
Taril: 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfdy Suklayicist’nm
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine Tarih:17/07/2014
fligkin - Kwul Karar Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi

yerilmistir,”
ESKI SEKIE
1,2.2. Lletisim Bilgilevi

Kurien ve Yoneticl ING Porifty Yonetimi A.§.'nin ]

Metkez adresi ve internet sitesi: Reglt Paga Mah. Eski Biiyiiidere Cad. No:8 Knt:9
Sariyer 34467 Istanbul

_ www.ingportfoy.conutr

Telefon numarast: | 212 365 46 00 ]

Portfoy Saklayicist Tilrkiye Is Bankust A8l

Merkez adresi ve internet sitesi: fy Kuleleri Kule 1 Kat 1 Levent 34330 istanbul
www.isbanlk.com, tr

Telefon numarast: 212 316 00 00

YENI SEKIL
1.2.2. ifetisim Bilgileri

Kuruca ve Yonetici TEB Porifty Yonetlod A8, 'nin j
Morkez adresi ve infernet sitesi: Gayrettepe Maballesi Yener Solialk Not1 Kat:9
34349 Begilctng/Istanbul

www.tcbpm'ﬂ'gy.cmn.tr i

Telelfon numarasi 212 376 63 00 _ ;
Portfily Saklayicist Thirkipe Is Banhast A8 nin f
Merkez adresi ve intethet sitesi: 1s Kuleteri Kule 1 Kat 1 Levent 34330 Istanbul

www,ishank.comtr
Telefon numarast, 212 316 (0 00




ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u termsil ve ilzama Kurue
Oyelerine ve kurucunun dijger ybuetic

unun yénetim karulu tyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
erine iliskin bilgiler agafisda yer almalctadis

Adi Soyadh

Girevi

Son § Yilda Yaptg igler (Yol
Sirket-Girey)

Tecritbest T

Kemal Atil
Ozus

FAyse Canan
Edibofiln

yonetim Kuralu
Bagkani (Finansal
Raporlamadan
Sorumly  Yonetim
Kuruly Uyesi)

2017-.... ING Bank A.$. Mali
Kontrol ve Hazine Genel
Midlir Yardimetst

2007-2017 Akbank T.A.S.
Finansal Koordinasyondan
Sorumlu Genel Miidur
Yardiuels

22 yil

Yonetim Kuvuly
Bagkan Vekili

2015-...ING Porifly Ynetimi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Veldli

2010-2015 ING Portfdy
vonetlmi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

37yl

Vuslat Glizel
Akdile

‘(tmetim Kurulu
Uyesi

2017-.... ING Bank A.S.
vatieim Orinlert Y Snetimi
Birim Y Bneticisi
2012-2017 Akbank T.A.S.
Yatiun Urtinferi Y 8netimi
¥ dneticisi

16 yul

Mustafa Gbkge
Cakt

Yanetim Kurulu
Uyesi

2014-.... ING Bank A.$.
Y8netim Raporlamast ve Satin
Alma Direk(drt

2007-2014 ING Bank A.§.
Yonetim Rapotlamast ve Satm
Alma Grap Mlidirt

21yl

Advianus
Johaunes
Antonius Kas

Yinetim Kurulu
Uyesi (l¢ Kontrol
ve Risk
Yonetiminden
Sorumlu)

2017-.... ING Bank Tlirkiye
Denctim Komitesi Bagkant ve
yonetim Kurulu Uyesi

2015- 2017 ING Bank
Kurumsa! Operasyonel Risk
Youetimi ve Model validasyon

I Yonetimi

2013-2015 ING Bank ING
gelisen ve blyllyen ikeler Risk
Y5petim Yoneticisi CRO.
2010-2013 ING Bank Turkiye
Kredi Yonetim Y dneticisi.
Yonetim Kurulu Bagkan Yekill
ve Yonetim Kutulu Oyesi. fora
| Kurahu Uyesi,

34yl




Tankut Taner | Genel MidUir 2004-.... ING Portfsy Yénetimi | 28 yil

Celik A.S. Genel MudUir

Meltem Karasu | Genel Milddr 2004-.,.. ING Portfsy Ydnetimi | 26 yil
Yardimelsl A.S. Genel Midtr Yardimeisi

VENI SEKIL

1,3, Kurueu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu tyelori yetkiti olup, ydnetim kuruly
tiyelerine ve kurucutun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagiida yer almaktadr:

Adi1 Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptg [sler Teerlibesi
(Yil-Sirket-Girev)
Dr. smail Yonetim  Kurulu | Tirk Ekonomi Bankast A.$. 38 Y1l
Yantk Bagleani Y#netim Kuruly Danigmans
Luca Restuccia | Yonetim  Kueubu | 2014 - 2017 BNP Paribas 17 Yl
Bagkan Vekili Investient Partiers Japan-
Pazarlama Mudted
2017- devam BNP Paribas
Asset Management —LATAM
& EMEA lsletine Midiirh
Mustafa Selim | Genel Mudor | 2014 Eyiil - devam: TEB 23 Yl
Yazicl JYonetim  Kurulu | Portfy Yonetimi A.§. Genel
Uyesi Mildtir
tzzet Comal Vonetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas 27 Y1l
Kismir Uyesi Cardif Emeklilik ve Hayat A.$.
Genel Moditeli
Molda Hatfce | Yonetim  Kutulu | 2008 — 2016 TEB Holding | 21 Y1l
Ersoy Uyesi A.S, Grop Vergi Direktdrd
Yalginkaya 2016 - devam: TEB A.S. Vergi
fcra Direkttrl
Cenk Kaan Genel Mudtie | 2007 - devam: TEB Potidy 25 Yil-
Duirlist Yardimetst /| Yénetim A.S. Mali Igler,
Yonetim  Kurylu | Operasyon ve ls Geligtirme
Uyesi Baltimt Genel Miidtir
Yardimelst
Tolga Ataman | Yonetim  Kurulu 5004 - 2015 Ocak: TEB Portfy | 24 Yil
Uyesi Yonetimi A.S. Uyum Bolimd
Genel Mildlir Yardumcisi
Ocak 2015 - Tlrk Ekonomi
Bankasr A.$. Genel Mudil
Danigmani
Sevda Akbag | Genel Midtr | 2014 - devam: TEB Portfdy 20 Y]
Girginer Yardumelsi Yonetim A.S, Miigteri
Cozlimleri ve Yatirim
Damigmanhify B8ltml Genel
Miidiir Yardimerst
Yagz Oral HSBC  Portfby { 13 yil

Ge:11ej'li\(,’,,:_hfv1.!@1'§ 2012-2015:
) 5] Bnetimi A.S. Fon Ydneticisi
7 .

i




120152019 Haziran:  BNPP
Cardif Emekiilik A.$. Yatwim
Direldtrll
2019 Apustos — devam; TEB
Portfy Yonetimi A.S. Portfly
Yotetimi ve Arastitma Genel

Mudr Yardimeisi

ESKI SEKIL

1,6, Iurucu Blinyesinde Olugturulan veya Digaradan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonuu Bagmsiz Denetimini Yapan Kuruus

Birim ' Birimin/Sistemin Olugturubdugn Kurum
Fou hizmet birimi ‘Pirkiye Iy Bankast A.$.
¢ kontrol sistemi ING Portfdy Yonetimi A.S. ]
Risk Ydnetim sistemi ING Portfsy Yonetimi A.8.
Teftis bivimi ING Portfby Yonetini A5,
Arastirma hirimi ING Portfoy Yonetimi A.3.

Fon'un fneusal raporlaeinm bagrmsiz. denetim] Akls Bugimsiz Denclim ve Gorbest Muhasebeel Mall
MugavirlikA§. tarafindan yapimakiadi,

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Bivimler ve Fonun Bafumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Bivimin/Sistemin Olgturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Turkiye i Bankast A3,

fc lontrol sistemi TEB Portidy Yonetimi A,

Risk Yonetim sistemi TEB Portfdy Yonethni A.S.

Teftis birimi TEB Portily Yonetini A,S.

Aragfirma biximi TEB Portftiy Ybnetimi A.5.

Fon'un finansal raporfarinm bagumstz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali Musavittil A3 tarafindan yapimaktacr,

EsKi SEKIL

1.7, Kurucu’nn Acentelerl

— lllectisim ] Bilgileri l
Accite ING Bank A.S.

YENI SEXIL

1 Tletigim Bilgileri
Sube Bulunmamakiadir,
Acebte % nomi Bankast A.S.




0216 6353538

TEB Kampits C ve D Blok Saray Mah, Sokulin Cad. No:7A - 7B
Unmiraniye 34768 / ISTANBUL

wyyw.teh.com.tr

ESKi SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degieri esas alinaral, Fon portfSylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami smirlamalay asajiidaki tabloda gisterilmigtir:

VARLIK ve [SLEM TURU Asgarl % Azaml %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglarr 0 100
Ters Repo Islemlert 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yuitigi 0 100
Qrganize Para Piyasasi fslemleri

Varlik ve lIpotege Dayali Menkul 0 100
Kiymetler

Varlik ve [potek Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Yerli/ Yabane: Kira Sertitikalan 0 50
Vade!i Mevduat / Katilima Hesab: 0 10

Fon portfuylinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarm rayic degerinin
9%10°una kadar borsadn veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan tets repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin %10°una kadar yatirim yapabilir,

Borsa gt iglemlerin yapitimas: halinde en geg islem tarihini takip eden isglinll iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri ddnecegi tarih KAP'ta agillanir ve Kurul’a
bildirtlir.

YENI SEKI1,

2.4. Ytinetici tavafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfytinde yer alabilecelc
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgati ve azemi simiclamalar asagidaki tabloda gWstertimigtir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekity Borglanina Araglare 0 100
Teyrs Repo Isiemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 100

Organize Para Piyasast [slemlerl

Vacllk ve [potege Dayali Menkul 0 100
Kiymetler .

Varlik ve [potek Teminath Menkul 0 00
Kiymetler

Yerli/ Yabanci Kira Sertifikalary 0 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabt 0 10

Fon portfoyll Rehber'in Para Plyasasi Fonlavma iligkin Esaslar baglikli 4.7, maddesi
dikkate alinarak olugturulacaktir,

Fon portfytinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varldklarn rayig defferinin
%1 0’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlegmelerine, fon toplam deferinin :,@ikadar yatirim yapabilir.
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Botsa dsgt islemletin yaptimast halinde en geg islem tarihini takip eden isghnll iginde
istemin tutar, faizi, carihi ve kargi taraf ile gerl donecegi tarih KAPta agiklani ve Kurul'*a

bildivilir,

ESKi SEKIE

2.8, Fon portfyiine Ametika Birlegik Devletleti kaynalch gelir yaratacak hig bir yatirim
arac! dahil edilemez ve ABD kaynakt bir teminat alinamaz.,
ABD kamu kurumiari veya dzel sirketleti tarafindan thrag edilmiy gelir getirici hig bir

trline yatieunda bulunulamaz.
Dayanalk vatlit ABD kaynakli bir yatim araci olan tlirev (rinlcre veya repo

soziesmelering yatirim yapiiamaz.
Ton, ABD borsalatinda alun satim iglemleri yapamaz, bu borsalar Uzerinde iglem

yaparalk herhangi bir yatiun aracini portfdytine dahil edomez.

YENI SEKIL

{zahnamonin 2.8, nolu maddesi yuriirllikten laldwilmiste,

EsKi SEKIL
3,1, Fonun maruz kalabilecei vislder sunlardm:

1) Piyasa Risld: Piyasa vigki ile borglanmay! temsil oden finansal araglarin, ortakhik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dBvize endeksli finansal ataglara dayals tlirev
stzlegmelere iliskin fagman pozisyonlarim deperinde, faiz otaniar, ortakhk pay! fiyatiat ve

doviz kurlarindaki dal galanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar tiski ifade edilmelktedir.
S5z konusu risklerin detaylarina agagiida yer verilmektedit:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayuali varlidarin (boglanma araci, ters (PO
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlart defgigimleri nedeniyle olugan tiski ifade eder,

b- ICur Riskis Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliktarmn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarmda meydana gelebilecek-degisiklikler nedentyle Fon’uin maruz kalacagt
zarar olasiligi ifade etmektedir.

o Ortaldik Pay Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fotl
portfoytnde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlarinda meydana pelebilecels degigiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacalg zarar olastliginm ifade etmekiedir,

2) Karss Taraf Riski: Kargs tarafin stizlegmeden kaynaklanan yukmniullﬂderini yerine
getitmek istememesi vefveya yerjne gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
nksalliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas viskini ifade etmeltedir.

3) Likidite Riski: Fon portftiylinde bulunan finansal vagldklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde dbllll$ttll'lilell1emcsi halinde ortaya gikan zarar olastliffdur.

4) Kaldwag yaratan Iglem Riski: Fon portfyline tbvey arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmelerl), sakll tiirev avag, swap sUzlesmesi, varant, sertifika dahil edilinesi, iler] valtrill




tahvil/bono ve attin alim iglemlerinde ve diger herhangl bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast hatinde, baglangig yatirin ile baglangig yatiriminn tzerlnde pozisyon
alinmas! sebehi ile fonun baslangie yatirmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olastligs
[caldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olastliimn ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kulfandan sistemlerin yetersizligi, basaristz yonetim, personelin hatalt ya da hifell iglemlexi gibi
kurum igl etienletin yant sia dofal afetler, rekabet kosullatr, politik rejim degisikligi gibi
kurwin digt ethenler de olabilir.

6) Yogiunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yoBun yatirun yapilmast sonucu
fonun by varlgin ve vadenin igerdifi visklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varlklarm piyasa kosullary altinda belivli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
Carkly finansal varhiin birbileri ile olan pozitif veya negatif yonld ifigkileti nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade edor.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dBnemden sonra mevzuaita ve dhzenleyici
otoriteletin dizenlemelerinde meydana gelebilecek deftisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

YENI SEXIL,
3,1, Founn mavuz kalabilecegi risklex yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglannay temsil cden finansal avaglann, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d8vize endeksli finansal araglara dayali tlivev
stizlesmelere ifigkin tagman pozisyontarin degetinde, faiz oranlarl, ortaklik pay: fiyatlarl ve
doviz kurlarmdak! dalgalanmatar nedenlyle meydana gelebilecek zurar riski ifade edilmektedir,
S8z konusu risklerin detaylaring agagida yer verilmekledix: :

a- Falz Oram Riski: Fon portftyline faize dayals varliklarn {bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sbz konug varliklarn degevinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranfan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kwr Riski: Fon portf@ytine yabanct para cinsinden varlilklarin dahll edilinesi halinde,
d8viz kurlatinda meydana getebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagt
zavar olastigint ifade etmektedir.

¢~ Ovtnklilc Payr Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfiytinde bulunan ortakitk paylatnin fiyatlarinda meydana golebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag) zarar olasilifiint ifade etmelctedir.,

2) Karst Taraf Riskiz Kargt tarafin stzlegimeden kaynaklanan ylkbmliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya etkan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon port fylinde bulunan finansal varlikiann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d&nlmtilru]emeln?;},tmh‘mm&ggya gikan zarar olasthigidir,
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4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfiyline tliirev arag (vadell Iglem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakl tiev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesf, ileri valdil
tahvil/bono ve alin alim igiemlerinde ve digier horhangi bir ytintemle kaldirag yaratan benzeri.
islemlerde bulunulinasi halinde, baslangig yatirumi ile baglangi¢ yatruminin Uzevinde pozisyot
alinmast sebebi ile fonn baglangig yatiwimindan daha ylikselc zarar kaydedebilime olasthg
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar otusmasi olasiligini ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklar arasida
kullamlan sistemlerin yetersizlil, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemles{ gibi
kurum igi etkenlerin yani sua dofial afotler, rekabet kogullary, politil rejim degisikligi gibi
kutum digt etkenler de olabilir. '

6) Yogunlagma Riski: Beili bir varlifia ve/veya vadeye yofun yatiryn yapilmasi sonuct
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski; Farkl finansal varliklarm pivasa kogullar altida beliell bir
zaman dilimi igerisinde aynt anda deger kazanimas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki
Farkll finansal varligin birbislesi ile olan pozitif voya negatif yonli ligkileri nedeniyle
doabilecek zarar ihtimalini itade eder. '

8) Yasal Risk: Fonun halka aez edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dlizenleylei’

otaritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riskl: Fon portfsytinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerrilde
dtismesi ya da kredi notunun dugtirtImesi nedenlyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu
ttir bir risk ihraggimnm ylkGmitltklerini yerine getirebilme kapasitesine baghidir. Byle bir
durum fonun sahip ofdugu vachklarn degerinde dilslige yol agabilir,

10) Thrager Riski: Fon portfyiine alman varksklarn ihraggrsiun yokimiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda verine getitememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKI SEKIL

32, Forun maruz kalabifecefi risklerin dlgitmiinde kullamlan yéntemler
sunlardn:

Fonun yaturun stratejisi ile yatumm yaptlan varliklarin yapising ve risk dlizeyine uyguo
bir risk ynetim sistemi oluglurulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski digmtinde Riske Maruz Deget Yontemi lullambu,
RMD hesaplarasinda tek tarall %99 gliven aralig, | aylik (20 i gintl) elde tutma siivesi, en
az | yrllik (250 ig giindl) gdzlem siiresi esas alnr,

Kredi Riski: Fon pottfiyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal.

trtinter igin, ihvagginmn keedi vetilebilitligi incelenir. Fon portfyline dahil edilmek istenilen
kicdi riski tasiyan tirlinlerin ihraggisi igin lredi derecelendirme kurutuglart Moody's, S&P veya
Fitch tarafindan verilimis kredi notu degerlenditilerek fon portfylerine dahil edilit, Kredi notu

Wi




bulynmayan iheaggilar igin keedi verilebilirigin izlenmesini saglayacak kredi Blgim sistemleri
lallamiabikiv.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dustintilen, borsa digt repo-tets repo
sbzlesmolerinin karg: tarafin, denetime ve gozetime tabt finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb) olmasi, Yatum TFonlarma lliskin Esastar Tebllfinin 32. maddestnde  belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde ghivenilir ve dogrulanabilir bir ydnterile degerlenmest, fonun fiyat
aciklama dtnemlerinde gergege uygun deperi tizerinden nakde déntigtirtlebilic ve sond
erdirilebilir nitelikte olmass zorunludur.

Borsa diginda taraf oluian repo-ters repo sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski,
piyasaya.gore ayarlama (imark to market) yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlaminasi ile elde edilix. Kavg: taraf viski yatirnn fonunun toplam deperinin %10'unu asamaz.

Likidite Riski: [kincil piyasalarda uygun fiyatia, yeteri tutarlarda  alict/salic
bulunamamaswmdan olugan iskiir. Dolayisiyla, biglimii; Portfby degeri ile portfdylin icerdigi
visk faktdrlerine bagl olarak elde edilen stres testleri sonucu ortaya gtlan portfby teorilk degierin
mutlak farke otaral degerlendirilir, Likidite Risk Qranina ise Likidite Riskln] toplam Portfy
degerine bblitnerek ulagilic. Oranin alabitecefi degerin 0.053°In altinda tutuimast esastir,

Portfoy degeri @ a
Stres lestlei sonucy ortaya gikan poutfdy teorlk degeti: b
Likidite Risk Orant 1 I(b — a)l fa

YENI SEKIL

3.2, Fonun marvz kalabilecefii visklerin iglimiinde Jaullanlan ybntemler
sunlardur:

Fonun yatwnm straicjist ile yatirun yapilan varliklarin yapisina ve tisk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturuimugeur

Bu kapsamda, fon portfytindeli tim islem ve araclatt kapsayacak gekilde fon
portfoytiniin riskleri “Riske Maruz Degier” (RMD) ybntemi esas alinarak 8lglilecek ve takip
edilecektir. RMD, belitll bir gliven araliinda ve dlglim stiresi iginde fon portfbyliniin
kaybedebilecegi azami deggeri ifade etmektedir. RMD, piyasa flyatlarmdaki hareketler
nedenlyle ortaya gikabilecek zaras fimitini degil, beliril varsayimias aftindak! muhteinel zarar
limitini gbstermektedit. RMD giinlik ofarak , tek tarafii %99 gliven araliginda, tarihsel gozlem
ydntemi, 20 glin clde tutma sliresi ve en az | yilhk (250 giin) glzlem stiresi kullanglarak
hesaplanir. Piyasa viskinin dlclimiinde kullamlan bu yontem, fon portfy degerinin norinal
piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi eh ylksek zarart
betirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir,

Fon portfdylinde yer alan varliklarin ayhi ortalama islem hacimleti ile ibrag tutarlaring

gbre otanarl dikkate alinarak, fon portfdyletinin nc kadar stirede likidite edilebilecegi tespit

edilecektiv. Fon'un nakit gikislarim eksiksiz olarak ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadifys, Risl Yonetimi Birimi taralindan stres testleri ile slghilerek,
olumsuz plyasa kosullarinda yaganabilecek likidite viski konusunda Kurucy Yonetim [Cuculy
bilgilendirilecektir, ;




Fon, karsi taraflarla gergeklestirilen stzlegmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim
ylktmldluklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda ofmaldir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim sisteminin bir pargasidie,

PortRiye rislkten korunma amacryla sl olarak dahil edilen borsa digt tlivev arag ve
swap sizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf viski foi toplam degerinln %10°unu
agamaz.

ESKi SEKI1,
3.3, Kaldwag Yavatan fslemler

Fon portfytine katduag yaratan Islemlerden; ileri valorli tahvil/bono alun iglemileri
dahil edilecektir, :

YENI SEKIL
3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfytine kaldiag yaratan islomlerden; tiev araglar {vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri) ve ileri valtrlit tahvil/bono alim Islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoyiline riskten korunma ve/veya yatirun amaghi olarak Forn’un tlrline ve
stratelisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangie yatrnnmdan daha yilksek zarara ugrama olasihg
bulunmaktadir, Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile.
referans poitfdy getirisi farklilagabilincktediv, Bu tlr iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin
fisk profiline olast etkileri Risk YBnotimi Birtmi tarafindan diizenli olarak izleneceltir.

LESKi SEKIL

3.4.Kaldirag yaratan Islemierdon kaynaklanah riskin dlgtimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde standart yontemn kullanilacaktsr, Fon portfdytindeki kaldirag yaratan blitiin
iglemler nedoniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerini agamaz.

YENI SEKIL,

3.4.Kaldirag yaratan Iglemierden kaynaklanan riskin 8lgikntinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Gorell RMD y8ntemi ydntem kullawlacaktir, Fon portfoyliniin Riske
Maruz Degieti, referans alinan portfoytin riske marnz degerinin ild kati agamaz.

ESKi SEKIE,
3,5, Madde bulunmamalkiadw

YENI SEKIL

3,5, Yatium Fonlari'na lligkin Rehber’de belirlenen  esaslar  gergevesinde
getgelclestirifen risk hesaplamalarinda referans portfdy ofarak fonun largilagtirma dlgltd
kullanuacaktir. ;




ESKI SEKIL

3.6, Madde bulonmamaktadir

YENI SEKIL

3.6, Kaldwag yaraton iglemlere ifigkin olarak arag bazinda aym ayr1 hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degetlerinin toplanmast {sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam defierine oranina “kaldwag” denir. Fonun kaldag limiti %20°dir. ;

ESKi SEKIL,

6.1. Katihma Payr Alim Esaslart

[Catilma pay! satin aJmak veya elden gikarmak isteyen yatiimeilar, kattkma payinm alm
satuninm yapilacaft yetleve is ghinlerinde 09;00 il 13:45 suatleri iginde bagvurarak, bir 8nceki
isglinil bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegetli olan fiyat lzerinden alim ve satimda bulunabiltr, Bu saatler arasinda Kurucu ve dajitict
(ING Bank A.$.) subeleri tarafindan gergeklestivilen katilma payt alim satim islemlierinde
herhangi bir limit uygulanmamakta, ING Bank A.S. Alternatif Dagitim Kanallart (Inteinct
Sube, Cajirt Merkezi ve ATM) aractligiyla yapilacak katilma payr alim satun iglemierinde ise
ayrl ayr1 yatirimed bagina 500.000,-T1L'lik limit uygulanmaktadir,

Katilma pay! bedelleri talimatin verildigi Islem giinbinde yatwimeilara ddenir,

isglinlerinde Kurucu tarafindan islem yaptlamayan 13:45 ile 17:00, 17:00 ile 09:00 saat
araliklarinda ve tatll glinlerinde dagitier (ING BANK A.S.) tarafindan katiima pay! alim satim
talimatlasnin gergeklegtiriimesi agagida belirtilen esaslata tabidir

o 13:45-17:00 saat arafimda sube ve Alternatif Dagiim Kanallartyla yatrimelar
tarafindan katilma pay alims yapilamamakta, kabling pay satimt igin yatiwoicl
bagia 50.000.-TL'lik fimit uygulanmaktadic,

17:00-09:00 saat aralifinda ve tatil glinlerinde Alternatif Dagitum Kanallariyla yapilan
katilma pay alum satimi igin ayr ayrt yabruncs bagina glinlitk 50.000.-TL’lik lmit
uygulanmaktadir,

tsghinlesinde Kuruu tarafindan islem yaptlamayan 13:45 ile 24:00 saatlert arasihda ve
tatil  gUnlerinde yatimeilarn fon satim islemleri son igglnil gecerll olan fiyattan
gergelclestiritirken, Fon alim islemleri izleyen isglind igin geeerli olan fiyattan gergeklestirilir,
Ertesl Isglindl igin belitlenen fon fiyatinda diisme olmast durumunda saat 17:00°den sonrakl
alim ve satim isletnlert extesi ig glind igin belirlenen fiyatian gergeklestiilir,

Pon’a katilmak veya aynimakta bagka herhangi bir sart aranmaz.




[Kurueu® nun kendi adina yapacagi islemler de dahit alinan thim katilma payi alum satsm
talicatlaring alun ve satun talimatlar icin ayr ayr olmal lizeve muteselsil sira numarasy verilir
ve Iglemler bu Uncelik siasina gre gergeklestivilir.

YENI SEXIL
6.1, ICattma Payt Al Esaslan

Kattlma pays salin almak veya elden gkarmal isteyen yaturymetlat, katiima paymin alim
satiminin yaprlacap yetlere is glinlerinde 09:00 ile 13:30 saatlori iginde bagvurarak, bl¢ Bneeki
isglinil bu Izahnamenin 52 maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o ghin [gin
gegerli olan fiyat tizerinden alim ve satimda butunabilir. Katilma pays bedellexi talimattn
verildipi iglem ghniinde yatirimellara ddenir,

Katilima payi alim ve satim iglemleri Isginjerinde asagdaki gekilde gergellestirilir:

1, 09:00 ile 13:30 saatleri arasinda, bir Snceki isglinli saat 17:30°da ilan edilen ve o glin
ioin gegerli olan katilma payt alum fiyat: Uzorinden katiima pay! alim ve satun islemi yapulir.

2. 13:30 ile 17:30 saatleri arasinda, bir dneeki isglind saat 17:30°da ilan edilen ve o glin
igin gegerdi olan katilima payt alim fiyats {zerinden kattlima payt alim ve safun istemi yapilir.
Bu saat aralignda, yatimmetla tarafindan Sube ve Alternatif Dagitim Kanallarndan yapslan
toplam katilma payt satum join yatwimet bagina glinlbk 100.000,-TL'lik limit uygutanit,
Yatumeilar tarafindan katilma pay! alunt ise bu saatler igerisinde portfoye ladesi yapilan
toplam katilma pay! adedini asmayacak sekilde gergeklegtirilir.

3. 17:30%0a fonun yeni kattlma payt birim fiyat: agiklanir,

4, 17:30 ile 24:00 arasinda, yatrimeilar tarafimdan fon katilma payi alim iglemleri igin
fonun agiklanan yeni birim flyati gegerlt olacaktir, Fon katilima pay) satim iglemleri igin ise bir
snceki isglinil 17:30°da ilan edilen birim fiyat gegerli olacaktir.

Ancak, 5. maddede aciklanan durumugn ortaya ¢ikmast hallnde 17:30*da agiklanan
katslna pay: birim fiyats, latiima pay1 alin ve satim islemleri igin gegerti olacaktr.

5. 17:30 itibariyle agiklanan alig fiyatinin, 17:30 itibatiyle gegerli olan satig fiyatindan
daha diigtik bir fiyat clmast halinde, satig fiyatt 17:30°dn agiklanan alis fiyatma egitlenir.

6. 24:00 ile ertesi giin 13:30 arasinda fon katilma payt alun ve satim igletnleri igin saat
17:30°dn agiklanmig olan yeni birim fiyat gegerli olacaltir,

7. 17:30 ile ertesi giin 09:00 saat araligmda ve (atil glinlerinde Alternatif Dagitim
Kanallatiyla yapilan katilma pay alim satin! igin ayri ayri yatirmet bagia glinliilc | 00.000.~
TL ik limit uygulanie, Bu saat araligmda. yatwimacitar tarafinclan yapilan kattlma payl
satimlarnin toplann 30.000 pay ile sinsrtandimnugtir,

Fon'a katilinak veya ayrtimakta bagka herhangi bir sart aranmaz.




Kuruew’nun kendi adina yapacagi iglemler de dahi! alman tim katidma pay alim satun

talimatlarma alin ve satun talimatlar iginayn ayn olmak izere milteselsil stra numarast verilir

ve iglomler bu tncelik sivasina gore gergeklestirilir,

ESKI SEKIL

6.2. Alum Satina Aracihik Fden Kuruluglar ve Alim Satin Yerlerit

Katilma paylarinin alim ve satimt kurucunun yani sira ING Bank A.§. araciliftyla da
yapihit, Uye kuraluglata agaigrda yor alan linkten ulagtimast mitmkindiir,

http:I!ingbgnk.com,trl

YENI SEXIL

6.2, Alim Satmma Aracilik Eden Kuruluglar ve Al Safim Yerleri;

Katilma paylatiun alim ve sattin kurucunun yam sira ING Bank A.S. aractligtyla da
yapth,

Karuen ve Yineticinin Adres Bilglleri 1letisim Bilgileri
Unvau

TEB Poitfoy Ybnetimi A.$. | Gaytettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.t
Sokak No:1 Kat:9 Besildag | 0.212,376,63.00

34353 ISTANBUL

Dafmiticmn Unvam Adres Bilgileri letisim Bilgiteri
ING Bank A.S. Genel Resit Paga Mah. Eski www, ing.com.ir
Mudtritik ve Subeleri Bilylikdere Cad. No:8 0,212.335,10.00

Sariyer 34467 Istanbul

_

ESKi SEKIL

7.1. Fonuni Malvarliiindan Iarsilanan Harcama lay

Vion vathigindan yapilabilecek harcamalar asagiida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin 8denen hier tiirld leretler,

2) Varbklarm nakde gevrllmesi ve teansferinde 8denen her thell vergi, resim ve

komisyonfar,
3) Alnan kredilevin taizi,

4) Portfoye alunlarda ve portfsyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanc
para cinsinden yaptlan giderler TCMB ddviz satrg kuru Dizerinden TL'ye gevrilerelk

kaydolunur.),




5) Portfty yBnetim licreti,

6) Tonun mitkelleti oldugu veigl,

7) Bagiumnsiz denetim luruluglarina 8denen denetim Gicreti,
8) Mevzuat gerefii yaptlmasi zorunly ilan giderieti,

9) Takvim yilt esas alinarak Uger aylik donemlerin son ig glintinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul leret,
10) Katstlagtuma 8letith giderleri,
11) KAD gidevleri,
(2) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEXIL

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilana Harcamalar

Eon varlifindan yapitabilecck harcamalar agafiida yer almaktadtr.
1) Saklawa hizmetleri igin 8denen hert tiield leretler,

2) Varliklarn nakde covrilmesi ve transferinde ddenen her thrilt vergi, resim ve

komisyonlat,
3y Alinan kredilerln faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satts kuru Ozerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),
5) Portfdy ydnetim licreti,
6) Fonun mikellefi oldujiu vergi,
7} Bugimsiz depetim kuruiustarma Bdenen denetim teretd,
8) Movzuat gerefi yapilmast zorunhy ilan giderleri,
9) Talvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is ghniinde fonun toplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kuruf (cret, '
10) Kargilagtrma digith veya egik deger giderlori,
1) KAP giderleri,
12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubuy dereti,

13) B-defter (mali mbhor, argivieme ve kullanim} ve E-fatura (argivieme) uygulamalars

nedeni ile Sdonen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay! giderleri,
15) Ttze} Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulea uygun gbrilecek diger harcamalar,

ESKd SEKKIL

1.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsianan, yonetim Goteti dahil bu maddede
belirtilen tia giderlerin toplaminin Gist st yillik % 1,28 (yUzdebirvirgUlyirmisekiz)'tir

3, 6,9 ve 12 aylik ddnemlerin son is glind itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
otanintn ilgili doneme denk gelen kssminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan
glinillk ortalama fon toplam degieri esas almarak, Kutucu tatatindan kontrol ediliv. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlann agildignin tespit! halinde agan futarin ilgili donemi takip eden
bes I gindl iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur, tade
edilen tular, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider otant hesaplamasmda toplam
giderlerden digtittr, Fon toplam gider oram limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar distnda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliiindan denemez.,

R




YENI SEKIL,

7.1.1, Fon Toplam Gider Ovant: Fondan kargifanan, ySnetim oreti dahil bu maddede
belittilen tm giderlerin toplammun Gst suut yilltk % 1,65 (yhzdebirvirglilaltmgbes)’tie

3, 6, 9 ve 12 aylik doneinlerin son is glinl) itibariyla, belirienen yilirk fon toplam glderi
otaminuy ilgili dbneme denk gelen tasminm asibip agitmadig, ilglii ddnem igln hesaplanan
glinlttk ortalama fon toplam defeti esas alinarek, Kurucu tatafindan kontro! edilir, Yapilan
kontrolde belirlencn aranlarny agitdiginimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip edon
beg is piind iginde fona iade edilmesinden Kusucu ve Portfdy Saldlayicist sorumludur, Jade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplarm
giderlerden diigtltr. Yon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligmdan ddenemez.

ESKi SEKiL

7 1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydtyla,
Kutucu’ya fon toplam degerinin glinliik %60,002575
(ylzbindeikivirghlbesylzyetmigbey) undan [yallik yaklasik %0,94
(ylzdesifirvirglildoksanddrt)] olugan bir ybnetim lcreti (ahakkuk eltirifiv ve bu Geret her ay
sonuby izleyen bir hafta iginde yatimmer bilgi formunda belirlenet paylagim oraniar
gergevesinde kurucuya ve dagiticiya Sdenir. Daitict kurum ile stzlesme imzalanmig olmasi
halinde ‘yénetim licretinin dagiticr kurum ile paylagim csaslarina yatwimet bilgilendirme
formunda yer verilir,

YENI SEKIL

7.1.2, Fon Yonetim Ucreti Ovam: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurticw’ya fon toplam degerinin ghinllk %0,003014 (yuizbindelgvirghisificondtit) undan
[yillik yaklagik %1,10 (ylizdebirvirglilon)] olugan bir ydaetim Uereti tahakkuk ettirilir ve. bu
licret her ay sonunu lzleyen bir hatla iginde yatitsmer bilgl formunda belirfenen paylagim
oranlarr gergevesinde kurucuya ve dagiticiya tdenir, Dajitics kurum ile stzlesme imzalanmig
ofmast halinde ydnetim lcretinin dagitict kurum ile paylagim esaslarna yatinmei bilgilendirme
formunda yer verilir.

ESKI SEKIL

7.1.3, Ton Portfdytindeki Varhidarm Abm Satimma Aracilik Eden Kurnluglar ve
Aracilik fslemlert fgin Odenen Komisyonular

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satunmna ING Menkul Degecler A.§., Tlrkiye
is Bankasi A.§., Is Yatwim Menkul Degerler A, ve Oyale Yatwim Menkul Deferler A.S,
aracilik etmektedir, S8z lonusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oratilar agafida yer
almaktadur:

12} Borglantna Araglart Piyasast istemleri komisyonlars:
Kesin Alm- Satim.Razart komisyonu : Ylizbinde f -3

AR




Hazine thalesi L0 '

Repo/Trepo Pazarn kotmisyonu : Milyonda 5 —Y{kzbinde 2 ¥
Glin sayisi
2+) Takasbank Para Piyasast iglemleri komisyonu:

Takasbank Para Piyasast (7 giinden uzun vadeli) : Milyonda 2 — 4 *Giln
say1sl

Takasbank Para Piyasasi (1-7 glin arast vadeli) : Ylizbinde 2 - 4

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portidyiindeld Varliklarin Ahm Satimia Aracihilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik fslemleyi lgin Odenen Komisyonlar

Fon portftylinde yer alan varhiklarin alim satsmina ING Menku! Deggerler A.§., Tiirkiye
ls Bankast A.S., Is Yatiim Menku! Deggetter A.S,, Oyak Yatinm Menkul Degierler A.S, ve Tlirk
Blonomi Bankasi A.S. aractlils etmektedir. Sz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranfart agagida yer almaktaclu: :

1-) Borglanma Araglari Piyusast islemleri komisyonlart:

Kesin Alin- Satum Pazarn komisyonu : Yiizbinde 1 - 3
Hazine thales 10
RepofTrepo Pazari komisyony « Milyonda 5 —Ytiizbinde 2 *

Gtin sayist
2-) Takasbank Para Piyasasi iglemleri komisyonu:

Takasbank Para Piyasast (7 glinden uzun vadel) : Milyonda 2 — 4 *Giln
say1si

Takasbank Para Piyasasi (1-7 glin arast vadeli) : Ylizbinde 2 - 4




