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TEB Portfiy Yiinetimi A.$. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih vc 8853 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen TEB Portfily Yinetimi A.$. Depisken Scmsiyc Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonctilmek iizerc olusturulacak TEB Portféy Tarmm ve Gida
‘Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermayc
Piyasasi Kurulu tarafindan 01./07/2022 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmagy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tckeffiilii
anlamina gelmeyceegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecck katilma paylarina ilisgkin yatrmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatirim stratcjisi uyarmea, fon portfoyii agirhikh olurak geligmis ve gelismekte olan
iilkelerde ihrag¢ edilen déviz cinsinden ortakhk paylar ve 6zcl scktir bor¢lanma araglarma
yatirlacagindan, kur riski tasimaktadir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi intcrnet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihinc
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig ortamlarda, gsemsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile hirlikte, talep edilmesi halindc iicretsiz olarak
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

[ I'on’un )

Unvanut:

TEB Portfoy ‘I'nrim ve Gida Teknolojileri _Degisken Fon

Bagli Oldujiu Semsiye Fonun Unvant:

TEB Portfoy Yinefimi A.S. Defiisken Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Stiresi:

Degisken Semsiye Fon

Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfiy Yonetimi A.$.’nin

Unvani: TEB Portfoy Yénctimi A.S. ]
Yetki Belgesi! Porttdy Yéneticiligi ve Yatinm Dumgmanhf
Faaliyetine Iligkin Yetld Belgesi
Tarih: 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

| Portfty Saklayicisi’nin

Unvam:

Porifdy Sakluma Faaliycti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.,
Tarih: 17/10/2014
No:30/1000

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfty Yonetimi A.§. 'nin
| Merkez adresi ve internel sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Begiktag/Tstanbul
www.tchportfoy.com.tr
Telefon numarasi: | 212376 63 00

Portfdy Saklayicise Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 'nin _ __ |
Mocrkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniyc/ISTANBUL

www. leb.com.ir

0216 6353535




1.3. Kurucu Yoncticilcri

lion’u temsil ve ilzama Kurucuoun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnelim kurulu

ityclerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs iyler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Izzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 -  Devam BNP Paribas Cardil | 30 Yal
Kismir Baskani Emeklilik ve ITayat A.S. Genel Miidiirii
Emmanucl Yénetim Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS Assel | 22 yil
Antoine  Rcgis | Baskan Vekili Management
Collinet De La 2011- 2017 Varlikk Yénctimi, DBNP
Salle PARIBAS Investment Partners,Paris
Dr.Melda Hatice | Yonelim Kurulu [ 2008 2016 TEB Holding A.8. Grup Vergi | 24 Y1l
Lrsoy Uyesi Direk(irii
Yalginkaya 2016 - Devam TEB A.S. Vergi lcra
Direktorii N
Scvilay  Yiieel | Yonetim Kurulu | 2016 ~ 2020 TEB A.S. Uyum Miisteri | 16 Yal
Kemaloglu Uyesi Kabul ve Degerlendirme Miidiirii
(ig  konirolden | 2020- Devam ‘TEB A.S. Uyum Kontroller,
_ sorumlu) Projeler ve Raporlama Muduru
Cenk Kaan | Yénetim Kurulu | 2007 - Devam TLEB Portfoy Yonetim A.S. | 27 Yil
Diiriist Uyesi  /Genel | Mali isler, Operasyon ve Is Gelistirme
Miidiir Baltimii Genel Miidiir Yardimeis
Yardimcist o
Hamza Baturalp | Yonetim Kurulu | 08/2021-devamn TEB A.S.- Stratejist 32 Y1l
Candcmir Uyesi 06/2020-03/2022 TEB Yatinm Menkul
Deger A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi
2012-05/2020 TEB Yatirim Mcnkul Deper
o A.S.-Genel Miidiir
Bema Tokyay Yinetim Kurulu [ 2008 - Devam TEB Holding A.S.- Biitee | 23 Yil
Uyesi Mali Kontrol Direktérii
Yapiz Oral Genel Miidir | 2012-2015 HSBC PortRiy Yomelimi A.S. | 16 yil
Fon Yoneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A.S. Yatirim Dircktorii
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfoy
Yonetimi A.§. Portldy Yonetimi  ve
Arastimua Genel Miidiir Yardimais
] 2020 Mayis — Devam Genel Miidiir
Zeynep  Didem | Genel  Miudiir | 2013 - 2021 Yap Kredi Portftiy Yonetimi | 26 Yal
(Cankaya Ural Yardimcisi A.§. Yatuim ve Emeklilik Foplan Satg
Yonetimi Boltim Miidiiri
2021 Mart - Devam ‘TEB Portféy Yénctim
AS. Migteri Cozimleri ve Yatiim
Damgmanh@  Béliimii  Genel Miidiir 7‘-—\
Yardimeist 1,
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1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Fkonomi Bankasi A.S. nczdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyads Giirevi ) Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |
Ozlem 5 Ton Miudiirii | 2007- Devam Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Fon 14 Yil
KAPICIOGLLU Ilizmet Yonelicisi - ]

LS. Portfoy Yincticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratcjisi dogrultusunda, fonun yabrmm yapabilcecgi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermauye piyasasi alaninda cn az bes yillik tecriibeye sahip
portitiy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatinmer ¢ikarini gézetecek sckilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, porlfy yonctim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yéncetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yénetimi i¢in giirevlendirilen portfdy yoncticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesind¢ Olugturulan veya Disaridan ‘Temin Lidilen Sistcmler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim | Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Tiirk Fkonomi Bankasi A.S.

TEB Portlty Yénetimi A.S.

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi TEB Portfoy Yonctimi A.§.
 Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Porti‘dy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarimin bagumsiz denetimi DRT Bagimsiz Denctim ve Scrbest
Muhascbeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Subc Bulunmamaktadir.
Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 635 35 35

TLEB Kampiis C ve I Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B
Umraniyc 34768 / ISTANRUI,
www.lch.com.tr

iletigim Bilgileri |

u eportioy.comtr

Sermagle: 6.860.210 TL



IL. KON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE KON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklaring koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlcnmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi csnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon port[Gy, kolektif portféy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
gergevesinde yonctilir,

2.3. Fon’un yatirim stratcjisi asafida yer almakiadmn:

Fon, portfBy simirlamalan itibariyla T'cblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birinc girmeyen
degigken bir fondur. l'on’un temel yalinm stratcjisi katilimeilanina yerlifyabanci lanm ve gida
sektdrine yatnim imkant sunmaktir. Fon toplam degerinin asgari %80’i, devamli olarak (unm ve
gida sektoriinde, besin zincirinin verimliligi ile karlihgm artrmayr hedefleyen; tarimsal iiretim,
tarimda otomasyon, akilh ekipmanlar, hassas tartm teknolojileri, alternatif gida tiretimi, bitki bilimi,
hayvan bilimi, bitki ve gida koruma tcknolojileri alanlarinda faaliyet gosteren sirketler ilc bu
sirkellere hizmet/scrvis ve Giriin sagflayan girkctlerin  ihrag ettii ortaklik paylan, yerli/yabanci
bor¢lanma araglan ilc bahsi gegen temuya yatmm imkam saglayan yerli yatinm fonlan ve
yetli/yabanc borsa yatirim fonlarina yatinlacakur. Fon aynca tarim emtia fiyatlarina dayali katilma
paylart borsalarda iglem giren yerli/yabanct borsa yatirim fonlarna yatinm yapabilir,

Yabanci yatuim araglan fon portityiine dahil cdilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen
yabanei para ve scrmayc piyasast araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlast olamaz. Sé# konusu
oramn hesaplanmasimda portfSyc dahil edilen yabanci yatinm fonu ve yabanct borsa yatirim fonu
katilma paylan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabaner” ibavesi gecen yatirim fonlar dahil) da
dikkatc aluur. Ayrica, fon portfityiine dahil cdilen doviz cinsinden ihrag edilen para vc scrmaye
piyasast arag¢lanimn (Tiirkiye'de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatinm fonlar dahil)
degeri lon toplam degerinin %80’ ve fazlast olamay.

Fon, degigen piyasa kosullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4. maddesinde yer alan
varlik ve iglem tiirlerini furkh oranlarda kullanabilir.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deperi esas alinarak, Lon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

[ VARLIK ve JSLEM TURU Asgari Azami _|
Tanm ve gida sekioriinde, besin zincirinin verimliligi ile 80 100

karhhgum arirmayl hedefleyen; tanmsal {iretim, tarimda
otomasyon, akilli ekipmanlar, hassas tarm teknolojilen,
alternatif gida tiretimi, bitki bilimi, hayvan bilimi, bitki vc gida
koruma teknolojileri alanlarinda faaliyet gosteren Sirketler ile
bu Sirketlere Hizmet/Servis ve Uriin Saglayan Sirketlerin ihrag
cttigi Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Yerli/Yabanc Bor¢lanma
Araglan, Dcpo Sertifikalari (ADR/GDR) ve sz konusu temaya
yatirim imkanu saglayan Yerli Yatmm Fonu Katilma Paylan,
Yerli/Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

- Yukanda belirtilen tema kapsamindaki Yabana
Sirketlerin ihra¢ eltifi Ortaklik Paylari, Borglanma 40 70
Araglari, Depo Scrtifikalart (ADR/GDR) ve Borsa Yatirum
Fonu Katilma Paylar

- Yukarida belittilen tema kapsamindaki  Yerli
Sirketlerin ihrag ettigi Ortakhk Paylan, Borglanma 10 50
Araglar, Depo Scrtifikalani (ADR/GDR), Yatinm
Fonu Katilma Paylari ve Borsa Yaurim Fonu Katilma

Paylan

| Diger Depo Sertifikalar (ADR/GDR) 0 20
Diger Yerli ve/veya Yabanci Kamu/Ozel Scktér Borglanma 0 20
Araglan

| Diger Yerli/Yabancy Orlakhik Paylar 0 20 |

| Ters Repo Iglemleri 0 20 |
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20

| Piyasas: Islemlcri |
Varant ve Sertifikalar 0 10|

| Mevduat ve/veya Katilma ITesabi (LT ve/veya yabanc para) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetier 0 20 |
Yerli / Yabanci Kira Scrtifikalart 0 10
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Diger Yatirim Fonu Katilma Paylan, Diger Borsa Yatirim Fonu 0 20

Katiima Paylar*, Gayrimenkul Yatmm Fonu Katilma Paylan,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yapilandirilmug Yatirim Araglar 0 20

* YII-52.2. sayih Borsa Yatirm Fonlarma iligkin Esaslar Tcbligi’nin 5. maddesinin dérdiinci
fikrugiin (a) bendi kupsamnda belirli bir varhik grubundan olusan endcksi takip etmek iizere
kurulan borsa yattnm fonlarmmn katilma paylarina yapillan yatirim ilgili varlik grubu icin
belirlenen yatiim simrlamalar: hesaplamalarma dahil edilir. Bu satirdaki simrlama ilgili varhk

wrw [gbpanioy com.tr Sermaye]s 860210 TL



Fon portféytinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varhiklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda laral olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin %10’ una kadar yatwim yapabilir.,

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanct
yatuum fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: fon toplam degerinin %1 0'unu, Tirkiye'de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirm tutan ise fon toplam degerinin
%20’simi gegemex.

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip cden is giint i¢indc islemin
tutary, faizi, tarihi ve kars: taraf ilc geri dénceegi tarih KAP'ta agiklamir ve Kurul’a bildirilir,

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglanimin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasas: araglarini ddiing
verebilir. l'on portféytinden 6diing verme islemi, 8diing verilen sermaye piyasasi araglarinin cn az
%100°0 karsilifinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varhklann fon
adma Takasbank’ta bloke edilmesi gartiyla  yaplabilir, Ovskaynagin  degerlemesine ve
tamamlanmamasima iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. l'on’un karsilagtirma 6lgiitii %65 - Solactive Aglech & Food Innovation Index GTR,
%20 BIST Gida, igeeek Getiri Endcksi, %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

Kargilagtirma Slgiitiinde yer alan yabanct para cinsinden endeksler, TCMB tarafindan saat
15:30°da agiklanan giinliik USD/TRY Déviz Alig Kuru ile Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.

Karsilastrma  dlgtith  VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolcktif  Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucrctlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Stralama Faaliyctlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans
Tebligi) hitkimleri gergevesinde fonun tirlt dikkate almarak bu izahnamede yer alan yatmm
stratejisi ile yatmm yapilan varlik ve iglemlerine uygun endekslerin agirhiklandirilmas: yoluyla
belirlenmigtir.

2.6. Portftyc riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun Liriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde tirev araglar (VIOP sizlegmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri), swap
stizleymeleni ve ileri valirlii tahvil/bono sézlegmeleri dahil edilebilir.

Ortaklik Paylar, Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclari, faiz, déviz/kur ve finansal
cndekslere dayali tiircv araglara, varant ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Aynica sakli lilrev arag ve swap sizlegmeled jle yukanda belirtilen varhklar disindaki
varliklara dolayl olarak yatinm yapilamaz,

2.7. Portféye borsa disindan Kurul dtizenlemeleri gergevesinde repo-ters repo, tiirev arag ve
swap s6zlegmeleri dahil cdilebilir. Borsa dig1 sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak [on
portfoyiine dahil cdilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalnan
kargt taraf riski fon toplam degerinin %10°unu ayamar. Sozlegmelerin karg taraflaruun yatim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gereege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digt repo-ters repo,
tilrev arag ve swap sézlesmeleri karg: tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,

periurumg v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “do
wile deferlenmesi zorunludur,




Borsa diginda repo ve ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii aymayacaktir,

2.8. Fon toplam deferinin %10'unu gegmemcek tizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, alindifs tarih ve kredi alman kurulus ile geri ddenecefi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir,

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatirun araglarin tamtici genel bil giler: Fon portfoyiinde,
OFCD iyesi tlkelcrin borsalarina kote edilmig borglanma araclarma, kira sertifikalanna, ortaklik
paylarina, yatmm fonu katima paylarma, horsa yatimm fonu katilma paylarina yer verilebilir.
Portfoye dahil edilebilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalart (American Depository
Reeeipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalari (Global Depository Receipt-GGDR)’dur.

Yabanci para vc sermaye piyasasi araglari Rchber’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan
agagidaki esaslar dahilinde fon portfytine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglaruun ve kira serti fikalanmn, tabi oldugu otorite
taralindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyal agiklama déncmlcrinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déntistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlantyla, yurt diginda borsa higindan fon portféyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

Fon portféyiinc sadcce derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen horglanma
araclari ve kira sertifikalar: almabilir. Ilgili kiymetin fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin
derccelendirme yapmaya yetkili derccelendirme kuruluglanmin en az iki tancsinden yatiim
yapilabilir seviyede ihragei notu almas: gerckmektedir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ydinetici nezdinde bulundurulur. Tiirkiye Cumhuriycti’nin ve Tiirk kamu ve 6zel sektir sirketlerinin
borglanma araglari igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankast tarafindan alim satirm yapilan para birimleri tizerinden ibrag
cdilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirum yapabilir.

2.10. Fon portféyiine yapilandirnlmg yatmm araclart dahil cdilebilecek olup, yapilandirlmg
yatirum araglarmim Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gérmesi,
tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi,
thrageisiun ve/veya varsa yatrim aracin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendimme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas:
gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag cdilmig yapilandinlmig yatnm araglarinda borsada islem goérme kosulu
aranmaz. Bununla birlikte, Turkiyc’'de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatirun araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmyg olmast, fiyatinn veri dagitim kanallart vasitastyla ilan cdilmesi ve
Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemcleri gergevesinde
gergefe uypun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur. Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarmna iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi
itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen bu tir yatinm araclarindan, yatirimei tarafindan
Gq_p_ncq;bﬁ__gdelin tamamimin geri ddenccegi taahhiidiini igeren tzelliktcki araglar fon portfoytine dahil
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Yamlandirilmig yatirim araglariun dayanak varliklar 6zcl ve/veya kamu scktérii borglanma
araglan, orlakhk paylan, faiz, doviz ve finansal cndekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varhiklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatirim araclar1 da portfdye dahil edilebilir,

Yapilandirtlns yatirim araglarin getirisi temelde ihrag cdilecck bir borglanma aracinm
gelirisine dayah olmakta ve yatimm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfdy yapilandmlmig yatinm araci alinmasi halinde siz konusu araglarin genel
ozclliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrnca KAD ta agiklanir,

1L TEMEL YATIRIM RISKIERI VE RISKLERIN O1.COMU

Yatiimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay liyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirimlarinn degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatnmeilar gz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

I} Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz. oranlan, ortakhk payr fiyatlan ve disviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon port(dyiine faize dayali varhklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konuy varbklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiinc yabane: para cinsinden varliklarin dahil cdilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degiyiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Ion portféyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylariun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portlGyiin maruz kalacag: zarar olasitliini ifadc ctmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kara katihm olanag saglayan bankacihk
triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebileeck kar payt orans degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portSyiine kira scrtifikas1 dahil cdilmesi halinde, kira
sertifikalanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
_==Kalaeagy zarar olasihgin ifade etmekitedir.
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2) Kargit Taraf Riski: Kargi taralin sizleymeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getiremenmesi veya lakas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklac
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakdc déntistiiriilememesi halinde orlaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem vc opsiyon
sdzlcsmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlecsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve diger herhangi bir ydniemie kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde,
baglangig yatinmu ilc baglangi¢ yaturimimn iizerinde pozisyon alinmast scbebi ile fonun baglangig
yatirimindan daba yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda varar olugmas! olasthffin ifade eder, Operasyone! riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yelersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sia dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degiyikligi gibi kurum disi etkenler
dc olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadcye yogun yatirum yapilmas: sonucu
fonun bu varh@m ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasaidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogsullan alunda belirli bir zaman
dilimi igcrisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybctmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitil’ veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek varar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi dénemden sonra mevsualta ve diizenleyici
otoritclerin diizenlemelerinde meydana gelebilceck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmig Yatirum Araclar Riskleri:

Yapilandming yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yaganmasi durumlannda vade iginde veya vade sonunda tamammim kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandiriloug yatuim araglanmn dayanak varliklarr tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili déncmde negatif olmasi halinde, yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirinlarimn degeri baglangig degerinin altina diiscbilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yaturum yapilmas: halinde kargs taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 8leiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilus yatinm araglarnda yatmmerlar
ihraggmin 8deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandimlmig yatinm
araglanndan kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt tarafl
riskini minimum seviycde tutabilmek adma ihraggimn ve/veya varsa yatiim aracuun yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derccclendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandigt korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullaninda ortaya gikabileeck likidite
sonmlarik yapilandirilmig yatinm dmg,ldn u,,m bnunh usklcr olusturmakladlr P1y¢sd yapieithg
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10) Kredi Riski: Fon portfyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diiymesi ya da kredi notunun dilgiiriilmesi nedeniyle maruz kahnabilecek riski ifude eder, Bu tiir bir
risk ihrageiin yiikiimliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degicrinde diisiise yol agabilir.

11) Thrage Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ithraggisimin yiikéimliiliklerini kismen
veyd tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varliin vadeli islem
fiyat ilc spot fiyati arasindaki fiyat farkhiligs depigimini ifade ctmektedir. Vadcli islem
sGzleymelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sbzlegmelerinde iglem yupilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman igerisinde
vadcli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
sézlegme vadesi boyunca péstereeegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portltylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irtin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarlihk degrigimlen
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazddigs ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldufu varhigin fiyatindaki degigimin opsiyonun dcltasmda mcydana getirdiji degisimi slemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@imn liyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bityitk 6nem tagiyan zaman faktériing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatuun vadeye gore degisiminin §lgtistidiic, Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdescl degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin l¢iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore 12 degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasilifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Olagandig Piyasa Koyullar Riski: Normal piyasa kogullan altnda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda Snemi arlan olagandist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirumcilar tarafindan dikkate alinmalidir.

16) Fon’un Yatirim Yaptig: Alanlarda Faaliyet Giisteren Sirketlere Ait Yerli ve
Yabanei Ortakhik Paylarina ve Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) fligkin Riskler:

Fon toplam degerinin asgari %801, devaml olarak tanm ve gida sektdriinde iiretici, dagiticr
ve hizmet saglayici olarak faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettifii ortaklik paylari, yerli/yabanci
borglanma araglari ve s6z konusu temaya yatwim imkant saglayan yerli yatuim fonlar ve
yerli/yabanci borsa yatinm fonlarindan olusacaktir. Yatiim stratcjisi kapsaminda belieli bir
alanda/sekidirde [ualiyet gisteren girketlerin sermaye piyasast araglarina yatirim yapilacags igin, bu
sektorleri etkileyecek olumluwolumsuz geligmeler yatimm yapilan ortakhk paylanmn ve depo
sertifikalarimin fiyatini, dolayisiyla fon getirisini 6nemli l¢iide etkileyebilecektir.

Fonun yatirim stratcjisi gercgi yatiim yapabilecei BY1”lerin agagiidaki risklere maruz
; Mf&?ﬁlii&a‘w\ alinmahdr;
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- Likidite Riski:
BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli iglem piyasalarinda likiditenin
diigmesi durumunda BYF’lcrin gerekli yatinm yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYT’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyel verebilir.

- Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Tanm ve gida cmtialarina yatimm yapan borsa yatinm fonlan swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli iglem) gibi tirev araglara tiivev piyasalarda yaturim yaptifh igin, menkul kiymetlere
yatirim yapan yatrim fonlanindan farkl 6zelliklere sahiptir. Bu nedenle, yatimmeimn, yatuaim
yapmadan 6nce, tiirev araglara ve bu araglann islem gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere sahip
olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir. Tarim ve gida emtialarina dayali swap s6zlegmeleri;
piyasa riski, kredi riski, karsi taraf riski, fonlama riski, operasyonel risk ve likiditc riski igermektedir.

Borsa yaturim fonlarmm agirlikli olarak yatimm yaptigs ve yatirimelar tarafindan takip cdilen
farkly emtialara dayali futures kontratlarinun agiklanan fiyallan izcrinden kesintisiz bir diinemscl
getiri hesaplanamayabilceeginin dikkate ahnmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatimm
yaptimas! durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdilriilmesi igin vadesi
gelen kontratin siklikla ileri vadeyce tasinmasi gerekir, Bu nedenle uzun bir yatmm dénemi boyunca
en kisa vadcli kontrata yatmm yapmanin performansim hesaplamak i¢in kontratin yatinm déncmi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tasuma maliyetinin vc art arda yapilan kontrat
yatirimlarinm gergeklesen performanslannin dikkate alinarak hesaplamamn yapilmasi gereklidir

- Vadeli islem Sézlesmelerin Taginma (Rolling/Yenileme) Riskis
Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklagtifi déncmlerde, kontratin fiziki teslimata
dayah olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarihinden dncc ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri
tasinmasi stirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar ctine olasihi
bulunmaktadir.

Neri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarmin, kisa vadedc itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasima getirisi olugur. lleri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlanmn, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diigiik fiyatla iglem
gormesi durumunda ise pozitif tasuna getirisi olugur.

Borsa yatirim f{onlarmin getirisi, vadesi yaklayan kontratlarmn ileri vadeli kontratlara
taginmas stirecinde piyasa kogullanna bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif’ ydnde
etkilenebilir.

Diger yandan, yatinmcilarin, tarim ve gida emtialars kontratlanina yapilan yatirimlarin
performansiun teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden  etkilendigini goz 6ntinde
bulundurmas: gerckmektedir. Bazi borsa yatirim fonlan pozisyonlaring sonraki kontratlara tasima
stireclerini dinceden belirlenmis kural ve giinler dogrultusunda gergeklestirirken, bazi borsa yatirim
fonlau aktif yiinetim tarziyla, negatif (ayima getirisini azaltma veya povilif tagima getirisini arirma
yatnm karar1 alabilirler.
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-~ Vadcli Iylem Piyasalarmda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlagmasi Riski:

Olagandigt piyasa kogsullarinda, farkl vadelerdcki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki ayrisma
ongdriilemeyecek gekilde artabilmektedir. Fon portftyiinde yer alan borsa yatinm fonlan farkl
vadelerde yer alan kontratlara yatirim yaptifi igin, fonun performans ile en kisa vadeli kontratin
performanst agir1 volatilite donemlerinde yatirumcr lehine ya da aleyhinc olacak gekilde
farkhlagabilmektedir.

Yatinmeilar olafandist piyasa kosullannda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat
fiyatlart ilc en kisa vadeli kontrat fiyatt arasindaki iligkinin arz talcp kosullari, kontrat
yukiimliilitkleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecedini dikkate almahidir.

- Olaganiistii Piyasn Kogullarn Nedeniyle Vadcli iglem Kontratlarmda Negatif Fiyat
Riski:

Kiirescl Covid-19 krizi déncminde yasandigi gibi, tanm ve gida cmtialart piyasasim da
etkileyebilecck nitclikte gelismelerin oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarimn baz
alinan kontratin fiziki teslim yiikiimliiligiine bagh olarak ncgatife diigme riski bulundugu ve bu
durumla karsilagan borsa yatium fonlannin portléylerindeki vadesi yaklasan bu kontratlan daha
yliksck fiyath kontratlara layima siirccinde zararla kargilagabilecekleri dikkate alinmahidir,

- Borsa Yatirim Fonlarmm Portféy Yinctim Riskleri:

Borsa yatinm fonlarinin maruz kaldigi riskler kargt taraf riski, likidite riski ve korclasyon
risklerini de igerir. Fon tiirev araglara yatimm yapan borsa yatirim fonlarina yatinm yaptifindan
rcferans alinan tanm ve gida emtialarina dayah farkh Liir ve vadclerdeki kontrat fiyatlan ile fonun
liyatlan arasindaki korelasyon farkh déncmlcrde defiiskenlik gosterebilir. Borsa yatirum fonlan
farkh nedenlerle tiirev islemlerini yatiim stratcjileri gergevesinde uygulayabilceckleri piyasa
kosullan bulamayabilirler,

Bu durum borsa yatinm fonlarimn yatinm hedeflerine ulagsmasuu engelleyebilir. Borsa
yatinm fonlanimn yatinm yaptigt portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullari gibi nedenlerle
hedelledikleri yatiim performansim gergeklcstiremeyebilir.

Tarm ve gida cmtialarina dayali gegitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedelleyen borsa
yatinm fonlari, ¢esitli finansal veya operasyonel gerckgelerle bu cndeks ve stratejilerinin
performansindan farkh yatimm performans: sergileyebilirler, Aynca zaman igerisinde, dayanak
endekslerini veya emtia varlik simfina dayali temel yatinm amaglan ile farkhlik teskil etmeyecek
sekilde, yatinm araglarimi, vadeli iglem kontratlarinmn tiir ve vadelerini dcgistircbilir veya
cesitlendirebilirler.

- Borsa Yatirnm Fonlarmin Yerel Mevzuat Riskleri:

Yatirim yapilan borsa yatirim fonlarinin, islem gordikleri veya kurulduklar tilkelerin yerel
mevzuallar kapsaminda farkli kurulug ve isleyis csaslarina tabi olabilir. Ormegin, ABD’de kurulu
borsa yatmmm fonlarinm bir bgliimii, dogrudan futurcs kontratlara yatimm yapmak ycrine, bu
yatrmlan  gergeklestiren istiraklerine de yalinm yapabilmektedir. Bu kapsamda, farkls tilke
mcvzuatlarmd t.1b1 pi yasalaldakl emtlalara dd}'d]l ydlmm araglarina yatuim yapilabildiginden, farkls
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- Borsa Yatinm Fonlari Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski:
Borsa yatmm lonlanmn yapilan yatinmlarn, her finansal arag gibi, ¢csitli finansal,
operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kayh riski bulunmaktadsir. Bu gibi durumlar Borsa
yatuum fonlari getirilerinin takip ettikleri finansal varhiklann getirilerinden ayngmasina schebiyct
verebilir.

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip cdilerck diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardr:

Fonun yalmm stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk dtizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim islem ve araglan kapsayacak sekilde fon portfyiiniin
risklent “Riske Maruz Deger” (RMD) y8ntemi csas alinarak 6lgiilecck ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven arahinda ve dlgiim siresi iginde fon portfoyiiniin kaybedcbilecepi azami deperi
ifade etmektedir. RMD), piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle orlaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinlitk olarak, tek
tarafh %99 gitven araliginda, tarihscl gézlem yéntemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan bu yéntem,
fon portfdy degerinin normal piyasa kogullan alinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.

Fon portfoytindc yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarna géire
oranlan dikkate alinarak, fon portf8ylerinin nc kadar siirede likidite cdilebilecegi tespit edilecektir.
Fon'un nakit gikiglanm eksiksiz olarak ve zamaninda kargtlayabileeck nitclikte likiditeye sahip olup
olmadii, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz. piyasa kogullarinda
yasanabilccek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirileceklir.

Fon, kary taraflarla gergeklestirilen sézlesmclerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiiml@iliklerini devamh olarak yerine getirebilecck durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim sisteminin bir pargasidir,

Portfoyc riskten korunma amaciyla suirh olarak dahil edilen borsa dign lirev arag ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemlcr

Fon portfoyiline kaldwrag yaratan islemlerden; tiivev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiircv araglar, swap sézlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlii
tahvil/bono dahil edilebileecktir.

Fon portfGyiine risklen korunma ve/veya yatinm amagh olarak Fon’un tiiriine ve stratcjisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacuk iglemler dahil edilebilir. Kuldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarara urama olasihgt bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
iglemler fonun risk profilini ctkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfdy gelirisi
farkblagabilmektedir. Bu tur islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk
p{@@a’ i Birimi taralindan diizenli olarak izlencecktir.
;\.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber'de belirlencn
esaslar cergevesinde Goreli RMD yontemi ydntem kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin Riske Maru.
Degeri, relerans alman port[Syiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5. Yatirim Fonlarr’na [liskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklcstirilen risk
hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilagtima §lgitii kullamlacakur. Referans
porllby, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tiirev araclar icermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portity
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Porifsy Saklayicisi’nm, fon portlGyiinde yer alan ve Talhshank’in saklama hizmeti
verdigi para ve scrmayc piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler ‘L'akasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’mun yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’'min malvarhindan ayndir.
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taral
olunan benzer nitelikleki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfy Saklayiisimin yiinetiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemer, kamu alacaklarmin tahsili amact da
dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicis:; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarn tutulmast,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve (akibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine gelirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portity saklayiciss;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatumm fonu birim katilma pay: veya birim pay deperinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiiktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanina gore hesaplanmasin,

¢) Mcvzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ilc fon igtiiipl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
lullantlmasini,

f) Fon’un varlk alim satimlannin, portféy yapisimin, iglemlerinin mevZuat, l'nn\lgtﬂzﬁgﬁ,
izahnam h}ll(ﬁmlcrinc uygunlugunu ] "




4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayr, fona aidiycti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gckilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklar ve bunlarin harcketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflcriyle iliskilendiremez.

4.6.1) Portfsy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilkiimliliuklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebli g hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmcekle yiikiimliidiir, Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hukks saklidir,

b) Portlfty saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdi gi port(Gylerin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimltltklerini yerine getinmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmellerden ayristiriimast, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, Gnlenemiyorsa yénctilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimelarina aciklanmas:
kaydiyla fona portfily degerleme, opcrasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecck difcr hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatm, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklid) ile yapar.

4.9. Portfoy saklayiwcisi portfdy saklama hizmetini ytiriitiitken karsilagabilccepi gikar
¢atismalariun tanimlanmasim, Gnlenmesini, yonetimini, pézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakia yitkiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun digiincii kisilere olan borglar ve yiikiimlilokleri ile Fon’un ayni {i¢lincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsit mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmelini ytriiten kurulus, yiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurueuw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlalj nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ctimckle
yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

4.13. Portfoy saklayicis, portfoy suklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicis, 6362 sayils Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kmﬁm{yﬁkﬁmﬁilﬁkleﬁni yerine getirmemesi nedeniyle katilma pa ' i
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4.15. Portfy saklama sbzlegmesinde portfoy saklayicisumn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamint daralticr hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DLGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degieri", portféydcki varliklann Finansal Raporlama Tebligi nde belitlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay suyisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy giindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerindc ilan edilir,

“Is glinti” Tirkiye ve Amecrika Birlegsik Devlctleri (ABD)'nde halta sonu veya resmi tatil
olmayan giin” olarak tammlanmugtir. [lirkiye ve ABD’nin herhangi birinde halia sonu veya resmi
tatil olan glinlerde verilen talimatlar bir sonraki i giinii verilmis olarak kabul edilir.

5.3. Savay, dogal afctler, ekonomik kriz, iletisim sislemlerinin ¢okmesi, portitydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlcrinde meydana
gelebilecck arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecck 6nemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii durumlarnin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénctim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
vaptlir,

5.4. 5.3. numarah maddedc belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinun alim satim durdurulabilir.

5.5, Portltydcki varliklanin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkatc alinarak Kurucu ydnctim kurulu karan ile belitlenen degerleme
esaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 'L'iirev Arag ve Swap Sozlesmelcerine fligkin Degerleme:

Portf6ye alinmasi agamasinda (iirev arag¢ ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fiyat karg (arallan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yéntemi ile veya bu yontem yelerli géiriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamihir. Opsiyon
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Dayanak varligin,

- Konusunun ditviz alist olmas1 durumunda, degerleme giiniindeki cn piincel Tiirkiyc
Cumbhuriyct Merkez Bankasit A.S. déviz ahs kuru, konusunun doéviz satigl olmast durumunda isc
Tiitkiye Cumburiyet Merke~. Bankast A.S. doviz satig kuru deperi,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endcksin degerleme gilnii itibariyle
cn glincel 2. seans kapanig deferi,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giini itibariyle il gili payn en giincel 2.scans
kapamg degeri,

- DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii 1tibariyle cn giincel giinlitk agirlikls ortalama
fiyat:

kullamir,

Farkli dayanak varliklarin ya da karmayik yapida opsiyonlann kullamimast durumunda ise
piyasa fiyalim en iyi yansitacak yéntemler kullambr,

Vorward sézleymeler igin “ig verim oram” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasinduki giin sayis: dikkate almarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinil
spot fiyat dikkatc alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamir.

Swap_stizlesmeleri i¢in deferleme agisindan aym sonucu verecek olan gerck tahvil
liyatlamasi yontemi gercksc de FRA (Forward Rate Agreement) yontcmi ile bulunan fiyat
degerlemedc kullanihr,

2) Yapilandirlms Yatiim/Bor¢lanma Araclarina {ligkin Degerleme:

- DBorsada ilan cdilen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada islem girmeycn ancak veri daitim
kanallar araciliftyla fiyat ilan cdilen yapilandmlmig yatirim araglan i¢in degerlemede; Reulers
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitum kanallan aracilityla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri
dagitun kanallannda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan cdilen
liyat degerlemede kullunihr.

3) Yabana Borg¢lanma Araci, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalarina iliskin
Degerlemc Esaslari

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalary igin degerleme fiyati,
Bloombcerg veri dagivm ckranlarindan TST ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan aliy ve satig
kotasyonlarnin ortalamasima (lemiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacai giin i tibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamhr, Tam is giinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat1 olarak TSI ilc 12:00 — 12:30 saatleri arasinda ahnan alis ve satis fiyal kotasyonlarimn
ortalamasi (temiz fliyat) kullamlir. Ahg ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatmim crtesi ig gliniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur. -
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4) Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Scrtifikalar (ADR/GDR),
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirnm Ortakhklarinm Paylarina Tligkin
Degerleme Esaslar:

Yabanci ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Scrtifikalart (ADR/GDR), yabanc
piyasalarda iglem gtiren borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklarinin paylar
dcgerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan resmi kapamg fiyatiyla degerlenir. Degerleme
glinti borsada islem gegmemmesi halinde veya kapanis fiyati olmadifi durumlarda en son deggerlemede
kullamlan fiyat kullamlacaktir. Tam iy giinii olmayan gtinlerde bir dnceki defferleme [iyal
kullamlmaktadir,

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizleymelerine iliskin Degerleme:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz oram
kullanilarak i¢ verim orani ilc degerlenir.

6) fleri Valorlii Borglanma Araglar fylemlerin Degerleme Esaslar::

a) Tleri valsrld alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (Dle) val6r tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS ler ise valér tarihinc kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeyc devam eder. Tleri valérli DIBS ahm ve satim iglemleri
ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar 1akastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Tleri valirlit sézlegmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym y6ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig isc ncgatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de satig yapilnus ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitil (+) satig islemi isc ncgatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtifii pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfsy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) ileri valdrlii islemlerin deferlemesi isc asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Dcgeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)k&36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nomina) degeri
Bilegik Faiz: Varsa deierleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin afrhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIASta aym giin valénli
gergeklegen iglemlerin agirhikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
pordiigli glindeki aym giin valdrlil iglemlerin auhikh ortalama [aiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindcki bilesik faiz oramdar.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sizlegmelerc iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonctim Birimi tarafindan borsa dig tirev arag sézlesmelcrinin “adil
bir ﬁyat 1g:er1p 19ermed1g1 leonk fiyat 1lc dcgerlemede kullam]duak lyal aras dq karsllastlrma
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Opsiyon sizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Montc-Carlo simiilasyonu®™ yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
deggerleme aract kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Leorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilehilir scviycsi olan
%20 seviyesinin agiimast halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin ycniden kars: tarafa bagvurulur. Karst
taraftan alinan iyilestirilmig fiyatin farki kabul edilebilir bir scviyenin {izerinde olmaya devam
ediyorsa, kars! tarafin kullandifn hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep cdilir. Kargt taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yénctim Kurulu’nun
yazill ve gerekeeli karar ile alnan son liyat {izerinden islem gerceklegtirilir. Teorik fiyatn
hesaplamasinda kullanilan dayanak varlklar ve [akiorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan csaslara gore belirlenir.

Forward sbzlesmeleri: Dayanak varlifin spot degeri esas alinarak i verim orant yontemi
ile ilerletilmek suretiyle tcorik fiyat hesaplanacaktir. Tcorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktérlerin spot degeri, Finansal Raporlama ‘I'ebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara pore belirlenir.

Swap stzlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Ratc Agreement)”
yéntemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacakur. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak
varliklar ve faktdrlerin spot degeri, linansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

V1. KATII.MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

GENEL ESASLAR

Kalilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatmmeilar, katilma payiun aliun
satimun yapilacag: yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat
{izerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satun iglemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayribmak(a bagka herhangi bir sart aranmaz.

Yatirimeilarin fon pay: alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gereeklestirilir, Fon
sabis baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) | TL’dir. ‘l'akip eden
giinlerde fonun birim pay dcgeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boéliinmesiyle clde
cdilir.

“ig piinit” ‘Itirkiye ve Amerika Birlcsik Devletleri (ABD)'nde hafla sonu veya resmi tatil
olmayan giin” olarak tanimlanmugstir. Tiirkiyc ve ABD’nin herhangi birinde hafta sonu veya resmi
tatil olan giinlerde verilen talimatlar yukanda tanimlandigs sekliyle bir sonraki ig glinit verilmis
olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatmmeilarin genel esaslarda tammlanan ig giinlerinde saat 13:15%¢ kadar verdikleri katilma
pay! alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden
talimatin verilmesini takip cden ilk is giinii yerine getirilir.

; g%apl indan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyef hesyp

"’ﬁ ﬁb’ncﬁ:saslarda tantmlanan i§ giinlcrinde saat 13:15°ten sonra- slimpitlax, ise, ilk pay
l@ﬁ?ﬂ in verilmesini takip eden ilk is glini yerine gofirilir:
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(enel csaslarda tammlanan is giinleri digindaki glinlcrde iletilen talimatlar, genel esaslarda
taumlandify gekliyle izleyen ilk “is giint” yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden talimatm verilmesini takip eden ilk is glinti gereklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kuruecu tarafindan
tahsil cdilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy igleminc uygulanacak [iyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyabna %20°c kadar ilave marj
uygulayarak tahsil cdebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islem giinii Lahsil etmcek tizere en son
ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlar: pay says) ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sahg fiyatina %20'e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1r bedcllerini
iglem giinti tahsil etmek iivere cn son ilan edilen fi yata marj uygulanmak surctiyle bulunan lutara cs
degier kiymet teminat olarak kabul cdebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payr satis fiyatindan
%20 matj diitilerek belirlenceck fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta cslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiklan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara og defer adedin iistiinde verilen katilma payt alum talimatlan iptal cdilir.

Alm talimatimin kargiiginda tahsil cdilen tutar o giin i¢in yatinmer adina fon dafitticis:
kuruluglar tarafindan belirlenceek olan yatirm araci ile nemalandirilir.

Katilma Pay1 alim talimatlar kargih@inda tahsil cdilen tutarlar yatirime: hesabmda fon
dagiticist kuruluglar tarafindan belirlenceck olan yalmm aract ilc nemalandinhr. Katilma payr alim
tutarina nema Lutan dahil edilmez. Yukarida tanumlandign sekliyle isgtinlerinde saat 13:15°e kadar
girilen alim talimatlan o giin i¢in nemalandinlir. Yukarda tammland1; sekliyle iggiinlerindc saat
13:15°den sonra girilen alim talimatlan ertesi giin saat 13:15% kadar girilccek talimatlarla birlikte
fon dagiticist kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yaturim aracy ile nemalandirilir,

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar
Yatiruncilarn gencl csaslarda tammlanan isgiinlerinde saat 13:15% kadar verdikleri katilma

payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

Yatmmailarin genel esaslarda tanimlanan iy glnlcrinde saal 13:15°tcn sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
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6.4. Satim Bedellerinin Odcnme Esaslar

Katilma pay1 bedclleri; iade talimatinmin, gencl csaslarda tanimlanun iggiinlerinde saat 13:15%e
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini (akip cden iiglincii iggiiniinde (genel esaslarda
tammlandify sckliyle), iade talimatinin genel esaslarda tanimlanan iggiinlerinde saat 13:15°tcn sonra
verilmesi halindc ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincd ispiintinde (genel esaslarda
tanumlandifn sekliyle) yatirimeilara édeneccktir.

6.5. Alm Satima Araalik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylaruun ahm ve satimi kurucunun yam swa TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

hitps://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Ayrica, fon katilma paylarimin ahm sattimia araclik etmek iizere, Kurucu ile aktif
pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamg olan kurumlarin unvan ve iletigim bilgileri asafida yer
almaktadur.

Unvan Adres Bilgileri iletisim Bilgileri
Turk Ekonomi Bankas1 A.S. | TEB Kampis C ve D | www.teb.com.tr
Genel Midtirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu | 0.216.635.35.35
Cad. No:7A - 7B Umraniyc
_ 34768 / ISTANBUL
ING Bank A.S. Genel | Resit Pasa Mah., Fski | www.ing.com.tr
Miidiirlitk ve Subcleri Biiyiikderc Cad. No:8 Sariyer | 0.212.335.10.00

| 34467 Istanbul
Alternatif Yatirim Menkul | Ayazaga Mah. Cendere Cad. | www.alternatifyatirim.com.ir
Dcgerler A.S. No:109M 2D Blok Kat:3 | 0.212.315.58.00

34485 Sartycr/
istanbul/Tiirkiye _
Altcrnatif Bank A.$. Ayazafia Mah. Azerbeycan | www.alternatifbank.com.tr
Cad. 2D Blok No:3M D:l | 0.212.315.65.00
34485 Sariyer/

_ | Istanbul/Tirkiye ) i
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya | www.turkishyatirim.com
Degerler A.S. Sokak No: 1A/52 Polat Plaza | (212) 315 10 00

_ A Blok Kat: 4 Sigli / istanbul
‘Turkish Bank A.S. Valikonagn Cad. No:l /| www.turkishbank.com

L 34371 Nigantag: / istanbul (212)373 63 73

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski | www.burgan.com.tr
Biiyiikdere Cad. No:13 PK: [ (90) 212 371 37 37
34485 Sanyer / lIstanbul
Tiirkiye
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VI.. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSI.ADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Kargilanan Iarcamalar

lion varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yaplan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu verg,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzual gercgi yapilmas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak iger ayhk doncmlerin son iy giinlinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 8lgiitii giderleri,

11) KAP gidcrleti,

12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni ile
Gdencn hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu dellerlerc iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, ybnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimn st simn yilhk % 3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmigbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibanyla, belitlenen yillik fon toplam gideri
oraniun ilgili dsneme denk gelen kismimin asilip asilmadugy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
orlalama fon toplam degeri csas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde agan Lutarin ilgili ddnemi takip cden bes is giinii igindc
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist soramludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden diinemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
eltirilemcez ve fon malvarligindan 6denemey.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
fon toplam degerinin glinliikk %0,00822 (yiizbindesekizvirgtlyirmiiki)'inden (yillik yaklagik % 3
(ylizdeli¢)) olugan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izlcyen bir hafla
iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen paylagim csaslarina
goire kurucuya ve dagiticiya fondan 8denir. Dagiticr kurum ile stizlesme imzalanmig olmas: halinde
ybnetim derctinin dagibier kurumlar ile paylasim csaslarina yatmmer bilgilendirme formunda yer
ve L X
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarn Ahm Satimina Aracihk Edcn Kuruluglar ve
Aracthk Islemleri I¢in Odencn Komisyonlar

Fon portityiinde yer alan varliklarin alm satimi islemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S.(Bor¢lanma Araglan, TLB Yatinm Mcnkul Degerler A.S.(Bor¢lanma Araglary, Ilisse Sencdi,
VIOP, Repo-Ters/Repo, Takasbank BPP, Yabanct BYF, Yabanct Pay Senedi), BNP Daribas
S.A.(Yabanct BYLY, Yabanc Pay Scnedi), Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (Yabanct BYE, Yabanc
Pay Scnedi), ve Yapt Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. (Yabanc1 BYV,Yabanci Pay Scnedi)
aracilik ctmektedir. Sz konusu aracilik islemlen igin uygulanan komisyon oranlart agafnda yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Bor¢lanma Araglari Piyasas : Yiizbinde 1 -3 + BSMV
2) Kira sertifikalar komisyonu: : Yiizbindc 1 - 3 1+ BSMV
3) Repo l'ers/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yizbinde 3 - S+ BSMV

4) Takasbank Borsa Para Piyasast komisyonlan:

-  O/NBPP : Yiivbinde 2 -4 1 BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Sepedi iglem komisyonu: : Onbinde 1-6+ BSMV
6) Yabanci Borsa Yatrim l'onu iglem komisyonlan : Onbinde 25 + BSMV
7) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 1 -3+ BSMV

8) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Ucreli: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalurda gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilpili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ticret tarifesi uygulamr,

9) Borsa disi iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa diyr iglemlcrde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. islem komisyonlan iglem tutanina gire islem fiyalrmn igerisinden
almmaktadur.

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina jligkin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degi siklikler KAP aracilifiyla kamuya duyurulur.
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7.1.4. Kurul Ucreti: Tak vim yils esas ahinarak, tiger ayhik dénemlerin son ig glintinde Fon’un
net varlik deferi iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve tdenceck Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilansr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Scmsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas gercken tim
giderler Semsiyc Fona baglh lonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Kargilik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
lon malvarhgindan karsilanun saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere

yatmme bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafuda tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
| “Tescil ve flan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM ~__[10.000 |

VIIIL. FONUN VERGILENDIRIT.MESI:
8.1. Fon Portfoy Islctmeciligi Kazanglarnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindun: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Stinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlanmn
portloy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmcciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunumun gegici 67. maddcsinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Scrmaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirum fonlannin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadcsi %10
oranmda gelir vergisi levkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ilc miinhasiran menkul kiymet ve diger scrmaye piyasasi aract petirileri ile defer artisi
kazanclan eldc ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatuun fonlan ve yatirim ortakliklaryla
henzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliyc Bakanhgmca belirlencnler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.t!!
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmn fona jadesinden clde edilen gelirler igin yiulik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. ‘l'icart igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Maddc 1 uyaruca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerinc atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde cdilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarm tam
mitkellel’ kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altines
paragrafi kapsaninda vergi kesintisine (4bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsarminda vergi kesintisine (4
tutulmug kazanelari iin y1lbk veya 6zcl beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA I1.GILI BILGILERE VF
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi tukvim yilidir, Ancak ilk hesap déncmi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Vinansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerinc uyulur. Finansal tablo hazidama yiikiimlligiinin bulundugu ilpili hesap
ddneminin son gilnii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birliktc bagimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolari, ilgili hesap dSncminin bitimini takip cden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintn resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind
takip eden ilk iy giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnamcye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Kinansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deperinc, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckli hilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasgilmasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmig performansma, fonun portfily dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil cdilen ve yatirimellardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
hilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagnilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip cden alt is giinii iginde
KAP{a ilan cdilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina

: fgrdarihi izleyen altines is glinti mesai saati bitimine kadar KAP 14 2 otifanir,
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9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili internct sitcsinde en az bey yil siireylc kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yaunmeilarin incclemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmetlarin yatirim yapma kararim ctkileycbilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nilelikte olan izahnamenin I.3.3., 1.1.2.1, 11, 11.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddecsi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) no’lu béliimlcrindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak dcgigikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti ig giinii igindc toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fon’un rcklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelcerine uyulur,

9.10. Portfye yapilandirilmig yatinm aracr dahil cdilmesi halinde séz konusu yatirim
aracimn genel 6zelliklerine tligkin bilgiler ve igerdigi muhlemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini (akip cden ig glinii iginde sileymenin vadesi, faiz oram, karg tarali ve kargs tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siirc éngériilmiis ise bu siirenin sona crmesi,
- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyct sartlari kaybetmesi,
- Kurucunun mali duramunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, i(las etrcsi
veya tasfiyc cdilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi vc benzer nedenlerle
fonun devarmmn yatirumetlarm yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmiy olmasi
hallerinde sona ercr.
Fonun sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada islem girenlcr
borsada, borsada iglem gérmeyenler isc borsa diginda nakde doniigtiiriilir.

10.2. Fon mal varlipy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasliye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplcrine paylar oramnda dafiuhr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yamlabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul®un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iadc cdilmemis
katilma paylanimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kalilma payt alun satinn yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindag un goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Pesih ihbanndan s ima payr ihrag
;E:MW,,TMII)& anindan itibaren hichir katilma pay: ihrag edi
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfty
ydnetim sirkeline lasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligi Kurul
laratindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan cttirilir, bu duram Kurul’a bildirilir,

XI1. KATII.MA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢liizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saytlt ‘lirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerinc yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
satbiklarinda, ellerinde tuttuklan siirc igin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitirm sz konusu degildir.

11.3. Kablma paylan miisteri bazinda MKK nczdindc izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katima paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayumint takiben
formda belirtilen satis baglang¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimct bilgi formunda belirtilen
usul ve csaslar ¢ergevesinde yalmmerlara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihifis yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.,

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylariz.

01/07/2022
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