TFB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLA
TEB PORTIOY EGE SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ INRACINA ILISKIN
iZALINAML

TEB Porifly Yénetimi A.S. tarafimdan 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelcrine dayamlarak, 25/16/2015 tarihinde Istanbul ili Ticarei Siclli Memurlufu’na
428025 sicil numaray altmda kaydedilerek 01/07/2055 tarih ve 8853 sayil Tiirkiye T'icaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portflly Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
iznhaame hiikiimlerine gbre yonetilmek tizere oluginrulacal ‘TlB Portfoy Bge Serbest Ozel
Fon’un katidma paylaymin ihracma {ligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
7.4, 97,4, 2082 tarihinde onaylanmgiir.

fzuhnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufumun Kurules tekelfiilit
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameyc iligkin hir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilceck katlma puylarina iligkin yatirnm kararlam izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Vinetimi A8 nin resmi intcrnet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orp.tr)

yayimlanmgtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimn yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikie, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yutirimenlara verilir,
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ton, Kanun biikéimleri uyarinea tasatruf sahiplerinden fon kaiima payr kargtliinda toplanan
nakitle, tasariuf sahipleri hesabina, inangl mitlkiyct csaslarina gre igbu izahnamenin Il. balimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugun portByi igletmek amactyla kurulan, katthna paylan §emsiye
Ton's bugh olarak ihrag cdilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1, Fox’a lligkin Genel Bilgiler

Unvaru: TEB Portity Ege Serbest Ozcl Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | TEB Po—r_t__t_liy Yénetimi A.S. Scrbest Semyiye Fon
| Bagli Oldufu Semsiye Fonun T0rd: | Serbest Semsiyc Fon -
Siresi: Silresizdir,

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiom Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unyvanu | 'r'B Portfoy Yonctimi A.§. B
Yelki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatmm Damgmanigh

Faaliyetine Higkin Yetki Belgesi
‘Varih: 15.06.2015
) No: PYS/PY.22-YD).11/524
Purifly Sakiapicisi’nin _ , i
| Unvam:  _ Tiirk Ekonomi Banlasi A.S.
Portfy Saklama Fualiyeti lznine | Tarvih: 17/10/2014
lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 30/1000

1.2.2. Tlefisim Bilgtleri

Kurueu ve Yinetici TEB Por{ﬁiy Yénetimi A.§.’nin

Merker, udresi ve internet sitesi: Gayrcttepc Muhallesi Yener Sokak No:l Kut:9
34349 Begiktag/ISTANBUL
~ www.tebportfoy.com.tr ]
I'clefon numaras:: 0212 376 63 00
Porifby Saklapcist Tark Ekonomi Bankast A8 'nin ]
Merkey. adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad, No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
| www.leb.com.ir B
| Lelefon numarus:: 0216 6353535

AYD/6 sayil yatirim danusmunlifis yetki belgeleri jpls
lixarmea diizenlenen 15/06/2015 darfh ve PYS)

Marsls Ho: 45145 f
wiebponfoy.comtr Sermaye: §050.210 TL




1.3. Xuracu Yinelicileri

Lion’u temsil ve ilzama Kurucu’nun y8netim kurulu Oycleri yetkili olup, yénetim kurulu
fiyclerine ve kurucunun digier ytincticilerine iligkin bilgiler ayafida yer almaktadu:

Ad Saynds Gorevi Son 5 Yida Yaptin Igler (Yik-irket- | Tecriibesi
Girey)
{zzet Cemal | Yonctim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardil | 30 Y1l
Kismir Bagkatu Timeklilik ve Hayal A.S. Genel Miidiirt
Emmanuel Yoénctim Kurulu | 2017- Devam BNP  PARIBAS  Asset | 22 yil
Antoine  Regis | Bugkun Vokili Management
Collinet Dc La 2011- 2017 Varhbk Yonetimi, BNP
Salle 7 PARIBAS Investment Partners,Paris
Dr.Melda Hatice | Yonetim Kurulu | 2008 2016 TIDB Ilolding A.S. Grup Vergi | 24 Y
Grsoy Uyesi Direkttsrit
Yalginkays 2016 - Devam TEB AS. Vegi Ioa
Direkttrii
Scvilay  Yiicel | Yonelim Kurulu | 2016 — 2020 TEB A.§. Uyum Misteri | 16 V1l
Kemaloglu Uyesi Kabul ve Defierlendirme Midiiri
(ic kontrolden | 2020- Devam TEB A.$. Uyum Kontroller,
sorumnlu) Projeler ve Raporlama Muduru
Cenk Kaan | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam ‘TEB Portfdy Yonetim A.§. | 27 Yu
Diiriist Uyesi  /Genel | Mali Tyler, Operasyon ve Is Geliglirme
Middr Byltim{ Genel Middir Yardimeis:
Yardimeist ) )
Hamza Baturalp | Yonetim Kurulu | 08/2021-devam TEB A.§.- Stratcjist 2wl
Candemir Uyesi 06/2020-03/2022 TEBR Yatrim Menkul
Deger A.S.- Yonetim Kunulu (Tyesi
2012-05/2020 TLB Yatuun Menkul Deger
B A.S.-Genel Mudiir )
Berna Tokyay Yonctim Kurulu | 2008 - Dovam ‘TEB Holding A.§.- Biitge | 23 Yil
| {lycsi Mali Kontrol Direktiril _
Yafi1z Oral Genel Miidiiv 2012-2015 HSBC Portfy Yénetimi A.S. | 16 yl
Fon Yoneticis
2015-2019 llaziran BNTP Cardil Emcklilik
A.S. Yatinm Dircktdri
2019 Aguslos 2020 Mayrs TEB Parlitly
Yonetimi A.§. Porlfdy Yonetimi ve
Arastirma Genel Miidiir Yardimessy
7 2020 Mayis — Devam Genel Mudir ]
Zeynep Didem | Genel — Mudr | 2013 - 2021 Yupr Kredi Portfdy Yénctimi | 26 Y1)
Cunkaya Ural Yardimeis AS. Yatum ve Emeklilik Fonlart Satis

Ytnetimi Boliin Miidiic
2021 Mart - Devatn ‘LB Portfy Ytuetim
AS. Miyleri Cdzimleri ve Yatmm
Bilimi  Genel

Damgmanhi Miidir

Yardumeis:




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi 1Mirk LEkonomi DBankasi A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmel
biriminde gfirevli fon mitdilrline iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gbrevi Son 5 Yilda Yuptiga Tsler (Yal-Sivket-Giivev) | Tecriibesi
Ozlem Fon Miidiirit | 2007« Devam Tirk Ekonomi Bankast A.S. Fon 14 Y1l
KATICIOGI.U Hivmel Yoneticisi

1.5. Portfily Yineticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecefi
varliklay konusunda yelerli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda cn az beg yilik teerlibeye sahip
portfdy yoneticiler! tarafindan, yatimme) Jehine ve yatmme gikunm gizetecek gekilde PYS ‘Tebligi
ditzenlemelori, portfoy yoénctim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zotuniudur,

Ton portfSyintin yonetimi igin givevlendirilen portfiy yimelicilerine iligkin bilgilerc KAP’ta
yor alan stirckli bilgilendinme formundan (Wavyy.kap.org.tr) ulaphmas mimkiindtr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Oluyturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafmsiz Denetimind Yapun Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufiu Kurum
Fon hizmet hirimi Ttrk Ckonomi Bankasi A.S.
I¢ lcontrol sistemi TEB Portfdy Yénctimi A.8.
Risk Ydnetim sistemi TEB Port(By Yonelimi A.S.
Teftig birimi TEB Portfy Yonelimi A.S,
Aragtirma birimi TED Portfoy Yonetimi A.S.

Fonun finansal raporlariun bafimstz denetimi DRT Bafimsiz Denelim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.3. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurncu’nun Sube ve Acenteleri

tletigim Bilgileri

sube i Bulunmamaktadir,

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 6353535

TEDB Kampits C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. Na:7A -
78 Unraniye 34768 / ISTANBUL

2y wgw.teb.com.tr

o3 B;ikli
WDy V0. 82Y 014 4486 Tic, SicyNo: 428025
6 ¥ Weesis No: 451!5219!59251 D




I, FON PORTFOYINUN YONRTIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARL

2.1. Kuruen, l'on’un katilina pay: sahiplerinin haklarim koruyacuk gekilde temsili, ylinetimi,
yUnetiminin denetlenmesi ilc faaliyctlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olurak
yitrtitilmesinden sorumludur. Kurucw Fon’a ait varliklar Wizerinde kendi adma ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak (usarrully bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir, Ion’un faaliyctlerinin yliriitillmesi esnasinda port/By yOneliciligi hizmeli de dahil olmak
(izere digaridan hizmet althmast, Kurucu’nun soruminlvgunu ortadan kaldirmeaz,

2.2. Fon porttbyti, koleklil porlftiy ytneticiliine iligkin PY$ Tchlifi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiinc dahil cdilebilecek varhk ve huklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ytinetilir,

2.3, Fon, Teblijt’in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylart sadece nitelikli yatirnneilara
sattlacak scrbest dzel fon statlistindedir.

Fun partityiine almacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'num diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslura uygun olarak sceilir ve portfy yoncticisi tarafindan mevzunta uygun
olarak y6netilir,

Fon portfoyilniin yonetiminde ve yatuun yapilacek sermaye piyasus waglommn segiminde,
Teblifi’in 4, maddesinde belirtilen varhikler ve iglemier ile 6. maddesinde tanunlanan fon tilrlerinden
Serbest Semsiye Fon nileligine uygun bir portfdy olusturalmast csas almur. Fon, Teblig'in 23.
maddesindc yer alen serbest fonlara dair esuslara uyncakr.,

Fon, porlfdy deperinin devamli olarak en az %511 BIST Fndekslerinde yer alan ortakhik
paylanma yatnlir. Fon ayrica I.C. Hazine ve Maliye Bakanlifn tarafindan ddviz cinsinden ihrag
sdilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihrageilarin ddviz cinsinden ihvag edilen para
ve sermaye piyasas araglarng yutimm yapacak olup kalan hliim isc L. cinsinden para ve sermaye
piyasas: araglart vo /veya yabancl para ve sermaye piyasust araglanina yatnlabilir,

Fon'a yapilacak iglemlcr vo almacak varliklar olarak; repo, ters repo, Tukasbank Para
Piyasas1 ve yurtici organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payr ve borglanma araglar, kamu vefveyn dzel sekidr
tarafindan ihrag edilen kira seriifiknlan ile varliga dayah menkul kiymetlor ve/veya varlik teminatl
menkul kiymetler, scrtifikalar ve stz konusu varliklara vefveya stiz konusu varhklar tzerinden
oluglurulan endekslere dayalt swap islemleri/stzlegmeleri dahil tirev uraglur, yapilundimlmig yatieim
araclan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatuum Fonlar, Gayrimenkul Yatmm
Lionlan ve Girigim Sermayesi Yatmm Fonlan dahil olmal tizere yatirum fonu katilina paylar ile her
titrld yatieim ortakligy paylarine, Tiirk Devieli, il Gvel idareleri, Kamu Ortaklift {daresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet cttigi difer kuruluglar tarafindan yurl digmda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira serlifikulan) ihraglarma, ‘Ilirk zel gitketlerinin yurt digmda vefveya ywil iginde ihrag cllifi
Eutohondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarma, geligmiy ve geligmekie olan
illkelerin kemmu ve Gzed sekidr borglanma araglanina (curobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki difier borglamma araglan), G20 Qyesi dllkclerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar),
altin ve diger kiymetli madenlere yatinm yapilabilecektir. Ayney, fon portfdylinde, stzit gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere ytnelik organize velveya u.,zgahiism
tirev araglara ve h* » yatirm ortaklifit paylarmﬂ da yer verﬂeb:lecekl'l PortTytin, plya‘m

Qt ] 11




Fon, KuruPun ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddting menkul kyymet alubilir, verebilir,
kredili menkul laymet islemi ve agiga satg iylemieri pereeklegtirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr tdiing menkul iglemlerine duir Teblig’in 22, maddesindeki suurlomalara tubi
degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak esasiar Yubrnm Fonlarma iligkin Rehber'in 4.2.5,
maddcsinde belirtihnigtiv.

2.4. Fon*un csik defieri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 BIST- KYD 1 Ayhk Mevdual
TL Lndeksidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarca, bu Teblig'de belitlenen
esik defier alt stnurina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5, Porlibye risklen korunma ve/veya yatuim amaciyla kaldurag yavatan islemlerden; déviz,
faiz, ortakhk payi, ortakhk payr endeksleri, altin, emtia ve differ sermaye piyasas araglar izerine
yarlan tilrey arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlegmeleri), sakly tlirey arag, swap sizleymesi varant,
sertilika, ileri valdrlil tahvil/bono ve altm iglemleri ve diger herhangi bis yonteinle kaldwag yaratan
islemler duhi] edilecektir. Fon portfoyiine alman ve 3.3. maddesinde tanunlanan keldirag yaratan
islemlcrin fonun yatinm strutejisine uygun olmasi zorunludur,

2.6. Portfoye borsa disindan tirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlegmeleri ve repo, ters
repo siizlegmeleri dahil edilebiliv. Borsa dip siizlegmeler fonun yatitun stratejisine uygun oluarak fon
portfoytine dahil edilir. Stzlcsmelerin karsi taraflarmm yatnni yamlabilir derceclendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek sekilde objektil kogullarda yapiimas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fooun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri tiverinden nakde
donilytilritlebilir olmasi zorunludur,

Aynica, borsa digr Lirev arag (vadeli iglem ve swap stzlesmelert) islemleri kars tarafimn

denctime ve pdzetime labi linansal bir kurum (banka, araca kurum v.b.) olmasy ve fonun fiyat
agiklama déncmlerinde “giivenilir” ve “dogeulanabilir” bir ybntem ile defierlenmesi zorunlundur,

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi milmkindir.
2.8. Portfye dahil edilen yabanc: yatirum araglarint famber genel bilgiler:

Yabanct pata ve sermaye piyasast araglacs Yatwim Ponlarma [ligkin Rehberin 4.1.5 inci
maddesinde ver alan agagidaki esaslar dahilinde fon porifoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrug edilen botglanma araglarmin ve kira sertifikalatinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendiriimiy bir saklayier nezdinde saklaumas), lyatmn veri dagstim kanallar
vastasiyla ilan cdilmesi ve Fon'un fiyat agiklama ddncmlerinde Finansal Raporlama ‘T'ebligi
diventemeleri gerevesinde gergefie uygun degeri Uizerindon nakde dintigtirillebilecek nilelikte
likidasyona sahip olmast sartiyla, yurt dipndy borsa diginda lon portféyline duhil edilmesi

mimkiindiir,

edilen borglanma

g, ic{H No: 4
Rersis No; 46¥452794607) r50 v ATt0zs
, wwiebportiopcomtr Seimayd: 6860210 T,




2.9, Fon porlfiyiine G20 tiyesi iilkelerde kurulu yabanct fonlarin katima paylsct dahit
cdifcbilir.

2.10. Portfbye fonun yutrim stratcjisine ve risk yapising uygun olarak borsada iglem gbren,
tabi oldugiu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklaysel kurulug nezdinde sukianan yaptlanduidmig
yatirim aruer dahil edilebilir,

Tirkiye’de ihrag edilmiy yapilanduwilmg yatuun araglanna yatinn yapluken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylannuy olmas, fiyatimin veri dagriim kanallan vasilasiyla ilan cdilmesi,
fonun fiyal agiklama doncmlerinde Finansal Rapotlama Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergegic
uygun defieti {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikie likiditasyona sahip olmasi gartlan aramr,

Yortdismda ibrag edilmiy yamlandirilomg yatwum araglanna yabrim yapilicken; 8ncelikle
fonun yatmim stratcjisine ve risk yapuona uygun olmasina dikkat edilir. Aynca bu araglardan
ihtaggisun ve/veya varsa yatuum aracunn, Teblif'in 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nczdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicl kurulug nexdinde sakianmas gartlaym
safilayunlar iercih edilir.

TI. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLGUMU

Yatrmeslar llon’a yatmim yupmadan &nee lion’la ilgili (emel yatiin  risklerini
degerlendirmeliditler. Fon'un mamiz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanubilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay liyatindaki olas: diiitslere bagh olarak yatirunlaruun degerinin baglangig
degerinin altina digebilecegini yattrmerlar pdz dniinde bulundwmalidr.

3.1. Fon'un maruz kalabilecefi riskler yunlardur:

1) Piyasn Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil cden finansal araglann, ortaldd
paylarninmn, dier menkul kiymetleein, ddviz ve dovize endeksli (inansal araglara dayali (drev
stizleymelere iligkin tagman pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, orlaklhik payr fiyatlar ve d6viz.
kurlarmduki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmckiedir. S8z
konusu risklerin deluylarina agafida yer verilmekiedir:

a- I'aiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah vurliklann (borglanma aracy, ters repo vhb)
dahil cdiimesi halinde, st konng varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek [uiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifadc cder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc para cinsinden varliklarn dahil editmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek defiigiklikler nedentyle Fon’un maruz kalacag vavar
olastlifini ifade etmekiedir.

e- Ortaklik Pay Iiyat Riski: Fon portfoiyline ortaklik puyr dahil edilmesi halinde, I'on
poriftytinde bulunan ortaklik puylanmun fiyatlarinda meydana_gelebilecek degisiklikicr
nedepid yyiln maruz kalacagi zarar olumhgim ifade ctmek]




¢~ Kira Sertifikas: Fiynt Riski: Fon portitytne kira serlifikasi dahil cdilmesi halinde, kira
sertifikalurmun fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle poriltiylin maruz
kalacafil zarar olasihijium ifade etmektedir

d- Kiymetli Maden ve Lmtia Riski: Fon portfdytine altn ve difier kiymetli madenter, bu
madenlere dayali ihrag cdilen para ve scrmaye piyasasi araglan ilc cmtiaya dayals tiirev
iirlinlerin duhil edilmesi halinde bu varhklarm fiyatlarinda meydana gelebileeck degigiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacagn zarar olasthigm ilide etmekiedir,

2) Kargi Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yticimltiltiklerini yerine
gelimek islememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yaprlamamasi riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: lion portfytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
[iyatindsn nakde diniigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

d) Kaldwrag Yaratan Islem Riski; Fon portiyline liirev arag (vadeli iglem ve upsigon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil/bano ve altm alun iglemlcrinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmusi halinde, baglangie yatumi il baglangie yatiriminin fizerinde pozisyon
aliumas: sebebi ile fonun buglangig yatmmindan daba yitksek zarar kuydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade edcr.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyoncl risk, fonun operasyonct sitre¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasilyii ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanidan
sistemlerin yetersizlifii, bayartsiz ybnetim, personelin halul ya da hileli iglemleri gibi kuram igi
ctkenlerin yaw sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigiktiji gihi kurum diyt etkenler
de olabilir.

6) Yugunlagma Riski: Belli bir varlifa vefveya vadeye yoBun yatiim yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere muruz kalmastdir.

7) Korelasyon Riski: Larkl finansal varliklarin piyasa kogullart alinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda dcger kazanmast ya da kaybctmesine paralel olarak, en a2 iki farkh
finansal varhign birhirleri ile olan pozitil veya negatif yonlt iligkileri nedeniyle dogabileeck zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risl lonun katilma paylanimn satildigi dénemden sonra mevzualla ve dilvenleyici
oloritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecck defigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraget Riskiz Fon por(iSyiine alnan varhklarm ihraggisimi yilktimlitliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogubilecek zarar htimalini ilade eder.
10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari dejieri ile konu olan ilgili fimansal ensirliman
spol fiyatin aldir deger arasindaki fiyat farkhli degisimini ifade eimektedir. Sozleymede
belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli linansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ilc vade sonu aresinde
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik (iyatlamadan farkli olabilmekicdir, Bu durum
pff 33Z105me ndcsi boyunca g6sterecefi degiigim riskini ifude eda 7

10




1) Yapilandiilmig Yatinim Araglaa Riskleri: Yapilandiilmig yatrm araglan anapara
1aahhtdil jgeren ve igermeyen olarak farkl tirlerde ihrag edilcbilmektedir. Dolayisiyla da, SzeHikic
anapara taabhlidii igermeyen bu araglara yapilan yat rimlar, beklenmedik ve olagan diy geligmelerin
yagunmasl duramunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mUmkiinddr. 567
konusu araglarn dayanak varliklar tizerinde olugturulan stratejilerinin getiisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatuime vade sonunda higbir gelir clde edemeyccefti gibi vade sonunda
yatumlanmn defieri baglangig degerinin altna ditgebilir.

Yapilandinlnug yatrm araglarina yatim yapilmas halinde kars: taral riski de meveuttur,
Yatimmet, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varhiklarin ihraggiarinin kredi riskine
maruz kalmaldta ve bu risk 8lelistinde bir getiri beklemektedir. Dolaywiyla, ihraggimin ddeme riski
de yatinmelar tarafindan alinmaktadur, Odeme riski ile imagg kurumun yaplandinltmg yahnm
aruglarindan kaynaklanan yik{imliilitklerini yerine getircmeme riski ifade edilmektedir. Kargs taval
riskini usgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggmm ve/veys varsa yalmm aracinin yatirim
yaptlabilir scviyeye denk gelen derceelendirme notuna sahip olmas kogulu arunmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsnz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilceek likidite sorunlar:
yapilandirimiy yatinim araglan igin Gnomli riskler olustmmaktadir, Piyusa yapicihgt olmachf
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yitkscktir.

12) Agiga Satry Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga satig yapilan finansal cnstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiylc ociing karsilipn ve/veya dofirudan agifia siatiy imkanlanmn
azalmast durumunu ifade etmcktedi,

Risk tammlemalarl Kural dizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler tukip edilerek diizenli
olarak gdvden gegirilir ve Snemli geligmelere paralcl olarak gincellenir.

3.2. ¥on’un maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullamlan yontemler guntardur:

Fon’un yabmm stratejisi ilc yatim yapifan varlklann yapisima ve risk dilzcyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugtarulmugtur.

Piyasa Riski: Fon purtfoylindeki tfim iglem ve araglany kapsayacak gekilde fon portfSyiiniin
riskleri “Riske Muruz Dejer” (RMLD) yiintemi esas alinarak blglilecck ve takip cdilecektir. RMD,
belirli bir gliven arahgmda ve Olgiim silresi iginde fon portfoytinin kaybedebilecepi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarndaki harcketler nedeniyle orlaya qikubilecck zarar limitini
degil, belirti varsayimlur altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. RMI gilnltik olaruk, tek
taralli %99 wliven acalifinda, tarihsel gdziem ydintemi, 20 gilin clde futma stiresi ve en az 1 yilhk
(250 gitn) gozlem stircsi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin Slgtimtinde kullanitan bu yéntem,
fon porlidy defterinin normal piyasa kogullari albnda ve belith bir ddnem dahilinde maruz
kalabilecegi cn yilksek vacart belirli bir gtiven aralifnda ilade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde yor alan varhiklann aylik ortalama iglem hacimleri ile ibrag
tutarlarina gére oranlan dikkate alnarak, fon portfiylerinin ne kadar stirede likidite edilcbilecefi
tespil edilecektir. Fon’un nekit gikiglanm cksiksiz ularak ve zamamnda kargtlayabilecek nitclikle
likiditeye sahip olup ofmadig, Risk Yonelimi Birimi turafindan stres testleri ile Sleillerek, olumsuz
piyasa koyullaunda  yasanabilecek  likidite riski konusunda Kumcu Yonctim Kurulu




Karst Taraf Riski: Fow'da firmaelann ihrag ettikleri borglanma araglarna  yatuim
yapilabildiginden karyt tarul riski dogmaktadir, Kargi taraf riskinin 8lgilmiinde ihraggr hakkinda
yeterli derccede mali analiz ve arugtinma yapildiktan sonra ibragetar, uygulumada nicel ve nitel
krilerlerden ofugan otkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Ihrageilar igin nicel
kriterler, karhlik, boreluluk orent, 6z sermaye bityiik1giL, sekitritndcki pazar payi gibi 6lgtilebilir
degerlerden olusurken nilel kritorler, kurumsal ydnetim ile ilgili bagmsizlik, gcffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi dlgtilcbilir olmayan degierlerden olugmalkdladir.

3.3. Kalduwag Yaratan Islemler

Fon porlltyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, fain, orlaklik payi, ortaklik pays
endeksleri, altm, emtia ve diger scrmayc piyasasi araglan ilzerine yazilan liirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon s6zlegmeleri), sukh Lirev araglar, swap s6zlegmeleri, varant ve sertifikalar ve fleri valirli
tahvil ve bono ve altin alum iglemler dahil edilebileceldtir,

3.4, Kaldiag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlencn
csaslar gergevesinde Mutluk Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamakiadir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazmda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam puzisyonun fon toplam
deperine oramuna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200°dir.

3.6. Fon portfayilic alinan yapilandminng yatmm avaglarnimn sakl tirev arag nitelifii tagiyip
tasumadifi Kurueu taralindan deficrlendirilerek stz konusu degerlendimmeyi tovsile cdici belpeler
Kurucu nezdinde muhaluza ediliv, Yapilandunlmis yatinm aracimin sukh (irev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6lgtimiine iliykin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL

4,1, Fon porlfUytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurubun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde suklamr,

4.2. Porllby Saklayicisi’nun, Fon porl{Uyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeli
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nczdinde
ilgili fon adma ugilan hesaplarda izicmesi gerekmekiedir, Bunlom diginda kalan varliklar ve
bunlarin deperleri konusunda gerekli bilgiler ‘I'akasbank’a aktarhr veya stz konusu hilgilere
Takasbank’in crigimine imkén saglamr. Bu duramda dahi Portfdy Saklayscisi’min ytikiimliililk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kurucw’nun ve Portfdy Saklayrcs’nin malvarh@indan ayndir.
For’un malvardigy, fon hesabing olmasi gartiyla kredi almak tilrev urag iglemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmalk haricinde teminat gbsterilemez ve rehin
edileries. Fon malvarhii Kurucu'nun ve Porlitly Saklayicisynin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilinesi halinde dahi bagka hir amagla taserruf edilemez, kamu alacaklarmin
tahsili amae du dahil olmak tzere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
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4.4. Portfoy saklayicisr; l'on’a ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayiflavin
tutufmast, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmass ve takibi, kayitlavimn tutulmast, varlk ve nakit
hareketlorine iligkin iglemlerin yerine gelirilmesinin konurolil ile mevzuatta belirtilen diger
glrevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfSy saklayiciss;

a) Yatuwm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevauat ve
fon igtizigii hitktimlerine uygunluguny,

b) Yatimm fonu birim katilma payt veya bivim pay defierinin mevzuat ile fon igtizfd,
jzahpame hiikimleri gergevesinde belitlenen degerleme esaslarna gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiztigll, izahmamec hiktimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarinu yerine petiritmesini,

d) Fon’un varhidanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun slirede
aklanimasim,

&) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigd, jzahname hilktimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon'un vatlik alm satumlarion, porlfisy yapsimn, iglemlerinin mevzual, lon igtizUgd,
izathname hitkiimlerine uygunlugunu

saglarnakly ylikimlidiir,

4.5, Portfty saklayicist;

@) Fon’a ait varliklarin ayn ayr, Fon'n aidiyeti acitkea belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak sekilde saklanmasim saglar.

h) Belge ve kayil ditzeninde, Fon’a ail varhklar, haklan ve bunlaon hareketlerini Fon
bazmda diizenli olarak tekip eder.,

¢) Fon'a ait varliklars uhdesinde ve diger kurumilardaki kendi hesaplarmda (ulamay, ve kendi
akiifleriyle iligkilendivemes.

4.6, a) Porifty saklema hizmetini yiiriten kurulug, yitktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katdma pays sahiplerine verdigi zararlardan soramludur. Kuruen, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayieist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini falep etmekle yitkiimlidir, Kablma payr sahiplexinin
Kurucu veya Portiy Saklayicisina dava agma bakks suklidr.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfsylerin ytinctiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Porlftiy Suklayieis, 6362 sayih Sermaye Piyasust Kununu ve ilgili difer mevzuatian
kaypaklanan yliktmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katma pay: sahiplerine karst
sorumludur,

4.7. Portlty saklayicis), saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difer
hizmetlerden uynglmlmas), polansiyel gikar gatiymalurmin diivgiin bir gekilde Dbelirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, giizetimi ve bu durumun fon yatmmellaning agiklanmas.
kaydiyla Fon : -sdggerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alun satunina
yeun pbrittecck diger hizmetleri verebilis.
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4,8. Porlfly saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varltilara merkezi sakluma hizmeti veren kurumlar ve Kuracu veya yatnm ortakhg ile yapar.,

4.9. Portfoy saklayicsr portfdy saklama hizmetini yiriitiicken kergilayabilecegi ¢ikar
¢atismalanmn tanimlanmasuy, nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saffluyacak
gerekli politikalum oluglurmak ve bunlan uygulamakla yitkiimitiddr,

4.10. Kurueu'nun iigiinett kigitere olan borglun ve yitkiimlititkleri ile Fon'un aym tigtinc(
kigilerden olun alacaklan birbirlerine karst mahsup cdilemes.

4.11, Portiy suklama sbzlegmesinde portitly saklayicssiun Kanun ve Sakiama Teblifi
hiik limleri ile belirlenmis olan sorumbutuklarmn kapsamini dasaltier hitkimlere yer veriloinez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE TON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMI ESASTARI

5.1. "Fon PortfSy Defieri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Teblifli'nde belirlencn
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diiglilmesi sureliyle hesaplamr,

5.2. Fon’un birim puy degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay suyisina btlinmesi
suretiyle hesaplanit. Bu deger her iy glinti sonw itibariyle Finansal Rapotlama Teblifi'nde belirlencn
ilkeler gergevesinde hesaplamur ve ertesi ig glint katilma paylannm ahm-satum yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savag, dogal afetler, ckonomik kri, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklurin ilgili oldugiu pazurin, piyasantn, platformun kapanmasi, bilgisayar sislemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali duremunu ctkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydann gelmesi halinde, defieileme esnslaninin  tespiti  hususunda
Kuruew’nun yonelim kurnlu karar alabilir, Ayrica 6z konusu olaylurla ilgili olarak ICAPta agiklama

yupilit.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumiards, Kurulea uygun goériilmesi halinde, leattlma
paylaninm birim pay degerleri hesuplanmayabilir ve katma paylarinm alim satunt durdurutabilir.

" 5.5, Portftydeki varliklarn degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Rapotlame Tebligi
uyarnca 'IMS/ITRS dikkute alinarak Kurucu yoinelim kurutu karan ile helirlenen defierleme
esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Dugi Tlirev Arag ve Swap Silzleymelerine Itiskin Degerleme:

Portfoye alumas agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel fiyal
kullamhr.
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Fonun fiyat agiklama dénemlcrinde;
- Deperlemede kullaniimak itzere glincel piyasa fiyatinun bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars! taraftan fiyat kotssyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black und Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yelerli giirilimez isc Monte
Cutlo simitlasyonu ile teorik fiyul hesaplanir ve buuman fiyat defierlemede kullamli. Opsiyon
degrerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin ayafdaki spot degerter kullantir.,

Dayanak varligim;

- Konusunun dbviz alist olmasi dwumunda, degerleme pintindeki en glinee) Trkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.$. doviz alig kuru, konusunun déviz satis olmasi durumunda ise
‘Itirkiye Cumhuriyel Merkez Bankasi A.$. doviz satis kuru degen,

- BIST ortaklik pay endeksi olmusi durumunda, ilgili endcksin deferleme gtinii itibariyle en
glincel 2, seuns kapamg deeri,

~ Ortaklik pay: olmusi durumunda, degerleme plind itiburiyle ilgili paymn en giincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIRS olmast durumunda, deferleme glinit itibariyle cn glincel glinltk afirhikls ortuluma
fiyat: kullamlir, |

Farklt dayanak varliklann ya du karmagik yapida opsiyonlarmn kullamimasi durumunda ise
piyusa fiyabim en iyi yansitacak yontemler kullamlr.

Forward szlesmeler igin “i¢ verim oran” yontemi ile hesaplanir. Forward baglanpic tarihi
ile vadc sonu arasindaki gtin sayws dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim ovamndan ilk iglem gitnG
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamibir.

Swap stizleymeleri icin defierleme agisindun sym sonuen verecck olan gerek tuhwvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyal

deperlemede kullapdir,

2) Yapuandmbmy Yatrm/Borglanmna Araglarna {ligkin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyal,

- Borsada iglem geememesi halinde veys Borsada iglem gérmeyen ancak veri dafiim
kanallari aracihinyla fiyat ilan cdilen yapuandinimg yulinwm araglas icin deBerlemede; Reulers
ve/veya Bloombery veya diger veri dagitim kanallars aracihiiiylu ilan cdilen giineel fiyat,

- Dojiericne piiniinde iglem gegmemesi Reuters vo/ veya Bloomberg veya digier veri dagitun
kanallannga.fyat ilan cdilmemesi halinde bu veri dagitun kanallarw son ilan edilen fiyat
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3) Yabanci Borglanma Araci, Kurobond ve Yabanc Kira Scriifikalarina iligkin
Degerlemc Fsaslar ‘

Yabaner borglanma araci, eurobond ve yabanci kira serlifikalan igin deperiene fiyaty,
Bloomberg veri dapm ckranlarindan TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda alinan aby ve satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmm hesaplanacag glin itibariyle bivikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacek olan kirli fiyat kullamhr. Tam iggiintl olmayan giinlerde, degerleme
fiyat olarak TSf ilc 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman alig vc satig fiyal kolasyonlatiin
orfalamast (temiz Nyat) kollandr. Aly ya da satig kotasyomu bulunmamast dwrurmunda ise
degerlemede kullamlacak kil fiyat, bir 8nceki giinin kirli fiyatinm erlesi iggiintine i¢ verim ilc
ilerletilmesiyic bulunur,

4) Yabanci Ortakhik Paylary, Yabane Yatrim Fonu Katilma Paylary, Borsa Yaturm
Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortaklldarmin Paylarina Ligkin Degerleme Esaslary

Yabane ortaklik paylarl, ysbuner piyasalarda iglem giiren borse yetirun fonu katilma paylar
ve yatirin ortakliklarmm paylart degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapams fiyatiyla degerlenir. Degerleme giind borsada islem gegmemesi halinde veya kapumg liyat
olmadign durwnlarda en son degerlemede kullanilun fiyat kullanlacakur, Tam ig giind olmayan
glinlerde bir dnccki degierleme fiyat kulladmaktadir. Yabanci piyasalarda iglem gdrcn, yatirm
fonu katilmn paylan degerlemesinde ise deferleme tarihinde Bloomberg’de yaymlunan fon birim
fiyats kutlanir, Bloomberg'de herhangi bir liyat vaywnlanmannsy ise diger verl dagim kanallar
graglmlir,

5) Borsa Thy Repo ve L'ers-Repo Slizlesmelerine Migkin Degerleme:

Stz konusu iglemlorde, sézlesme ile belirlenen oran i verim oram ile ilerletiterck
degrerlemcde kullamlar,

6) fleri Valdrli Borglanma Araglan Iylemlerin Degerleme Esnslar:

a) ileri valérlih alman Dovlet I¢ Borglunma Scnotleri (DIRS) valdr tarihine kadar diger
DIBS Jerin arasina dahil editmez. fleri valdrl sublan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar porliy
deficri tablosunda kalmaya ve defferlenmeye devam eder. tieri valorltt DIBS ahm ve satim islemleri
ayr1 bit vadeli islem stizlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan isc valdr tarihine kadar takastan
alucak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valstlt stzlesmenin degeri alig ve saby iglemlcrinde aym yiniemlc hesaplanirken
iglem ali ise pozitif (+), satig ise negatil (-) bir deger olurak portfdy defieri leblosuna yansu, Aym
valtirde ve ryn nominal degicrde hem ahg hem de sati yapilmig isc poutfdy defieri tublosunda her
iki iglem ayni defierde lukul alig iglemi pozitil'(+) satig islemi ise negatif (<) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtips pozisyonu (ers iglemle kapatmy olan fonlarda bu islemler portfoy degeri Uzerinde bi
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c) lleri valérlti islemlerin deferlemesi isc asagidaki formille gbre yapilacak(u:
tylemin Degeri = Vade sonu Degreri /(11 Bileyik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sotu Deger: Ahm satim yapilan DIBSin nominal dejeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme ginitnde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agrhkh ortalama faiz oram, yoksa defierleme glinlinde BIAS’ta aym glin valBilli
gergeklegen islemlerin agrhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valihlil olarak islem
gordigii giindeki aym giln valorld iglemlcrin agirliklt ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
(arihindeki bilesik faiz orantdir.

7) ilert Valorlit Alyn Flemieri

BIS'17in Giinliik Bitlteni’nde ilgili valorni USD/ons |(141) ila (1+9)] islemleri igin agiklanan
afprikh ortalame fiyat kullandi, S8z konusu iglemlerin porifdyc aluninda aliy fiyatinm, ahm
tarihinden buglamak iivere isc BIST’da degerleme giinii ilibariyle oluyun fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Teblifti'nin 9, maddesinin birinei fikrastun (a) bendi uyarmea hesaplanacaktr.

Degerleme asapidaki gekilde yaprlacakr:

- Tleri valtrli alman altmlar valér tarihine kadar diger alim menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. fleri valsrlil sntilan alunlar isc valdr tarihine kadar portftly degeri tuhlosunda kalmaya
ve doperlenmeye devam eder. Tleri valtrlil alun ahm ve setim islemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutaran ise valiv turihing kadar takastan alacak veya takasa borg

olargk (akip edilir.

~ 1leri valsrll s6zleymenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken iglem
ahg isc pozitif (+), satis ise negatif () bir defer olaral portfy degeri tablosuna yansit. Aym valirde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfSy deficri tablosunda her iki islem
aym defrerde fakal alig islemi pozitif () sati islemi ise negalif (-) olarak gdztkeeektir. Bu sekilde
actify pozisyonu tevs iylemle kapatmis olan fonlarda bu iglemier portity degeri tizerinde bir ctki
yaratmayacakilr,

5.6. Borsa diginda taraf olunacek stzlesmelers iligkin olarak agagidaki esaslara wyulur:

Kurucu nezdinde Rixk Yiinelim Birimi tarafindan borsa dig tlirev arag stizlesmelctinin “adil
bir fiyat” igerip igermedifii teorik fiyal ile degerlemede kullanlacak fiyat arasinda karpilagtirma
yapilurak kontrol cdilir. Ayrica ig kontrol birimi turafindan da gerekdi kontroller yapilix. Teorik fiyat
hesaplamalar agnfidaki gibi yapilacakdtir.

Opsiyon s6zlegmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simtilasyonn” yontemleri
kullamlarak hesaplansn teorik fyal ilc deperlemede kullamlacak Fyat srasnda kargilagtiena
yapilatak kontrol edilir. Kontrol somucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya furkh bir opsiyon
degierleme aract kullanilarak hesaplanun fiyat arusinda olugmasi muhtemel farkm kebul edilebilir
seviyesi, leorik [iyatn %20%si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi olan
%20 sevivesinin ayiimus halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kary taraff bagvurulur. Karg:
taraftan alinan iyilegtirilmiy (iyatm farkt kabul cdilebiliv bir sevi
ediyorsa, Wt kullandifyy hesuplama parametrelerinin agi
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ulinan sun fiyatm da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Kurveu Yonetim Kurulu’nun
yazh ve gerekgeli kavari ile alman son fiyat iizerinden iglem pergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasmda kullantlan dayanak varhklar ve fakitrerin spot degeri, Finansal Raporlama
‘I'eblifi’nin 9. maddesinde yer alan esastara giire helirlenir,

Forward sBzlegmeleri: Dayanak varlign spot degeri csas alinarak i¢ verim orau yontemi
ile jlerletitmek sureliyle ieorik liyal hesaplanacaktr. Teorik Hyatn hesaplamasinda kullantlan
dayanak varlikiar ve fakt6rlerin spot degeri, Finansal Raporlumg Teblii'nin 9. maddesinde yer alan
csaslara gdre belirlenir.

Swap stizleymeleri: Tuhvil fiyatlamast yontemi veya "FRA (Forward Ratc Agreement)”
ydutemi kullanitarak teorik fiyal hesaplanacakbr. Teorik liyatm hesaplamasinda kullamlan dayanal
varliklar ve fakt6rlerin spot defieri, Finansal Ruportama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan exastara
gaire helirlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadcee Sneeden belitlenmis kigi veya kuruluglara tahsis cdilmig fonlar
olarak adlandimlan “Ozel Fon” niteliiini taginaktadir. Fon kalilma paylarmin tahsisli olarak
satilacaf kigiler Kurucu taralindun 06/06/2022 tarihli yuz ile Kurul'a bildirilmigtir.

Genel Esaslar

Fon paylan sadece Kural diizenlemelerinde tammlannug olan nitelikli yatinmeilara satelu.
TFon satig baglangg Lavihinde bir adel paym nominal fiyat (hivim pay deferi) | TL'dir. Takip eden
glinlcrde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylannin sayisma bilinmesiyle elde
cdilir.

Katihma pay: satim slmmas veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pays alun
satmumn yaptlacagn yerlere bagvurubarak ahm sabm lalimat veriliv. Kurueo’nun kendi adma
yapacag iglemler de dahil alman tiim katilnia payr sl saum talimatlanma ahm ve satm talimatlan
igin ayr ayr. olmak lzerc miiteselsil sia numarast verilir ve iglemler bu dncelik siwasina glre
gergeldeytirilir.

Tiirkive veya yurl disn piyasularda tatil olan piinlerde gergeklegmesi gercken alim satim
islemlert, tatil stiresi kadar telenir.

Pay alm ve satim iglemleri I pay ve katlar geklinde pergeklestirilecektis.
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6.1. Katibna Puyt Alim Esaslar

Yatwuncilanm iy glinlerinde saat 13:15°¢ (yanm ig giinlerinde sant 10:30'a) kudar verdikleri
katilma payt alun talimatlar, talimatin verilmesini takip cden itk hesaplamada bulunacuk pay fyatt
{tzerinden yerine getirilir.

15 giinlerinde saat 13:15ten (yanm is ginlerinde saut 10:30°dan) sonra ilctilen talimatlar ise,
ilk pay fiya hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesuplamada bulunacak
pay fiyati fizerinden yerine gelirilir.

I5 gtinti olmayan glinlerde ise (alimat kabul edilmeyccoktir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahyil Fanslurt

Alm (alimatinin verilmesi sirasinda, lalep edilen katilma payr bedelinin Kurueu ve dajilicy
tarafindan tohsil edilmesi csastir. Alim talimatlar pay sayis yu da tutar olarak verilebilir. Kuruecu ve
dagiticy, talimatm pay sayis olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatm kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellcrini e son ilan cdilen satiy fiyating %20 kudur ilave
marj uygulayarak tahsil cdebilir.

Talimabn tular olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar Lahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyal agiklandikian sonra hesaplanr.

Ahm talimatinin karsiifinda tahsil edilen tar o glin i¢in yatirunct adina TED Port{y Para
Piyasas (TT.) Fonu'nda nemalanduilmak suretiyle bu izahnamede befirlencn esaslar ¢ergevesinde,
katdma payr alvnmnda kullanthr.

6.3, Kattlma Pay: Satim Esaslan

Yatrmerlarm ig ginlerinde saat 13:15%¢ (yarum ig glinlerinde saal 10:30"a) kadar verdikleri
katilma pay: satun talimatlan, talimatm verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
iizerinden talimatin verilmesini tukip eden ikinei i§ giind yerine getirilir.

fs ilnlerinde saat 13:15°ten (yarun is giinlerinde saat 10:30°dan) sonta ilctiten talimatlar ise,
ilk pay fiyat hesaplunmasindan sonsa verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 {izerinden ilgili talimatin verilinesini takip eden figiineil iy glintinde yerine gotirilir,

Is ginil olmayan glinlerde ise talimal kabul edilmeycecktir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslur

Katilma pay1 bedelleri; iude (alimalimn, iy glinlerinde saat 13:15°e (yarim iy giinlerinde saal
10:30°a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: fizerinden Lulimatin veritmesini takip eden ikinei iggiintinde yaurimeilara 8denir.

ls ptinlerinde sant 13:15'ten (yarim is glinlerinde saat 10:30°dan) sonra verilmesi halinde ise,

inde talimat at hesaplanmasindun sonra verilmis olarak kabul cdilir ve izleyen hesaplamada
buluna vinden, telimatin verilmesini lakip cden figiincd ig e lara
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6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve At Satim Yerlerk:

Katilma paylannm alun satun kurucunun yant sira kurucu ile katilma pay: alim satimng
aracilik sdzlesmesi imzalamg olan '1\irk Ekonomi Bankuw A.§. tarafinden yapilacukur. Alim satima
araeilik edecck kurumun unvam ve iletigim bilgileri agafida yer almaktadir:

‘iirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri Tlctigim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankes1 A.S. | TEB Kampiis C ve D |www.tcb.comy
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

VII. FON MALVA\BLI(?TNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Iarcamalur

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer ahmaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tirlit ficredler,

2) Varhiklarin nukde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Torifdye alunlarda ve portliiyden satunlarda ddenen aracihk komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yapilan gidctler TCMR diviz satis kuru {izerinden Tl.'ye gevtilcrek kaydolunur.),

5) Portfy yomelim ilereti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluylarma denen denetim iicreli,

8) Mevruat gercgi yapimas zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tger aylik dénemlerin son ig gtinlinde fonun toplam defteri tizerinden
hesaplanncak Karul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) R-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yotkili meslek mensubu ticreti,

13) B-delter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve Li-fatura (argivieme) uygulamalary nedeni ile
Odenen hizmel bedeli,

14) Mcvzuat uyarinca (utubmast zorunlu defterlere jligkin noter onay: giderleri,

15) Tuze) Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16pRTifuteaypun goriilecek difier harcaralat.

875150
imaye: 8.860.210 TL
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7.1.1. Fon Yénetim Uercti Orany:

Fon toplam degerinin glinlik %0,00109"iinden (milyondaonvirgfildokuz) {ylhk yaklagik
%0,40 (binded®rt)] olusan bir yénetim itereti (ahukkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu jzleyen bir
hafta icinde, Kurueu ile Dagitict arasinda imzalonan stzlegme gergevesinde belirlonen paylagim
csaslarina gére Kurucu'ya ve Dagitict’ya L'on’dan Sdenecektir.

7.1.2. Fon Portfiylindeki Varhldarmn Alm Satimiua Arseidik Eden Kuruluglar ve
Arncilik istemlert L¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm ahm saiimi iglemlerine Ttk Ekonomi Bankasi A.3.,
(Borglanma Araglary, Kiymetli Madenler) TER Yatrim Menkul Degerfer A.S., (Borglanma Avaglar,
Hisse Senedi, VIOP, Repo-Ters/Repo, Takasbank BPP, Kiymetli Muaden, Yabanci BYY, Yabanc
Pay Scnedi), ve I5 Yatunm Menkul Degerder A8, (Yabanci BYF, Yabuner Pay Senedi) aracilik
etmekiedir. S6z konusu arecthk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agafidu yer almaldadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Havinc lhalesi : Yilzbinde 0 -2 + BSMV
- Borglanma Araglari Piyasasi : Yivbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalaty komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- /N TersRepo ; Milyonda 5 - Yfizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadcli TersRepo : Milyonda 5 - Yfizbindc 2 + BSMV
- Q/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 3 -5 + BSMV

4) BPP komisyonlan:

- O/NBIT : Yiizbinde 2 -4+ BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 — Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Scncdi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 1 BSMY
6) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 1 -3 4+ BSMV
7) Kiymetli Maden Piyusas iglem komisyonlart BIST  Kiymetli  Madenler

Pivasas: islem komisyonlar1 uygulanie (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BSMV)

8) Borsa digt islemlere iligkin komisyonlar: Borsa digt islemlerde herhangi bir kotnisyon
uygulanmamaktadir, fglem komisyonlan iglem tutarma gére islem fiyatmim igerisinden
alinmektadur.




7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iger aylik dSncmlcrin son is giinfinde Fon'un
nel vatlik degieri (izerinden %0,005 (ytizbindebeg) oramnda hesuplanacak ve ddenceck Kurul Dereti

Fon portidyitnden karstlana,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldujiu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payy ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yaptmasi gereken tilm
giderlor $emsiye Fona bajih lontann toptam deperleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portftylerinden largtlamr,

7.1.5. Kargihk Ayridacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tubloda yer alan tleret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
ulan tutarlar bir hesap dénemi hoyunca Fon’dan tahsil edilmekiedir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler  Ormm (%)
Yonetim Uereti (Yitlik)
~ Kurucu (%80-%100) 0,40
- Dagitici(%:0-%20) ) .

[ Portfdy Saklama Uereti (Yillik) 0,08
Aracihik Komisyonlan (Tahmini) 005
Diger Giderler (Tahmini) 0,07

2.2, Kurueu Tarafindan Kargilanan Gidevler

Asagudy lahmini (utariart gosterilen kalma paylanmin satigina iligkin giderler Kuruen
tarafindan kergilanacakbir.,

Gider Tirt Tuiar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diper Giderler(Tahmini) | 5.000
TOPLAM 10.000
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VIII. FON’UN VERGILENDIRILMEST:
8.1. Fon Portfiy Iyletmeciligi Kazanglarmun Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! kiymel yabnm fonlarimn
port Ry iglctmeciliginden dofan kazanglar kurumiar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: Fonlarin portfy igletmecifigi kazanglarl, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevlikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinea Sermayc Piyasast Kanununa giive
kurulan menkul kiymetler yatinn fonlarmin kanlma paylanmin ilgili oldufn fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK’nun ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamundaki
miukellcfler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger scemaye piyasasl araca gelirilesi ile deger artigt
kuzanglan clde ctmek ve bunlara bugh haklan kullanmak amaciyla faaliyelle bulunan
mitkelleNerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulun yalrim fonlacl ve yatiwm ortakhklunyla
benzer nitelikle vldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhjncu belivlenenler icin bu oran %0 olarak

uygulanu!']

Strekli olarak portféylniin en av %51 BIST ¢ islem pdren paylardan olugan yatrim
fonlarmn hir yildan fazla sticcyle elde tutulan katlma paylanma clden ctkarilmasinda Gelir Vergis
Kanununun gegici 67. maddesi kapsamumnda tevkifat yapilmay.

Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon katilma
paylarimn Fon’a iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler heyannameye dahil cdilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nilelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadn,

Kurumlar Vergisi Kununu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann Tirkiyc'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracitifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei inaddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlam tam
mitkellel kurumlara ait olup BIST*a iglem gBren ve bir yifdan fazla siircyle elde tutulan pay
senctlerinin elden gkanlmasindan saglanan ve pegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasetien altinci
parageafi kapsamunda vergi kesintisine tebi tutulmayan kazanglar ve hu kurumlacin daimd
(emsilcileri aractliftyla elde ettiklert lamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez.,

BTy

1} Ayrintila bilgi igin bkz www.glb.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLlI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancek ilk hesap dtinemi Fon'un kurulug tarihindcn
baglayarak o yihn Arahk aymin sonuna kadar olan silredir,

9.2, Vinansal tablolann bajimsiz deneliminde Kurulun bafunsiz denctimle  ilgili
dtizenlemelerine uyulur. VFinansal tablo hazilama  ylkimliligiioiin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giindiilibariyla hazulanan portf6y raportar da finansal tablolula birlikie bagimsiz
denetimden gegirili.

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibaryla 8zel baimsiz denetime tabidir. Korueu, Fon’un yullik
finuusal luhlolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'la ilan eder.
Tinansal tablolar son bildirim glindintin resmi tatil gliniine denk gelmest halinde resmi tarlil gltniinii
takip cden ilk Ig gtind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon itiizliiine, bu izabnameye, bagunsiz denctim rapovuyla hirlikie
finansal raporlara (Fingnsal tablolar, sorumluluk heyanlarn) fon giderlerine iliskin bilgilcre,
fonun visk degerine, uygulanan komisyonlara, vavss performans ticretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fun tarafindan agildanmas gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekdi
bilgilendirme formundan (wwv.kap.org.tr) ulngiimas miimkiindir.

9.5, Finunsal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz depelim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim fagiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurueu tarafindan finansal raporlarm kamuya sgklunmasina iligkin ybnetim kurulu kararina
haglandiy tarihi izleyen altines i gliné mesai suati bitimine kadur KAP'(a agiklanir, Finansal
tablolar ayricu siz. konusu agiklamays miiteakip 10 is gitnd jverisinde katilmu payr sahiplerine en
uygun haberlegme vastasyla gnderilir,

9.6, Portfdy raporlan digindaki (inansul raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internel sitcsinde yaysmlany, Bu bilgiler, ilgili inlemet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agrk tutulur, S67 konusu finansal rapotlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satist
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatumcilarn yotirmm yapma karamm etkiloycbilecck ve Snceden bilgl sahibi olunmasim
perektirecek nitclikfc olan izahnamenin1.1.1,,1.1,2.1,, T1, T[1,,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddcsi harig),
VI1.7.1. (uracihk komisyonlare iligkin alt madde harig) nolu bitiimlerindeki degigiklikler Kurul
tasafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yirirliige giriy tarihinden cn
az 30 glin 6nce katilma payr suhiplerine cn uygun haberlesime vasitasiyla bildirilir, Ezahnamenin
diger bsliimlctinde yapilacak degigikler ise, Kurul'un onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yuplarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi intemel sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yih sonunu izleyen altt is glind i¢inde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

o oh.

ok Geclitay - Istanppl
" .1101&4255'“:, ol Ho: 426025
: HYE9X150

Sormajo: 6.060.219 TL
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9.9, Portfdye yapilandirilng yatuim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim arecuun
pencl szelliklerine iligkin bilgiler ve igordii muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklany.

9.10. Borsa chgt repo-lers repo islemlerinin fon porlftyiine duhil edilmes: halinde en geg
stivleyme tarihini tukip eden iy ginil iginde stvlegmenin vadesi, faiz otam, karg: tarali ve kurg taralin
derecelendirme notv KAP'ta agiklamr,

X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]
10.1. lon;

- Rilgilendirme doktimanlarinda bir siire dnglrliimiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriisind aldiktan sonra altt ay sonvasi icin feshi
ihbar ctmesi,

- Kuruc’nun faaliyct gartlarim kaybetmesi,

- Kuruounun mali durumunun teahhittering kurplayamayscak kadur sy (lamasi, (s etmesi
veya lasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yikiimltititklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatinmenlarin yararina olmayacagiimn Kurulea tespit cclilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fon’un sond ermesi balinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa diginda nakde dontistirtili.

10.2. Fon mal varh@, igtiadik ve ivahnamede yer alan ilkelere giire lasliye ediliv ve Lasliye
bakiyesi kattlna pay: sahiplerine paylan oramnda dugitiir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapulabiliy.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucn'nun Kural*un uygun giirilgiinil aldiktan sonra
6 uy sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire son undu hala Fon’a iade edilmemiy
katilma paylarmm bulunmas: halinde, katilma puy:r sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak cldc edilen tutartar Kurucu ve katilma pay: alun satun yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatitmeslar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen difer
sermaye piyasam araglannda nemalandwnbir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tastiye anmdun itibaren highir kutima pay ihrag edilemer ve geri almainaz.

10.4. Kurucn’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurol, fonu uygun géreccgi baska bir portfy
ytinetim girketine tasfiyc amaciyla devreder. Portfoy Saklayiessinun mali deramunun taahhtitlerini
kangilayamayacak kadar zayiflamas, illast veya laxfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurol
tarafindan uygun gbrilecek bugka bir portBy saklayicisina devreder,

10.5. ‘l'asfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan ‘Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

B L)

fln i
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ IIAKLARE

11.1. Kurucu jle katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
iglitzlik; bunlarda bikiim bulunmuysn héillerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ii4 514 iincti maddeteri hiikiimlcri kiyasen uygulamr,

11.2, Fon'da olugan kar, Fon’un hilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esuslara gbre tespit
edilen katilma paytuun birim pay degerine yansw. Katilma pay: sahipled, paylanm lon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylaruu elnug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayriea temetlil dufiitumi s8z konusu degildir.

11.3. Ketilima paylart milgteri buzindy MKK nezdinde izlenmekie olup, tasatruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatwun kuruluglardan hesap durumlar haklanda her
zaman bilpi talep edebilirler,

XIl. KON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kablma paylan Fon izehnatmesinin KAP'ta yaymum takiben izahnamede helirtilen
usul ve essylar cergevesinde nitelikli yatirmmenlara sunulur.

12.2. Yion katilma paylan sadece Snceden belirlenmig kisi veys kuruluglara tahsis cdilmis
fonlar otarak adlandimilan “Qzel Fon® niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylarmm tahsish olarak
satilacaBs kiyi Kurucu tarafindan 06/06/2022 tarihli yays ile Kurul®a bildirilmistir.

12.3. Katikma paylan kargih yatnmeilardan toplanan para, takip eden i gtin{l izahnamecde
belirlenen vatliklara ve islemlere yahnhr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kununi yetki ve sorumlululdlarmmy gergevesinde
onaylarez.

A 2022
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