TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLY
TEB PORTFOY GUMUS FON SEPETI FON
IZAHUNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndanalman_Q9 /19 / _ga,g;‘rtarih ve 12233903- 3 05 o\ - (OL\[ b
sayil izin dogrultusunda TEB Portfoy Giimiis Fon Sepeti Fonu izahnamesinin 2.2. no.lu
maddesi agagidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKi SEKIL

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan
simrlamalar ¢ergevesinde ydnetilir.

Fon; portfoy smmrlamalart itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Isaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Fon Sepeti Fonu”
statlistindedir.

Fon portfoyiine alinacak varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon yatiim stratejisi olarak; fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak glimiise
dayali yerli ve yabanci yatiim fonu katilma paylar: ve/veya glimiise dayalt endeksleri takip
etmek tizere kurulu yerli ve yabanet borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir, Fon'un hedefi
diinya glimiis piyasalarimdaki fiyat geligmelerini fonun yatiimcilarina ytiksek oranda
yansitarak orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri saglamaktir. Fon’un geri kalan kismi ise genel
piyasa kogullari ve portfdy yoneticisinin tercihleri dogrultusunda getiriyi desteklemek ve/veya
riskten korunmak amactyla izahnamenin (2.4) numarali maddesiyle belirlenen alt ve {ist sinirlar
igerisinde kalacak sekilde yine ayni maddede belirtilen diger para ve sermaye piyasasi
araglarma yatiilabilir.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu
katilma paylari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféytine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Ttrkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi
gegen yatirum fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Fon portfSytine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast
araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) da
fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayali
sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.




VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Gilimiige Dayali Yerli ve Yabancr Yatirim
Fonu ve/veya Giimiigten Olugan Endeksleri
Takip Eden Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari

- Gilimiige Dayalt Yerli Yatirun Fonu
ve/veya Glimiigten Olusan  Endeksleri
Takip Eden Yerli Borsa Yatuwim Fonu
ICatilma Paylari

- Giimiige Dayali Yabaner Yatirum
Fonu ve/veya  Giimiisten  Olugan
Endeksleri Takip Eden Yabanc1 Borsa
Yatunm Fonu Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 20
Goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi
Araglar
Giimiise Dayali Yatirim Fonlari ve Borsa 0 20
Yatiim  Fonlarn  Haricindeki  Yerli ve
Yabanct Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylary, Gayrimenkul Yatmum  Fonu
Katilma Paylart, Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Yatirim Ortakhig

80 100

0 100

0 79,99

Paylart

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yerli ve/veya Yabancr Kamu ve/veya Ozel 0 20
Sektor Borglanma Araglari

Kamu ve/veya Ozel Sektdr Dig Borglanma 0 20
Araglart (Eurobond)

Kira Sertifikalar: 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler ile Varlik 0 20
ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL, 0 10
Déviz, Giimiig, Altin)

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Ts_lemleri ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi Iglemleri

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatiim Araglar 0 10

Portféye dahil edilen yatim fonu ve borsa yatuim fonu katilma paylarma iligkin
agapidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirtm fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay: alim
taleplerinde, nemalandirma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi ibllLQLL ve kisa va

o %,

borglanma araglar fonlar1 katilma paylar dikkate alinmaz. P




b) Diger fon sepeti fonlarma yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portféyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarimin sayisi, yatwim yapilan fonun katilma payi sayisim %25%ini asamaz, Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarmin fon portfoytine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayist
esas alinir,

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarmin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gegemez.

¢) Portféye, katilma payi satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katilma
paylarmin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm fonlarinin
katilma paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portféyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylarmin arasina serbest fonlarin
katilma paylart da yukarida belirtilen limitler kapsaminda dahildir,

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10>una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki
ortaklik paylarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortaklik paylarm Ttirkiye’de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Fon portféytinden 6diing verme iglemi igin 6diing verilen
sermaye piyasast araglarinin en az %100’ kargthginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda odiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklegen ddiing islemleri karsiliginda
odiing alacaklarini temsil etmek tizere g¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye almabilir.
Kiymetli maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas alim — satim iglemleri
ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portféyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir,

Fon; portfoy smirlamalart itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Fon Sepeti Fonu”
statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon yatirim stratejisi olarak; fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak giimiige
dayali yerli ve yabanci yatirim fonu katilma paylar ve/veya giimiise dayali endeksleri takip
etmek {izere kurulu yerli ve yabanct borsa yatirim fonu katilma paylariné yatmlu Fon'un hedefi
diinya giimils piyasalarindaki fiyat gelismelerini fonun yatmmcﬂaima yukse d 1da
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yansitarak orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri saglamaktir. Fon’un geri kalan kismur ise genel
piyasa kosullari ve portfdy yoneticisinin tercihleri dogrultusunda getiriyi desteklemek ve/veya
riskten korunmak amaciyla izahnamenin (2.4) numarali maddesiyle belirlenen alt ve {ist sinitlar
icerisinde kalacak sekilde yine aym maddede belirtilen diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilabilir.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu
katilma paylari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfytine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabane1r” ibaresi
gecen yatirnm fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Fon portféyiine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilmig para ve seimaye piyasas
araglart (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlarn da dahil) da
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Fon, yabanct paraya ve yabanct paraya dayah
sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir,

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami stmrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Giimiige Dayali Yerli ve Yabanct Yatirim
Fonu ve/veya Giimiisten Olugan Endeksleri
Takip Eden Yerli ve Yabanct Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari

- Giimiige Dayal: Yerli Yatirim Fonu
ve/veya Giimiisten Olusan Endeksleri
Takip Eden Yerli Borsa Yatim Fonu
Katilma Paylar1

- Giimiige Dayali Yabanc Yatirim
Fonu ve/veya  Giimiisten  Olugan
Endeksleri Takip Eden Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Islem 0 20
Goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali  Sermaye Piyasasi
Araglari
Giimiige Dayali Yatiim Fonlar ve Borsa 0 20
Yatiim Fonlan  Haricindeki  Yerli  ve
Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylar;, Gayrimenkul Yatium  Fonu
Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylar, Yatiim Ortaklifs
Paylari
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel
Sektor Borglanma Araclari
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma
Araclar (Burobond)
Kira Sertifikalar: 0
Varliga Dayalt Menkul Kiymetler ile Varlik
ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

80 100

0 100




Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi  (TL, 0 10

Doviz, Glimiig, Altin)

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 1§1611]lel‘i ve 0 20

Yurti¢i Organize Para Piyasast Islemleri

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10 B
Yapilandirtlnug Yatirim Araglar 0 10 ]

Portféye dahil edilen yatnim fonu ve borsa yatim fonu katilma paylarma iliskin
agagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payi alun
taleplerinde, nemalandirma amagh olarak yatirim yapilan para piyasast fonlart ve kisa
vadeli borglanma araglart fonlart katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfyiine alinan fon katilma paylar veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payr sayisimim %25’ini agamaz. Bu oramin
hesaplanmasinda katilma paylarinm fon portfdytine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayis
esas aliur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

¢) Portfoye, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulea onaylanan fonlarin katilma
paylarmin dahil edilmesi esastir, Yabanct borsalarda islem goren borsa yatwim fonlarinmn
katilma paylart i¢in séz konusu sart aranmaz.

Fon portfoytine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylarinin arasina serbest fonlarm
kattlma paylar da yukarida belirtilen limitler kapsaminda dahildir.

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%!10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatiim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii iginde
islemin tutary, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’(a agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarimca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfgyiindeki
ortaklik paylarmin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki ortaklik paylarim Tiirkiye®de
kurulu borsalarda édiing verebilir, Fon portféyiinden édiing verme iglemi igin 6diing verilen
sermaye piyasasi araglarmin en az %100°t karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarmea yapilacak bir sézlegme gergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsiliinda
sdiing alacaklarmi temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfgye alinabilir,
Kiymetli maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikast ahfn — Satun l$161111011
ilgili piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde ydpllll F 4 ‘




