TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 13 /pS’ /2004 tarih ve 12233903—3osm'$”%h3$ay111

izin dogrultusunda TEB Portféy Borglanma Araglari Setnsiye Fonu’na bagli TEB Portfoy Ozel
Sekitr Borglanma Araglart Fonu izahnamesinin 2.2., 3.1, ve 7.1. maddeleri agagidaki sekilde
depistirilmis ve Fon izahnamesine 2.7, maddesi eklenmigtir.

ESKi SEKIL

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen
itkeler ve fon portfayiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
smirlamalar cergevesinde yonetilir.

Fon, toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli dzel sektdr borglanma
araglarmdan olugan Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu’dur. Fon portféyd yonetilirken, 6zel
sektdr borglanma araglannin ihrageilarl, vade yapisi ve getiri orant dikkate almnarak, kamu
borglanma araglar getirilerinin tizerinde bir getiti saglanmasi hedeflenir. Fon portfdytiniin en
fazla %20°1ik bbkimil ise varlik ve iglem tiirii tablosunda belirtilen diger varlik ve iglemlerden
olugur.

Yahanci para ve sermaye piyasast araclarina yatinm yapilmayacaktir,

Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglar - 80 100
Yerli Kamu Borglanma Araglari 0 20
Yerli Yatirim Fonlart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar: (TL) 0 10
Varhiga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalart 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetier 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10

Fon portféytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarmn rayi¢ degerinin
%10’una kadat borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirmm yapilabilir.

Botsa digt islemlerin yapilmas: halinde en geg istem tarihini takip eden iggiinil icinde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karg taraf ile geti 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandailmis yatirim aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslaya, glire-ha
gdilir. '




YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haldara iligkin Teblig’de yer alan
sinirfamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, toplam degerinin en az %80°i devaml olarak yerli 6zel sektdr borglanma araglar
ve kira sertifikalarmdan olugan Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu’dur. Fon portfoyii
yonetilirken, dzel sektér borglanma araglarinn ihraggilart, vade yapisi ve getiri orani dikkate
alinaral, kamu borglanma araglari getirilerinin lizetinde bir getiri saglanmasi hedeflenir. Fon
portfoytiniin en fazla %20’ lik bolimi ise varlik ve iglem tiirl tablosunda belirtilen diger varlik
ve iglemierden olusur, Fon portfdyiine fon teplam degerinin en fazla %20’st oraminda
yabanei para ve sermaye piyasas) araclari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgarl ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ozel Sektsr Borglanma Araclart ve 80 100
Kira Sertifikalar

Yerli Kamu Borglanma Araglari 0 20
Yerli Yatirun Fonlan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat  ve/veya Katilma Hesaplan 0 10
(TL/Dbviz)

Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandmilnug Yatuim Araclart 0 10
Yabanat Kamu ve Ozel Sekibr 0 20
Bor¢lanma Araglari

Yabanet Para ve Sermay¢ Piyasasi| - 0 20
Araclan

Yurtici Ortahk Paylar: 0 10

Fon portfdyiinde yer alan repo igtemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapiimasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiini iginde
islemin tutars, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.
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ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayalt varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varlilklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlars degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimltltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirliilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidur.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyline ileri valérlii tahvil ve bono ve diger
hethangi bir yontemle kalduag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatiimi ile baglangig yatuwimmmn iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zatar kaydedebilme olasiligr kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki alsamalar
sonucunda zarar olugmast olasihgn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belinli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl) finansal varlin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihlimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun haika arz edildigi ddnemden sonta mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilanduilmis Yatwim Araglar Riskleri: Yapilandiilmig yatirom  araglan
anapara laahhildii igeren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla
da, dzellikle anapara taahhiidil icermeyen bu araglara yapilan yatiimlar, beklenmedik ve olagan
digt gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamamunin
kaybedilmesi miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varliklan izerinde olugturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmass halinde, yatiimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarmun deeri baslangig degerinin altma
diigebilir.

Yapilandittlmes yatiim araglanina yatmm  yapilmast halinde kargs taraf riski de
meveultur. Yatirimer, bu ataclara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemekiedir. Dolayisiyla,
ihragginin Sdeme riski de yatirumetlar tarafindan alimmaktadur. Odeme riski ile ihiagf it
' dirfong yatim araglanndan kaynaklanan yikiimltluklerini yeripeg
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ifade cdilmektedir, Kars: taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amactyla ihragginin ve/veya
varsa yalirim aractmin yatirum yapilabilir seviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip
olmasi kogulu aranmaktadir, Olagan digt korelasyon deisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapiiandiriimug yatim araglart igin dnemli
riskler olusturmaktadir, Piyasa yapieihigt olmadigi durumlarda bu tiir araglann likidite riski
ylksektir.

10) Kredi Riski: Fon portfoyinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggistmn
temerriide diismesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihraggmin ylikiimltiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglhdsr. Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diigiise yol agabilir.

11) Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gdzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarin,
ortakik paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara
dayal tiirev sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk
pay1 fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmeketedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varhklarin (bor¢lanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varhiklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhldarin d#hil edilmesi
halinde, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasthgun ifade etmektedir.

¢~ Ortalklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dihil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ertaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisillikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagr zarar olasithgim ifade
etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihma dayah varhklarm
(katilma hesabu, kira sertifilalart vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu
varlildarm degerinde piyasalarda yaganabilecek kar pay1 oranlar degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliliklerini yetine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢tkan
aksakliklar sonucunda ddemenin yaptlamamast tiskini ifade etmektedir.

~3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istey
%:ﬂ fian nakde dondistiirilememesi halinde orlaya ¢ikan zarar olasiligidur.
& s
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSytine ileri valdrlii tahvil ve bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baglangig
yatrimi ile baglangig yatirimmnm fizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangi¢
yatirimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiignt ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kultanilan sistemlerin yetersizligi, bagatisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yant sira dofial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Younlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatittm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkls finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandialmis Yatwsm Araglart Riskleri: Yapilandirilmig yatinm araglart
anapara taahhiidit igeren ve igermeyen olarak farkis tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla
da, dzellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatiimlar, beklenmedik ve olagan
dist geligmelerin yasanmast durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamamimin
kaybedilmesi miimkiindiir. Soz konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olugturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatuime vade sonunda hicbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwimlarnm degeri baglangi¢ degerinin altina
diigebilir.

Yapilandirilnmg yatirun araglarma yatiun yapilmast halinde karst tarafl riski de
meveuttur. Yatirimet, bu araclara iligkin olarak ihraggilarm ve dayanak vatliklarm ihraggilarumn
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla,
ihragginin ddeme riski de yatirimenlar tarafindan ‘alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun
yapilandurilmis yatim araglarmdan kaynaklanan ytkiimltiliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Karst taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirtm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmast kosulu aranmaktadir, Olafan digi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandiimig yatirim ataglart igin Snemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadige durumlarda bu tiir araglarm likidite riski
yitksektir.

10) Kredi Riski: Fon portf8ylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisimin
temerriide diigmesi ya da kredi notunun distirlilmesi nedeniyle matuz kahnabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragemumn yiikiimltiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir.

11) Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takib
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ESKI SEKIL

7.1, Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tillii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirls vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyontar,

5} Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denelim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son ig gliniinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 6lgtitii giderleri,

11 KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13)E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme)
uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Titzel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gortilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun MalvarhZindan Karsilanan Haxcamalar

Fon vatlifiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almalktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tilti ticretler,

2) Varliklarin nakde c;evuimem ve transferinde ddenen her tinlii vergi, resim ve
komisyonlar, ‘

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak lger aylik ddnemlerin son ig giiniinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Kargilagtirma dlgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13)B-defter (mali muhiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (cll ivleme)

%, uygulamalan nedeni ile ddenen hizmet bedeli
) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defierlere iligkin noteye
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15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulea uygun gortilecek diger harcamalar.

EKLENEN MADDE
2.7, Portféye déhil edilen yabanct yatirim araglarine taniticl genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarn Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar ddhilinde fon portfyiine déhil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallart vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporiama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde déniistiirlilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt disinda borsa diginda Fon portfyine déhil
edilmesi miimkiindiir, . l

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalari almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ol nezdinde bulundurulur.




