TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’UN
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 1% /oS /2024, tarih ve 12233903-39504% "g'ssé%?ill
izin dogrultusunda TEB Portféy Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagli TEB Portfdy
Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin 2.2., 3.1. ve 7.1, numaralt maddeleri agagidaki sekilde
degistirilmis, Fon izahnamesine 2.8, numarali madde eklenmigtir.

ESKi SEKIL

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinrlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yalirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli kamu
ve/veya bzel sektdr borglanma araglarindan olusur. Fon portfsytinin agirhklh ortalama vadest
konusunda bir sinirlamast olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler
degerlendirilerek fon portféy dagilim dinamik olarak belirlenir ve verim efirisinin uygun
goriilen vadesinde konuglandiritir. Fon portfdyiinde yer alan kamu ve dzel scktdr borglanma
araglarimn varlik dagilimi ve vade yapist degistirilerek fon portféyt aktif sekilde y&netilecektir.
Bunlara ek olarak asagida yer alan tabloda pata ve sermaye piyasast araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir,

Vabane: para ve sermaye piyasas: araclarma yatirumn yapmayacaki.

Yinetici tarafindan, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinnlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU - Asgari % Azami %
Yerli Kamu vefveya Ozel Sektor 80 100
Bor¢lanma Araglar

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemlesi ve 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi [slemleri

Kira Sertifikalar 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplari (TL) 0 10
Yerli Menkul Kiymet Yatwmm Fonu, 0 20

Gayrimenkul ~ Yatitm  Fonu, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari

Varlipa Dayali ve/veya Varlik Teminatlt 0 20
Menkul Kiymetler
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatlt 0 20
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Gelir Ortaklhii Senetieri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yapilandirlinig Yatirim Araglart 0 10

Fon portfdytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’ una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan tes repo
stzlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist iglemlerin yapifmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinit i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanu ve Kurul’a
bildirilir,

Yapiiandiilmig yatwum aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyll, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirtim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli kamu
vefveya dzel sekior borglanma jle kira sertifilkalart araglarimndan olusur. Fon portfoyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraminda yabanc para ve sermaye piyasasy araglari
dahil edilebilir. Fon portféytiniin agiclikli ortalama vadesi konusunda bir stnirlamast olmayip,
pivasa faiz beklentisi ve makroekonomik gdstergeler degerlendirilerek fon portféy dagilimi
dinamik olarak belirlenit ve verim efrisinin uygun gorillen vadesinde konuglandirlir. Fon
portfoytinde yer alan kamu ve dzel sektér borglanma araglarinin varbik dagilimi ve vade yapisi
deistirilerek fon portfoyl aktif sekilde yonetilecektir. Bunlara ek olarak asafida yer alan
tabloda para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gbsterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %

Yerli Kamu velveya Ozel Sektor 80 100

Borglanma Araglart ve Kira Sertifikalar:

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve 0 20

Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri

Mevduat ve/veya Katilma Hesaplari 0 10

(TL/Diviz)

Yerli Menkul Kiymet Yatrim Fonu, 0 20

Gayrimenkul ~ Yatwom  Fonu,  Girisim

Sermayesi Yatirun Fonu ve Borsa Yatuim

Fonu Katilma Paylari

Varhipa Dayali ve/veya Varlik Teminath 0 20
enkul Kiymetler
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Ipotee Dayal ve/veya Ipotek Teminath 0 20 T
Menkul Kiymetler

Gelir Ortakhig Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalary 0 20
Yapulandirtlmig Yatiim Araclari 0 10
Yabanet Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Bor¢lanma Araclar

Yabana Para ve Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar

Yurtici Ortakhk Paylar 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degetinin en fazla %10’una kadar yatiim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapiimasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinil iginde
islemin tutary, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri 6denecei tatih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirtlmig yatuum araci segiminde Rehber'de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

ESKI SEKIY.
[IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmetlar Fon’a yatirim yapmadan 6nce For’la ilgili temel yatium risklerini
degerlendirmelidirfer. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diistislere bagh olarak yatuimlatinin
degerinin baglangig degerinin altina dilgebilecegini yatirmetlar gbz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Faiz Oranx Riski: Fon portfoylne faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakhklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiriilememesi halinde ortaya ctkan zarar olastligidir,

4) Kaldirag Yaratan istem Riski: Fon portfdyiine ileri valorli tahvil ve bono ve diger
hethangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
gurimi ile baglanglg yatwiminn {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig
iifngindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldurag riskini ifdde eder
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthgint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yant sia dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igetisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkly finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzualta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandmilmiy Yatwsm Araglari Riskleri: Yapilandirilmig  yatienm  araglars
anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkls tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolaysiyla
da, dzellikle anapara taahhlid( igermeyen bu araglara yapilan yatwimlar, beklenmedik ve olagan
digt gelismelerin yaganmasi durumunda vade icinde ve ya vade sonunda tamamimn
kaybedilmesi mumkiindtir. Stz konusu araglarin dayanak varliklarl iizerinde olugturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili dsncmde negatif olmasi halinde, yatnimer vade sonunda higbir
gelir elde cdemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baslangig degerinin altina
disebilir.

Yapilandirilnug yatinim araglanna yatirim yapilmasi halinde karst taraf riski de
meveuttur, Yatirimer, bu araglata iligkin olarak ihragglarin ve dayanak varliklarin ihraggtlarmin
Kkredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olglistinde bir getiri beklemektedir. Dolay1siyla,
ihragcinin deme riski de yatirimeilar tarafindan alimaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandurilmig yatieim araglarindan kaynaklanan yitkiimlilitklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir, Kars: taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginm velveya
varsa yatwim aracinin yatiim yapilabilic seviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip
olmast kogulu aranmaktadir, Olagan dist korelasyon degisiklikieri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite soruntari yapilandieilmig yatirim araglan igin dnemli
riskler olusturmaktadur, Piyasa yapicilifi olmadig durumlarda bu tiiv araglarm likidite riski
yiiksektit.

10) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinm
temerriide ditsmesi ya da keedi notunun diigiirtiimesi nedeniyle matuz kalmabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihraggmumn yikiimlisliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir, Béyle
bir durum fonun sahip oldupu varliklarin degerinde diislise yol agabilir,

11) Risk tanimlamalars Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
2li olarak gozden gegirilir ve tnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




YENI SEKIL
IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Vatirimetlar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigtisiere bagh olarak yatiwimlarinin
degerinin baglangig degerinin altina dilsebilecegini yatirimerlar gz 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm,
ortalhk paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara
dayali tiirev sézlegmelere iliskin ¢asman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortakhk
pay: fiyatlar ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
viski ifade edilmektedir, Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- ['aiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varhldarm (boyr¢lanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, 56z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanei para cinsinden varlikiarin dahil edilmesi
halinde, dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir,

¢ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylaruun fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portf6yiin maruz kalacag zarar olasihgn ifade
etmeltedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon porifdyiine kara katilnma dayal varhklarn
(kkatima hesabs, kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu
varhiklarin deperinde piyasalarda yasanabilecel kar pay: oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kary Taraf Riski: Karg: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yitkiimltltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiviilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine ileri valorlii tahvil ve bono ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yarafan benzeii iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatirtmi ile baglanglg yatiriminn tizerinde pozisyon alinmas! sebebi ile fonun baslangig
yatimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
wgnucunda zarar olugmasi olasitligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
ilan sistemlerin yetersizligi, bagaristz yonetiny, personelin hatali ya fla fileti i I| aleri gibi
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kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigiklipi gibi
kurum digs etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye youn yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklatin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimj igerisinde aym anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkly finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
ototitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yaplandirilmg Yatiim Araglarn Riskleri: Yapilandirtdnug yatim araglart
anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkls téirlerde ihrag edilebilmektedir, Dolaystyla
da, bzellikle anapara taahhiidit igermeyen bu araglara yapilan yatiumlar, beklenmedik ve olagan
digi gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindtr. S6z konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwimlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina
dilgebilir,

Yapilandirilmg yatiwnm araglarma yatmim yapilmasi halinde kargi taraf riski de
meveuttur. Yatirimet, bu araglara iliskin olarak ihraggilann ve dayanak varhiklarn ihraggtlarmm
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir, Dolayistyla,
ihrageimn ddeme riski de yatirimeilar tarafindan alinmaktadur. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandirilmig yatuin araglarmdan kaynaklanan yiikiimlfiiliiklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini asgati seviyede tutabilmek amaciyla ihraggmn vefveya
varsa yatirim aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmast kosulu aranmaktadw. Olagan dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim araglart igin onemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapieth@ olmadigt durumlarda bu tir araglarm likidite riski
yiiksekdir,

10) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma araciun ihraggisinin
temerriide diismesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tlir bir risk ihrageinm yiktimliililklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle
bit durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diigtise yol agabilir.

11) Risk tammlamalarn Kurul ditzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
enli olarak gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalayx

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar.

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tilrlti ticretler,

2) Vatliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her titlt vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari,

5) Portfdy ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarna ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10y Karsilagtirma 8l¢iitth giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13)E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme)
uygulamalari nedeni ile 8denen hizmet bedeli

14y Mevzuat kapsanunda tutulmast zoruntu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gbriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tiiclii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergl, resim ve
komisyonlar,

3) Ahlnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aractlik  komisyonlari,
(yabanc para cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden
TI.'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bapgimstz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam
deperi fizerinden hesaplanacak Kurul tiereti,

10) Karsilagtirma dlgiitti giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tice I,

13)E-defter (mali mithir, argivieme ve kullamm) ve E-fapara (arsi

uygulamalan nedeni ile denen hizmmet bedeli |
L4) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin nptf
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15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

EXKLENEN MADDE
2.8. Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dagitun
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfdytine dahil
edilmesi miimkiindir,

Fon portfdyiine sadecc derecelendirmeye tabi tutulmug yuridisinda ihrag edilen
borglanma araglart ve kira sertifikalan alinabilir, [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
dnetici nezdinde bulundurulur.
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