YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA 1LISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Yonetinn Kuralunun Villik Faaliyet Raporunun Bagamsiz Denetim Standartlam
Cergevesinde Denetimine fligkin Rapor

1,

TEB Portfty Yiinetimi A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillk Faaliyet Raporuna fligkin Sorumlulugiu

Sirket yénetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514’iincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercefi yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazmrlanmasim sajflamak igin gerekli gordiifii i¢ kontrolden sorumludur.

Badhmsiz Denetginin Sorumluludgu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaphfimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 4 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla
tutarlt olup olmads ve ger¢efi yansiip yansitmadii hakkinda goriis vermektir.

Yaphiimz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarn’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartiar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadiina ve gercegi yansihip yansitmadiina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler haklunda denetim kamt elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir, Bu prosediirlerin segimi, bafimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagamsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4.  Goriigiimiize gore yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gercegi yansiimaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin ii¢iincii fikras: uyarinca; BDS 570

“isletmenin Siirekliligi” cercevesinde, TEB Portfy Yonetimi A.S.'nin 6ngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin raporlanmas: gereken énemli bir hususa rastlamlmamgtir,

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 4 Subat 2016
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TEB PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
2015 YILLIK FAALIYET RAPORU
GENEL BILGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi
ile Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki
gibidir.

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
o Yaturum Damismanhg Yetki Belgesi

Yeni dlizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca
Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhgr faaliyetlerinde bulunmasi uygun
goriilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayilt Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih
itibarivle Sirket’in 03 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoéneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli
Yatinim Damismanh yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirim fonlarimin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, BNP Paribas Cardif
Emeklilik’in bireysel emeklilile fonlarimin yénetilmesi ve kurumsal ile bireysel miisterilere
portfoy yonetim sézlesmesi cercevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti ve yurt
disinda kurulu fonlara portféy yonetim ve yatirim damismanhgi hizmeti verilmesidir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)"ne uyum cercevesinde Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin ve
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun
Sirket’e devri 15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK taralindan onaylanmis ve 9
Kasim 2015 ve 11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. Tlgili yatirim fonlarinin devri 12
Kasim 2015 ve 9 Aralik 2015 tarihlerinde gergeklegmistir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 01 Ocak 2015 —31 Aralik 2015

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi 1428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi : Yoktur,

fletisim Bilgileri

Telefon 10212 376 63 00

Fax 1021221163 83

E-posta Adresi . pys@teb.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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1.1 Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik

1.1.1  Sirket’in TI1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Mliskin Esaslar Tebligi’'ne uyum saglamasi ile 10,000,000 TL kayith sermaye tavani ve
4,401,917 TL ¢ikarilmis sermayeyle kayith sermaye sistemine gegme amaciyla yapilacak esas
sozlesme degisikligine izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasima karar verilmistir.

Kayitli sermaye : 10,000,000 TL
Cikarilmis sermaye 14401917 TL

Sirket’in, 27 Mayis 2015 tarih ve 11722 sayi ile onayli Olaganiistit Genel Kurul karariyla
yapilan ana sozlesme tadil metni 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmis ve 04 Haziran 2015
tarih ve 513 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

1.1.2  Hesap Dénemi iginde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

1.1.2  Ortaklik Yapisi : Sirketin ortak sayisi bes olup, ortaklik yapisi asagidaki tabloda

gosterilmistir,
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HISSE SERMAYE
SOYADI/UNVANI ADEDI TUTARI (TL)

TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi | 128,285,400 | 1,282,854
Kiictiksu Caddesi Sokullu Sokak No:7
A 34768 Umraniye/Istanbul

1- TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.

TEB Kampiis C-D Blok Saray | 112,706,000 1,127,060
2- Tiirk Ekonomi Bankasi | Mahallesi Kiigiiksu Caddesi Sokullu
AS. Sokak No:7 A 34768
Umraniye/istanbul

TEB Kampiis C Blok Saray Mahallesi | 109,560,200 1,095,602
3- TEB Holding A.S. Sokullu Caddesi  No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul

Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, | 89,640,000 896,400

4-BNF Yaimlar HOldg. | o 1 ab 10 %4349 Besiiay

AS.

Istanbul
Gayrettepe Mahallesi  Yener Sokak | 100 1
5-TEB Faktoring A.$. No:1 Kat:7-8 34349 Besiktas/istanbul
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1.2 imf."yazh Paylara fli;kr'n Bilgiler

a) Imtiyazli Pay Miktari (Varsa) : Yoktur.
b) imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklama : Yoktur.
L3. Sirketin Yonetim Orgam, Ust Diizey Yénetici ve Personel Bilgileri

Sirketin Yonetim Organi :

Sirketimizin 27 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda;

Gorevi Adi ve Soyadi

Yonetim Kurulu Baskani Marcus Martinus te RIELE
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Mustafa Selim YAZICI

Yonetim Kurulu Uyesi izzet Cemal KISMIR

Yonetim Kurulu Uyesi Melda Hatice Ersoy YALCINKAYA
Yanetim Kurulu Uyesi (I Kontrolden sorumlu) Tolga ATAMAN

Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST

Yénetim Kurulu Uyeliklerine bir yil siireyle gorev yapmak iizere atanmuslardir, 27 Mart 2015
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu iiyesi olarak se¢ilmis bulunan
Vladimir KRILLOV ve Jean Y.C.R.M.J. DE VOS 13 Kasim 2015"den gegerli olmak {izere
Yonetim Kurulu tiveliginden istifa etmistir.

Sirketin Ust Diizey Yoneficileri :

Unvani Adi Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Mustafa Selim YAZICI 16 y1l
Genel Miidiir Yardimcisi Riistii Faruk OZSAN 25 il
Genel Miidiir Yardimecisi Cenk Kaan DURUST 19 yil
Genel Miidiir Yardumcisi Sevda Akbas GIRGINER 16 yil

1.3.3 Personel Sayis1 ve Toplu Siézlesme Uygulamalari:

Sirket’in personel sayist 31 Aralik 2015 itibariyle 27 kisidir.

Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya bagl degildir ve toplu sézlesme goriigmeleri
yapilmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinm en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasy, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢cagirilmasi veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaltadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kidem tazminati kargiligi 495,094-TL dir.
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1.3.4 Yénetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mail haklar

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi st
yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.778.878
TL dir.

1.3.5 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (AR-GE) calismalari bulunmamaktadir.

1.3.6 Personele saglanan hak ve menfaatler:

Personele {icret ve iicret benzeri 6demeler diginda;

Saglik sigortasi, Hayat sigortast, Giyim yardimi (Yilda 2 kez — sofor ve gorevli personele)
Yemek yardimi, Ulasum vardimi saglanmalktadir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi {iyelerinin sirketle kendisi
veya bagkasi adma yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yolktur,

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

2.1 Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirm
bilgiler:

Y oktur.

2.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri haklanda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Sirket nezdinde i¢c denetim sistemi, Teftis Birimi, I¢ Kontrol Birimi ve Risk Yonetim
Birimlerinden olugsmaktadir.

2.2.1 i¢ Kontrol Birimi;

e Sirket’in merkez digi orgiitleri dahil tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli, ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar
cercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve giivenirliginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin
saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespitinden,

e Yonetilen tiim portfdylere ait yatinm kisitlarmn ilgili mevzuat, tebligler, sdzlesmeler,
izahnameler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk komitesi kararlari, Risk
Y 6netmeligi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrol ve gézetiminden,

e Kontrollerle ilgili gerekli raporlamalarin yapilmasinin yaninda, limit asimt durumunda

asimin gerceklestigi boliim ya da birim ile Sirket ilgili Genel Miidiir Yardimcisini
ihlal hakkinda bilgilendirmekten,

¢ O~
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e Yonetilen portfoylere iliskin muhasebe, belge, ve kayit diizeninin etkin bir sekilde
islemesinin, usulsiizlitklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin — asgariye
indirilebilmesi i¢in risklerin tanmmlanmasinin ve gerekli onlemlerin almmasinin,
Sirket personelinin kendi adma yaptiklart islemlerin yonetilen portfoyler ile c¢ikar
¢atismasina yol acacak nitelikte olup olmadiginin ve yonetilen portféylerden yapilan
harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup olmadiginin tespit
edilmesinden,

e Yonetilen portfoylere iliskin degerlemenin, yonetilen fonlarm birim pay degerinin
belirlenmesinin, yonetilen portfoylere ilskin smirlamalarin mevzuata, igtiiziige,
izahnameye ve sdzlesmeye uygunlugunun kontroliinii yapmalktan,

o fliskili taraflar ile yapilacak is ve islemler sirasinda uyulacak esaslarin belirlenmesi ve
takibinden,

o MASAK kapsaminda Operasyon ve Mali Isler Birimine iletilmek iizere Satis ve
Pazarlama Birimi tarafindan temin edilen evraklarin tam oldugunun kontroliini
yapmalktan,

e Yatirim Fonu Katilma Payi ve Degisken Sermayeli Yatirim Ortakligi Payr Pazarlama
ve Dagitim Sozlegsmesi’nin miigteri tarafindan imzalandigindan ve Bireysel Portfcy
Saklama Kurulusu ile paylasildiginm kontroliinden,

e Dagitici kuruluglar tarafindan MKK  sistemine yiiklenen ve ihraggt tarafindan
onaylanan paylarin, Sirket muhasebe sisteminde bulunan ve fon hizmet birimi
tarafindan iletilen dolasimdaki pay sayisini dogru bir sekilde yansittiginin kontrol
edilmesinden,

o Dagitici kuruluglara &denecek olan komisyonlarin, dagitict kuruluslarla imzalanan
dagitum sézlesmelerinde belirtilen komisyon oranlari ile dogru sekilde hesaplandigmin
ve tahsil edildiginin kontrol edilmesinden,

o ¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda dogrudan veya Teftis Birimi, Risk Y&netimi
Birimi ve/veya ilgili diger birimler ile esgiidiim ve isbirligi igerisinde ¢alismalar
yapmak ya da yapilan calismalara gorev ve sorumluluk alam gercevesinde uygun
sekilde katkr saglamaktan,

e T¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda Genel Miidiir tarafindan gerekli goriilecek diger
faaliyetleri yiirtitmekten,
sorumludur.

2.2.2 Risk Yonetimi Birimi;

Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin yatirim
stratejilerine ve yatirim yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi temel
riskleri tanimlamakla, riskleri diizenli olarak 6lgmek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli &nlemlerin alinmasini

e N | Mé
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saglamakla sorumludur. Risk o&lciimleri Odifin  Stratejik  Damismanlik Hizmetleri A.S.
firmasinin Riskground yazilimi tarafindan yapilmalktadir.

2.2.3 Teftis Birimi;
Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasast mevzuat ve ilgili diger mevzuatlara, Sirkel esas
sOzlesmesine, sirkelin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde

yiiriitiildiigii arastirnnlmakta, hata, hile, usulsiizliikleri ortaya g¢ikaracak denetim calismalar
yiiriitmekten sorumludur, Denetim sonuglart ve raporlar Y &netim Kurulu’na sunulur.

2.3 Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
Yoktur, Yoktur.
Dolayl istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.

2.4 Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

2.5 Hesap donemi i¢erisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Yoktur.

2.6 Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglar halklanda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 384,782 TL dir.

2.7 Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim orgam iiyeleri
haklanda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.
2.8 Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp wulasilamadigi, genel kurul
kararlarmin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar

yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere ulagilmis, genel kurul kararlari yerine getirilmistir.
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2.9 Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantimin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

25 Mayis 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda ;

e Sermaye Piyasast Kurulu’'nun uygun goriisine dayanilarak, T.C.Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’nca verilen izne miisteniden esas sermaye sisteminden kayith sermaye sistemine
gecilmesi ve tamami 6denmis nama yazih beheri 1 Kr nominal degerde 440.191.700 paya
boliinmiis bulunan meveut 4,401,917 TL’lik sermayenin ¢ikarilmis sermaye olarak tespiti,
kayith sermaye tavanmimn ise 10,000,000 TL-olarak kabulii hakkinda,

o Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uyum kapsaminda Esas
sozlesmenin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanhgi’nca verilen izne
uygun olarak degistirilmesi halkkinda,
lcarar alinmastir.

2.10 Sirketin y1l i¢inde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirket, 2015 yilinda 180 TL bagis yapmistir.

2.11 Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptigi hukuki islemler ve geemis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kagimilan tiim diger énlemler:

e  Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Baglt Sirketi’nin yararina alan veya
alinmasindan kag¢milan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir,

e 2015 wyili faaliyet doénemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim $irket’in
yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistlitk ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme soz konusu olmamustir.

o 2015 wyili faaliyet donemi icerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yénlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim $irket’in Bagh
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diirtistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamistir.

e Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasmdan kaginilan
herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar s6z
konusu olmamistir.
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e Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagli Sirketi ‘nin yararma aliman veya alinmasindan
kaginilan herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar sz lkonusu olmamistir.

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 31.12.2015 DEGERLENDIRMELERI:

Sirketin yonetmekte oldugu yatintm fonu varhgmnmn toplam biytkligi 2015 yili sonu
itibariyle, 1,507 milyon TL'dir. (31.12.2014: 1,618 milyon TL) 20 adet yatirim fonu ve
%4,05 pazar payt (2014: %4,59) ile sektorde 8. siradadur.

Ozel Portféy Yonetiminde; 311 milyon TL biiyiikliik, 6 kurumsal ve 212 bireysel miisteriden
olusmalktadir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 31 Aralik 2015 itibariyle 1,448 milyar TL (2014:1,159 milyar
TL) bityiikliige sahip 13 adet Emeklilik Fonu ve %3,02°lik pazar pay ile sektorde 10. sirada
yer almaktadir.

Sirket, 349 milyon TL biiyiiklige sahip Liiksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a
ait iki fona portféy yénetim hizmeti vermektedir.

FINANSAL DURUM

4.1 Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma iliskin yonetim orgammin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 31 Aralik 2015 kar1 2,121,943.-TL
dir. Aktif toplami 18,896,480.-TL olup, karsiliginda 16,446,338.-TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir,

Sirket’in 2,902,642.-TL tutarinda Maddi ve maddi olmayan duran varhiklari olup, bu kiymetler
icin 2,612,414.-TL tutarinda amortisman ve itfa payr ayrilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIVLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedike Tiick Lirasa (~TL7) olarak ifade edilonestir )

Dipuot
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dénen varhklar 18.344.421 17.837.678
Nakst ve nakit benzerlen < 14 637.197 15.663.917
Finanzal yatinmlar 5 1913359 129283
Tican alacaklar o 1 651004 1902306
- figkali tarqflardan ricari alacaklar 31 1.5381.585 1.074 300
- Diger taraflardam sicari alacaklar a9.416 227040
Pesin ddenme; giderler 142 861 141.741
Diger donexn varliklar - 431
Duran varhiklar 551.059 657.313
Madds duran varliklar (met) ) 74.596 154 889
Maddi elmayan duran varliklar (net) @ 215632 264981
Ertelenmus; vergi varlign 261.831 237.943
Toplam varhklar 18.896.480 18.495.491
KAYNAKLAR
Eisa vadeli yiikiimliilibder 1.955.048 1.714.766
Tican borglar g 660.032 344325
- Digkili tarqflara ficari borglar 21 627.078 284300
- Diger tavaflara ticari borglar 32.060 jogaio
Diger borglar i 264123 267039
- Highili tarqflara diger borglar )| 6o L0850
- Diger taraflara diger borglar 203,432 262.9350
Dépem kan verg vikamlalasa 122186 123.493
Kiz3 vadeli karpbiklar 875.003 949 655
- Calizanlara saglanan faydalara ilizkin karpiliklar 11 400,312 733573
- kasa vadeli diger kargiliklar 10 384.781 104,082
Diger yakamlilikler 33.607 30.254
Uzun vadeli yulaimlualiikler 492.094 453,652
Uzun vadeh karabklar 405 094 453.652
- Calizanlara zaglanan faydalarva ilighin kargiliklar 11 L85 054 433.032
Ozlaynaklar 16.446.328 16.327.073
Odenmi; sermaye 3 4401917 4401917
Sermaye dizeltmesi farklan 13 2.458293 2458293
Kar veya zararda yeniden simiflandmlacak
birikmi; difer kapzamh giderler 13 (144 319) (5.210)
- Deger arng fonlart (144.310) (3210
Kar veva zararda yveniden simiflandimlmayacak
birikmi; diger kapsaml siderler 13 (120.976) (125.686)
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal Eayiplar (120.976) (125.06a)
Kardzn aynlan kuisitlanme; vedekler 13 5.044 457 5.761.508
Gegmi; villar karlan 13 1.783.043 1.831.451
Net dénem kan 2121943 2.004 980
Toplam kaynalklar 18.896.480 18.495.491

MEN
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{ Twtarlar sksi belirdlmedik e Tirk Lirasy “TL7) olarsk ifade edilmigtr.)

Dipuot 1 Ocak- 1 Owak -
referanslan 31 Arakk 2015 31 Arahk 2014
KARVEYA ZARAR KISAMI
Finans sektord fzaliyetlens hazidatt 14 13271876 13727771
Finan- sektorii fzaliyetler: malvets (=) 14 1.944 824 1.762.448
Finan: sektord faalivetlerinden briat kar 11.327.052 11.965.323
Pazarlama, satg ve dafihm guderlen (-) 15 160.198 230,665
Genel yonehm giderlen (-} 15 10.591.738 10.876.121
Esas faalivetlerden difer geluler 16 386986 226,681
Esas faaliyetlerden diger ziderler (-) 16 9,909 57.143
Eszas faalivet kan 9521193 1.028.055
Financman gelirlen 17 1777197 1.81728%
Finantman giderlen (-) 18 65.588 302265
Siirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 2.663.302 1543079
Siirdiirtlen faaliyetler vergi gideri (541.859) (538.099)
- Danem vergl gident 19 (329.797) {350.002)
- Ertelenmi; verg gelin/(ziden) 19 (12.062) 11.903
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kam 2.111.943 2.004.980
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandimlacaklar (139.109) 98.351
Satilmaya hazir finansal varhklanm yerden
degerleme (kaviplart) / kazanglan (173.886) 122939
- Deviler ig borglanma senederi (173.850) 122630
Ertelenmi; vergi gelin / (gideri) 34777 (24.588)
Kar veya zarar olarak yeniden simflandimlmayacaklar 4,690 (64.946)
(alianlara zaglanan faydalara ilizkin
aktiieryal kazane / (kayiplan) 5.863 (81.182)
Ertelenmi; vergi (gideri) / gelinl (1.173) 16.236
Toplam kapsamh gelir 1.987.524 1.038.385

Vol AW M
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4.2 Gecmis yillarla karsilastirmal olarak Sirket’in yil i¢indeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kdarlihg1 ve bor¢/oz kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin
sonu¢lan hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye déniik
beklentiler:

4.2.1 Finansal Rasyolar

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Oz kaynak Karlilig %14,30 %12,28
Borg / Ozkayllak 914,90 913,69
Aktif Karliliga %11,23 %10,54

4.2.2  Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiitkiimleri ¢ergevesinde,
Portfoy Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve &diing para alma verme islemi yapmasi
miimkiin degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem
tazminati karsiliklary, temettii boreu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

4.2.3  Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir 6nlem
almmasini gerektirmemektedir.

4.2.4 Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler:
sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum stz konusu degildir.

4.2.5 Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kdr dagitumi yapilmayacaksa
gerekeesi ile dagitilmayan kirin nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Sirket” in 27 Mart 2015 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda, 1,868,259TL
(2014: 3,367,055 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 30 Mart 2015 tarihinde
temettli demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararma
istinaden, cari yilda 183,129 TL (2014: 349,662 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir,

4.2.6 Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikas1 asagida maddeler halinde belirtilmistir:

e  Miisteri'nin mali durumunu da goz oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarmi belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde
yonetmek ve portfdy getirilerinin uzun vadede karsilastirma olgiitleri getirisinin
fizerinde olmasini saglamay hedeflemelk,

e Yonetilen portféylerin istikrarl ve kalict bir biiyiime géstermesini temin etmek,

e Yatirim politikasmin farkli yatinmer profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasimi
saglamak,

e Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek.

SIEN
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e Sirket’in  performansm  etkileyen —ana  etmenler,  yurtici/yurtdist  sermaye
pivasalarindaki gelismeler ve beklentiler, yatinm egilimleri, para hareketleri ve bu
gelismelerin Sirket’in yatirnm yaptigi finansal araclarin degerleri tizerindeki etlileri
olarak degerlendirilebilir. Sirket portféyiinii belirlenmis yatinim kistaslarina paralel,
aktif bir yatirim stratejisivle yonetir.

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

5.1 Varsa girketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yoénetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyle karsilagtigr risklerin dlgiimii ve takibine iliskin olaral
ayri bir birim olusturmustur. S6z konusu béliim, Sirket’in yénetimindeki yatuim fonlar
ve bireysel ve kurumsal miisterilerin islemleri ve finansal varliklar ile ilgili olarak
giinliitk kontrolleri yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar
hazirlanmakta ve ilgili birimler ile paylasiimaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa
Riski Komitesi her ay diizenli olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya g¢ikan
riskler ayrica degerlendirilmelctedir. Sirket’in bu kapsamdali siiregleri yazili hale
getirilmistir.

5.2 Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin cahismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket i¢inde bir Piyasa Riski KKomitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

Biitiin varlik smiflar ile ilgili kars taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi.

Yonetilmekte olan portfdyler igin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 glinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalart ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi. Senaryo
analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa kogullarr ve
gelismelerine tepkisinin dleiilmesi,yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve
bu kapsamda portfoyler ile ilgili oran analizlerinin yapilmasi.

5.3 Yukanda sizii edilen ayhk toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirnm kurallar da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmalktadir:

e Portféylerin vade ve finansal varliklarmin, ilgili portfdye ait yatirim sinirlamalarina
uygunluk takibi
e Varlik dagilmlarimin kontrolii

5.4 Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kiirhilhk, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir tirlin gamindan ve ulusal/uluslararas1 genis bir miisteri
portfdyiinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda
ortaya cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.
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6- TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKi GELISMELER

Yilm genelinde devam eden petrol fiyatlarindaki diistis, Avrupa Merkez Bankasi’nin FED
benzeri bir Parasal Genisleme adimi atacagma dair beklentiler ve faizlerin bir siire daha diisiik
kalacagi yoniindeki tahminler, Tiirkiye basta olmak {izere emtia ithalatgisi iilkelere, yilin ilk
aylarinda pozitif yansidi. Buna karsilik yilin ilerleyen aylarinda FED’in faiz artiracagi
yoniindeki beklentilerin artmasi ve gelismekie olan iilke ekonomileri ile alakali artan kiiresel
kaygilar, bu iilkelerden sermaye ¢ikislarmi da beraberinde getirdi. Tiirkiye piyasasi ve para
birimi bu siirecten en fazla etkilenenlerden biri oldu.

Tiirkiye Merkez Bankasi Ocak aymda 50 baz puan ve Subat ayinda 25 baz puan faiz
indirimine gitmesi ve gelismekte olan {ilkelerde Cin kaynakli biiyiime kaygilari ile birlesince,
TL’nin ABD dolar karsismda deger kaybi siireci baslamis oldu. TL’nin iizerinde olusan
baski, ekonomi yonetimi ile Merkez Bankasi arasinda olustugu diisiiniilen gériis ayriliklar
nedeni ile arttr. Subat ay1 sonrast TCMB politika faizinde herhangi bir degisiklige gitmedi.

Haziran secimleri sonrasi tek parti hiitkiimetinin kurulamayacagmi gosteren meclis dagilun ve
daha sonra alinan erken secim karar1 TL {izerindeki belirsizlikleri artirdi. 3. Ceyrek sonunda
TL’nin Dolar karsisinda 9 ayhk kaybi %23’¢ ulasti. 1 Kasim secimleri sonrasi olusan tek parti
iktidart ile giiclenme egilimine giren TL, 2015 yilimi ABD dolari karsisinda %20 kayipla
noktaladi.

FED’in Aralik ayinda politika faizini artimasi neticesinde, TCMB’nin de faizlerde yukari
yonlii degisiklik yapacagi yoniinde piyasa beklentisi ortaya ¢iksa da, Merkez Bankasi, Aralik
PPK  toplantisinda politika faizini sabit tuttu. Toplantt Gzetinde ise para politikasinda
sadelesme sinyali vererek, kiiresel para politikalarindaki normallesmenin baglamasi ile
birlikte oynakliklarda gozlenen diisiisiin kalic1 olmast halinde genis faiz koridoruna duyulan
ihtiyacin azalabilecegini belirtti.

Aralik 2015°de diismesi beklenen enflasyon %0,21 oraninda artarken, yillik enflasyon %38,49
olan piyasa beklenti seviyesini de asarak %8.81'e ¢kt

Yilm baginda hizla diisecegi beklenen Cari Agik, diisen global petrol fiyatlarmin etkisi ile
birlikte, Ekim 2015'de 133 milyon dolar seviyesine gerilerken, yilliklandirilmis cari islemler
acigl ise 38 milyar 109 milyon dolara indi. Tiirkiye’nin ilk ii¢ ¢eyrek biiyiime hizi ise
beklentilerin tizerinde %3.4 olarak gergeklesti. Hiikiimetin hazirladigi Orta Vadeli Program'da
2015 yili igin %4 biiyiime hedefleniyor. Hedefin tutturulabilmesi i¢in 4. ¢eyrekte %1,7'lik
bityiime yakalanmasi yeterli olacak.

Faiz

Ocak ay1 sonunda %6,7 seviyelerine kadar gerileyen gosterge faiz, yil i¢inde oldukca
dalgalanarak Aralik ay1 sonunda %10,9 seviyesine yiikselerek, yillik bazda 270 baz puan artis
gosterdi.




b TEB PORTFOY YONETIMI

3.

BNP PARIBAS ORTAKLIGH

Faaliyet Raporu (2015)

Yilin basinda %8 seviyelerinde olan 10-yillik tahvil-bono faiz Ocalk ayinda kisa
siireligine %6,9 seviyelerine kadar gevsedikien sonra Aralik sonunda %10,7 seviyesinde
gercekleserek, yillik bazda 270 baz puan artig gosterdi.

Déviz

Ocak ayinda TL'nin Dolar ve Euro bazinda giiclenmesi kisa siirdii. Ocak aymda 2,45
seviyelerine gerileyen TL’nin esit agirlikli dolar ve Euro karsismda degeri Aralik ayi1 sonunda
3.04 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda TL Dolar karsisinda %20 ve Euro karsisinda
%11 deger kaybetti.

Altin

Altin fiyatlart ilk alti ay boyunca nispeten dalgali bir seyir izledi. Ons basma 1300 dolar
seviyelerinde zirve yapan alun fiyatlar Aralik ayr sonunda 1061 dolar oldu. Y1l boyunca
asaf yonlii seyir izleyen altin fiyatlar, yillik bazda %10,4 deger kaybetti.

Hisse Senedi

BIST-100 endeksinin 2015 yilinda en yiiksek seviyesi 91.805°de Ocak ayr ortasimnda
gerceklesirken, TL'nin hizhi deger kaybina ve politik belirsizliklere bagh olarak Eyliil
sonunda 74.205 seviyesine geriledi. 1 Kasim seg¢imlerinden sonra pivasa kisa stireli bir
toparlanma girdiyse de, BIST-100, yillik bazda %16,3 deger kaybr ile Aralik ayinn son giinii
71.727 seviyesinden kapandu.

Dolar cinsinden hesaplanan MSCI Tiirkiye endeksi yillik bazda %33.6 deger kaybetti ve
MSCI EM olarak adlandirilan MSCI Gelismekte olan Ulke endeksi’nden %16,7 negatif
ayristL.

7- DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kurulusglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel Gnem tastyan olaylara

iliskin aciklamalar;

e Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplanti tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

e Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

e Sirketin gelisimi hakkinda yapilan éngdriiler, yapilan aragtirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

o 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

e Hisse senetleri disinda ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetler, bunlarm Sirket’e getirdigi
yiik ve ddeme miktarlar: yoktur.
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e Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlar, satis kosullart ve
bunlarda yil i¢inde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki
gelismeler, geemis yillara gore 6nemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlhg tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yaymimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.04/02/2016

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyeleri

Baskan Baskan Vekili
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