YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfty Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
D Goriis

TEB Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket™) 01/01/2020-31/12/2020 hesap dénemine ait tam set finansal
tablolarin1 denetlemis oldugumuzdan, bu hesap dtnemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigtimilze gore, yonetim kurufunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurule’nun Sirket’in durumu haklanda vaptigi irdelemeler, titm Snemli ybnleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim siwrasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdu ve gergegi
yansitmalktadir.

2) Goriigiin Dayanad

Yaptigmuz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulunea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiirtitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsammdaki sorumlbutuklarmiz, raporumuzun Bagmisiz Denetginin Yilltk
Faaliyet Raporunun Bagunsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir sekilde
agtkianmistiy, KGK tarafindan yayunlanan Bagrmsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve
bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
bevan ederiz. Etik Kurailar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, g8riigiimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériigiimiiz

Sirket’in 01/01/2020-31/12/2020 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolart hakkinda 5 Subat 2021
tarihli denetci raporumuzda olumlu goriig bildirmis bulunuyoruz.

4) Ydnetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna 1liskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516°nc1 maddelerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig™) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faalivet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ti¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akiss ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercefe uygun ve dirist bir gekilde yansitacak gekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine
ve karsilagsmas: muhtemel risklere de agikca igaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alur,



¢)  Faaliyet raporu ayrica asafidaki hususlari da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve tzel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile ist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar
ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhgi nin ve ilgili kurumlarm yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5)  Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hitkimleri ve Teblig ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun yaptify irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolartyla ve bagimsiz denetim
strasmda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigr ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis
vermek ve bu gdriigtimiizli iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifinuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiitkiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulw’nun vaptigr irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zere Gaye Sentiirk’tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 5 Subat 2021
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TEB PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
2020 YILLIK FAALIYET RAPORU
GENEL BILGILER

TEB Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi
ile Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

° Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
o Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi

Yeni diizenlemeler kapsammda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
Sirket’in Portfdy Yoneticilii ve Yatiim Danmigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun
goriilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyla
Sirket’in 3 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli  Yatirim
Danigmanlif1 yetki belgesi iptal edilmisgtir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, BNP Paribas Cardif Emeklilik
A.S. ve NN Hayat ve Emeklilik A.$.’nin bireysel emeklilik fonlarmin yonetilmesi ve kurumsal
ile bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi
hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara portfdy yonetim ve yatirim danigmanligi hizmeti
verilmesidir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)"ne uyum gergevesinde Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin ve TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinm kuruculugunun Sirket’e
devri 15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmig ve 9 Kasim 2015
ve 11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. Ilgili yatirim fonlarinin devri 12 Kasim 2015 ve
9 Aralik 2015 tarihlerinde gergeklesmistir.

Raporun Ait Oldugu Dénem  : 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi 1 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktag-Istanbul

Sube Adresi : Yoktur,

fletisim Bilgileri

Telefon : 0212376 63 00
Fax 10212211 63 83
E-posta Adresi : pys@teb.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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1.1 Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk

1.1.1 Sirket’in 11I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.401.917 TL
cikartlmig sermayeyle kayitli sermaye sistemine gegme amaciyla yapilacak esas sozlesme
degisikligine izin verilmesi talebinin olumlu kargilanmasmna karar verilmigtir.

Kayitli sermaye :10.000.000 TL
Cikarilmig sermaye :  4.401.917 TL

Sirket’in, 27 Mayis 2015 tarih ve 11722 say1 ile onayli Olaganiistii Genel Kurul karariyla
yapilan ana s6zlegme tadil metni 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmis ve 4 Haziran 2015 tarih

ve 513 sayihi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketin Organizasyon Yapisi

I¢ Kantral

Genel Midor

s Geligtirme, Mali Igter,

e, Operasyon, Risk Yonetimd

Yatinm Danigmaniifs

Portfdy Yanetimi &
Arajtirma
Operasyon Praje

Partiay Yanetim B TEFAS Yénetlmi

Muhasehe

Idari lgler

1.1.2 Hesap Dénemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur.
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1.1.3 Sermaye ve Ortakhk Yapisi

tabloda gosterilmigtir.

. Sirketin ortak sayist bes olup, ortaklik yapisi asagidaki

PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADREST HISSE ADEDI | SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
o
TEB Kampiis D Blok Saray 128.285.400 1.282.854 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mabhallesi  Kiigitksu ~ Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak  No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 112.706.000 1.127.060 25,60
2-Tirk Ekonomi Bankas: | Mahallesi  Kiigliksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C Blok Saray 109.560.200 1.095.602 24,89
3-TEB Holding A.S. Mabhallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/Istanbul
Gayrettepe  Mahallesi, Yener 89.640.000 896.400 20,36
iﬁ?ppza;‘”m]m Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
olding A.S. :
g Besiktas / Istanbul
Gayrettepe ~ Mabhallesi  Yener 100 1 %1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349
Besiktag/Istanbul
TOPLAM 440.191.700 4.401.917 100
1.2. Imtiyazli Paylara iliskin Bilgiler
a)  Imtiyazl Pay Miktari (Varsa) . Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarina Iligkin Ag¢iklama : Yoktur.

1.3. Sirketin Yonetim Orgam, Ust Diizey Yénetici ve Personel Bilgileri

Sirketimizin 31 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde

yeni Yénetim Kurulu iiyeleri bir yil siireyle gérev yapmak iizere Yénetim Kurulu Uyeliklerine
atanmislardir. 31 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yénetim Kurulu Uyesi
olarak secilmig bulunan Mustafa Selim YAZICI, 31 Mayis 2020 tarihinden gecerli olmak tizere
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevinden istifa etmis 14 Temmuz 2020 tarihinden gegerli olmak
iizere Metin TOGAY Yonetim Kurulu ityeligine atanmistir. 31 Mayis 2020 tarihinden gecerli
olmak tizere Genel Miidiirliik gorevinden istifa eden Mustafa Selim YAZICI yerine 1 Haziran
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1.3.3

2020 tarihi itibariyle vekaleten atanan PortfoyYonetimi ve Arastirma Boliimii Genel Miidiir
Yardimeist Yagiz ORAL, 24 Eylul 2020 tarihi itibariyla Genel Miidiir gorevine asaleten
atanmigfir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim orgamni iiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas1 adina yaptigi islemler ile rekabet yasag1 kapsamimdaki faaliyetleri yoktur.

Sirketin Yonetim Orgam :

Girev Ad ve Soyad Girev Siiresi Imza Yetkisi

Y 6netim Kurulu Baskani | Dr.Ismail YANIK Mart 2020- Mart 2021 Sinurlr yetkili

Yonetim Kurulu Bagkan | Luca RESTUCCIA Mart 2020- Mart 2021 Yoktur

Vekili

Yonetim Kurulu Uyesi Metin TOGAY Temmuz 2020- Mart 2021 | Sinirsiz yetkili

Yonetim Kurulu Uyesi [zzet Cemal KISMIR Mart 2020- Mart 2021 Smirh yetkili

Y 6netim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice Ersoy | Mart 2020- Mart 2021 Sinirsiz yetkili
YALCINKAYA

Yonetim Kurulu Uyesi Emre ATABAY Mart 2020- Mart 2021 Yoktur.

(I¢ Kontrolden sorumlu)

Yénetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2020~ Mart 2021 Smirh yetkili

Sirketin Ust Diizey Yoneticileri :

Unvan Adi Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz Oral 14 yil

Genel Miidiir Yardimcisi Cenk Kaan DURUST 26 yil

Genel Miidiir Yardimeisi Sevda Akbas GIRGINER 21 yil

Personel Sayis1 ve Toplu Sozlesme Uygulamalari:

Sirket’in personel sayist 31 Aralik 2020 itibartyla 30 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagli degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir,

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢aliganlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagirilmasi veya vefati
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi 1.159.953 TL’ dir.
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1.3.4

1.3.5

1.3.6

2.1

2.2

2.2.1

Ydnetim organu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu bagkan ve uyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar: gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.621.795TL dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan
Sirketimizin arastirma ve gelistirme (AR-GE) ¢alismalari bulunmamaktadir.
Personele saglanan hak ve menfaatler:

Personele iicret ve licret benzeri ddemeler diginda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina igveren katkisi,yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele givim yardimi saglanmaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirim
bilgileri:

Sirket, Varlik Yonetiminde Infina Yazilim A.S.’nin Infleks yazilimmi ve yasal muhasebe
kayitlart igin ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Giig Kaynaklar1 Uretim ve Pazarlama
Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimimi kullanmaktadir.

Sirket’in 2020 yil1 iginde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirimi yoktur.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri haklanda bilgiler ile yonetim
orgammin bu konudaki goriigii:

Sirketin i¢ denetim sistemi; Teftis Birimi, I¢ Kontrol Birimi, Uyum ve Mevzuat Birimi ve Risk
Biriminden olugsmaktadir.

i¢ Kontrol Birimi;

o Sirket’in merkez dig1 orgiitleri dahil tim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli, ve etkin bir gekilde mevzuat ve kurallar
cercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve giivenirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi,
hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespitinden,

° Yonetilen tim portfoylere ait yatirim kisitlarimm ilgili mevzuat, tebligler, sézlesmeler,
izahnameler, Yonetim Kurulu, Yatmim Komitesi ve Risk Komitesi kararlar, Risk
Yonetmeligi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrol ve gézetiminden,

° Kontrollerle ilgili gerekli raporlamalarm yapilmasmin yaninda, limit asimi durumunda
agimmin gergeklestigi bolim ya da birim ile Sirket ilgili Genel Miidiir Yardimcisini ihlal
hakkinda bilgilendirmekten,
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2.2.2

Yonetilen portfoylere iliskin muhasebe, belge, ve kayit diizeninin etkin bir sekilde
islemesinin, usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi
igin risklerin tanimlanmasmin ve gerekli ¢nlemlerin alinmasmin, Sirket personelinin
kendi adma yaptiklar: islemlerin yonetilen portfoyler ile ¢ikar g¢atismasina yol agacak
nitelikte olup olmadigmin ve yonetilen portféylerden yapilan harcamalarin belgeye dayali
ve piyasa rayicine uygun olup olmadigmin tespit edilmesinden,

Yonetilen portfoylere iliskin degerlemenin, yonetilen fonlarin birim pay degerinin
belirlenmesinin, yonetilen portfoylere iliskin sinirlamalarin  mevzuata, igtiiziige,
izahnameye ve sdzlesmeye uygunlugunun kontroliinii yapmaktan,

iligkili taraflar ile yapilacak is ve islemler sirasinda uyulacak esaslarin belirlenmesi ve
takibinden,

MASAK kapsaminda Operasyon ve Mali Isler Birimine iletilmek tizere Musteri
Coziimleri ve Yatirrm Danigmanligt Bélimii tarafindan temin edilen evraklarin tam
oldugunun kontroliinii yapmaktan,

Yatrim Fonu Katilma Pay1 ve Degisken Sermayeli Yatirum Ortakligi Pay: Pazarlama ve
Dagitim Sozlesmesi’nin miisteri tarafindan imzalandigindan ve Bireysel Portfoy Saklama
Kurulusu ile paylasildiginin kontroliinden,

Dagitict kuruluglar tarafindan MKK sistemine yiiklenen ve ihraggi tarafindan onaylanan
paylarm, Sirket muhasebe sisteminde bulunan ve fon hizmet birimi tarafindan iletilen
dolagimdaki pay sayisint dogru bir sekilde yansittiginin kontrol edilmesinden,

Dagitici kuruluglara ddenecek olan komisyonlarin, dagitict kuruluglarla imzalanan
dagitim stzlesmelerinde belirtilen komisyon oranlari ile dogru sekilde hesaplandiginin ve
tahsil edildiginin kontrol edilmesinden,

¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda dogrudan veya Teftis Birimi, Risk Yonetimi
Birimi ve/veya ilgili diger birimler ile eggiidiim ve igbirligi igerisinde ¢aligmalar yapmak
ya da yapilan calismalara gérev ve sorumluluk alani gergevesinde uygun sekilde katki
saglamaktan,

I¢ Kontrol Sistemi ile ilgili hususlarda Y&netim Kurulu tarafindan gerekli goriilecek diger
faaliyetleri yiirlitmekten, sorumludur.

Risk Yonetimi Birimi;

Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin yatirim stratejilerine
ve yatirim yaptiklart varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi temel riskleri
tanimlamakla, riskleri diizenli olarak Slgmek, Yo6netim Kurulu’nca belirlenen risk limitlerine
uyulup uyulmadigint izlemek, raporlamak ve gerekli oOnlemlerin alimmasmi saglamakla
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223

224

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

sorumludur. Risk &lgiimleri Odifin  Stratejik Damigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinimn
Riskground yazilimi tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi;

Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuat ve ilgili diger mevzuatlara, Sirket esas
sozlesmesine, sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yiiriitiildiigii arastirilmakta, hata, hile, usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim caligmalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Y&netim Kurulu’na sunulur.

Uyum ve Mevzuat Birimi;

Sirketin  faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenleme ve standartlara uyumlu olarak
yiiriitiilmesinden ve uyum riskinin etkin bir sekilde yonetilmesinden sorumludur.

Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarma iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orant
Yoktur. Yoktur.
Dolayli Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap dinemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin ag¢iklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olast sonuclarr hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 91.809 TL’dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.
Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagihp ulasilamadigy, genel kurul kararlarimmn
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse

gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere ulasilmis, genel kurul kararlari yerine getirilmistir.
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2.9

2,10

2.11

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapilmissa, toplantimin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 50.200 TL bagis yapmustir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptigi hukuki
islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma
alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger énlemler:

o Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararma alinan veya
almmasindan kagiilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

o 2020 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistlilk ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

o 2020 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamistir.

° Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararma alinan veya alinmasindan kagmilan
herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar séz
konusu olmamistir.

o Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagli Sirketi *nin yararma alman veya alinmasindan

kagmilan herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olugan herhangi bir
zarar s0z konusu olmamistir.
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4.1

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 31.12.2020 DEGERLENDIRMELERI:

Sirketin yonetmekte oldugu yatirim fonu varliginin toplam biiyiikligii 31 Aralik 2020 itibariyla,
4.208 milyon TL’dir. (31 Aralik 2019: 4.768 milyon TL) 26 adet yatirim fonu ve %3,03 pazar
pay1 (31.12.2019: %4,34) ile sektdrde 8. siradadir.

Ozel Portfoy Yonetimi; 31 Aralik 2020 itibartyla, 144 milyon TL biiyiikliik, 2 kurumsal ve 6
bireysel miisteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlari yonetiminde; 31 Aralik 2020 itibartyla, 9.880 milyon TL (31 Aralik 2019:
7.450 milyon TL) biyiikliige sahip 39 adet Emeklilik Fonu ve %5,79’luk pazar payr ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 271 milyon TL biiylikliige sahip Lilksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a ait iki
fona portfdy yonetim hizmeti vermektedir.

FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iliskin yonetim orgammn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceldesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 31 Aralik 2020 kar1 13.589.815.-TL
dir. Aktif toplam1 44.370.040.-TL olup, karsilifinda 34.261.636.-TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmalktadir.

Sirket’in 5.730.963.-TL tutarinda Maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 olup, bu kiymetler
icin 4.478.108.-TL tutarinda amortisman ve itfa payr ayrilmistir.

Kullanim Haklka Varliklar

Sirket’in 975.404.-TL bina kiralama haklari ve 1.343.166.-TL tasit araglari kiralama hakki
toplam 2.318.570.-TL. kullanim hakkr kargliklar1 olup, toplam 1.130.547-TL tutarinda
amortisman ayrilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARTYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dinen Varhklar 40.850.147 24.313.932
Nakit ve nakit benzerleri 31.647.761 17.622.715
Finansal yatirimlar 1.019.770 1.754.286
- Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan 1.019.770 1.754.286
Sinansal varliklar
Ticari alacaklar 7.886.047 4.736.685
- fliskili taraflardan ticari alacaklar 5.264.446 3.444.780
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.621.601 1.291.905
Pesin ddenmis giderler 259.619 89.409
- fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 259.619 89.409
Diger alacaklar 36.950 -
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 755 -
- lligkili Olmayan Taraflardan diger alacakiar 36.195 -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 110.836
Duran Varhiklar 3.519.893 2.435.042
Maddi duran varliklar 702.001 546.135
Kullanim Hakk: Varliklar 1.188.023 753916
Maddi olmayan duran varliklar 550.854 388.667
Ertelenmis vergi varligi 1.079.015 746.324
Toplam Varhklar 44.370.040 26.748.974
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.313.765 4.960.281
Ticari borglar 1.258.892 962.867
- Tligkili taraflara ticari borglar 620.776 329.879
- Diger taraflara ticari borglar 638.116 632.988
Diger borglar 2.004.227 1.427.743
- Tligkili taraflara diger borglar 1.188.023 754.386
- Diger taraflara diger borglar 816.204 673.357
Donem kar1 vergi yitkiimliligi 1.965.401 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.085.245 2.458.069
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2,993.436 2.301.557
- Borg karsiliklart 91.809 156.512
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - 111.602
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yukamlulikler - 111.602
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.794.639 1.005.109
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar 1.794.639 1.005.109
Ozkaynaklar 34.261.636 20.783.584
Odenmis sermaye 4.401.917 4.401.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 2.458.293 2.458.293
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmig diger kapsamli giderler (122.510) (116.327)
- Gergege uygun deger fark: diger kapsamii gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin (122.510) (116.327)
yeniden degerleme kayplart
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml (334.239) (228.659)
giderler
- Tanmmlanmg fayda planlart yeniden
algiim kayiplart (334.239) (228.659)
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler 7.008.949 7.008.949
- Yasal yedekler 7.008.949 7.008.949
Gegmis yillar kar/(zararlar1) 7259411 2.342 885
Net donem kari/(zarari) 13.589.815 4.916.520
Toplam Kaynaklar 44.370.040 26.748.974
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

B 3 2020 2019

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 38.185.041 23.304.678
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 14 2.699.044 1.662.254
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 35.485.997 21.642.424
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 57.606 419.599
Genel yonetim giderleri (-) 15 21.485.091 18.609.952
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 580.891 256.894
Esas faaliyet kari 14.524.191 2.869.767
Finansman gelirler 17 3.082.642 3.637.258
Finansman giderler (-) 18 104.883 73.418
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 17.501.950 6.433.607
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.912.135) (1.517.081)
- Donem vergi gideri (4.216.898) (969.389)
- Ertelenmis vergi gideri 304.763 (547.692)
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kari 13.589.815 4.916.526
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar (6.183) 204.779
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklardan kazang (kayip) (7.716) 257.628
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
iliskin diger kapsamli gelir,vergi etkisi 1:533 (52.849)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (105.580) (117.653)
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden
oleiim kazanclari (131.975) (147.067)
Tamamlanmamig fayda planlari yeniden
tleiim kazanglari,vergi etkisi 26.395 29.414
Diger kapsamh gider (111.763) 87.126
Toplam kapsamh gelir 13.478.052 5.003.652
Ana ortaldik paylari 13.478.052 5.003.652
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, kdarhlhigi ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir
verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

4.1.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.2.5

4.2.6

Finansal Rasyolar

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Oz kaynak Karlilig 67,54% 29,64 %
Borg / Ozkaynak 29,50% . 28,70 %
Aktif Karliligt 30,63% 18,38 %
Cari Oran 4,91% 4,90%

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri gergevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve ddiing para alma verme islemi yapmasi miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliilikleri vergi ve kidem tazminati
kargiliklari, temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olugsmalktadir.

Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir énlem
almmasini gerektirmemektedir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler:
Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagrtilmayan kérin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde gergeklegen Olagan Genel Kurulu’nda 2019 donemine iligkin
dagitilabilir kérindan ortaklarina herhangi bir dagitim yapilmamasma, 4.916.526 TL net
dagitilabilir kdrm tamaminin gegmis yillar kar hesabma aktarilmasma (31 Aralik 2019:
3.198.059 TL) karar verilmisgtir. Cari yilda (31 Aralik 2019: 330.885 TL) vyasal yedek
ayrilmamuigtir.

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikast asagida maddeler halinde belirtilmistir:

o Miisteri’nin mali durumunu da goz ©niinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilastirma olgiitleri getirisinin {izerinde olmasini
saglamayi hedeflemek

° Y o6netilen portfdylerin istikrarli ve kalici bir biiylime gbstermesini temin etmek

o Yatirim politikasinin farkli yatirimer profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasini
saglamak

o Kontrol edilebilir risk seviyesini stirdiirmek

o Sirket’in performansint etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
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5.1

5.2

5.3

54

yatirim yaptigi finansal araglarin degerleri tizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfdyiinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif bir yatirim stratejisiyle
yOnetir.

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Varsa sirketin éngoriillen risklere karsi uygulayacafi risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlari itibariyla karsilastig: risklerin 6lgtimii ve takibine iligkin olarak ayri bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlar1 ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin iglemleri ve finansal varliklart ile ilgili olarak giinliik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iligkin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylagilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya g¢ikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

Olusturulmugsa riskin erken saptanmasive yinetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

o Biitiin varlik siiflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

o Yonetilmekte olan portfoyler igin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalart ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

o Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin 6l¢tilmesi

o Yonetilen portfdylerin performanslarint takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

Yukarida sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yinetilmekte olan tiim
portfoylere iliskin i¢ yatirnm kurallari da takip edilmektedir. Bu kapsamda asagidaki
takip siiregleri uygulanmaktadir:

o Portféylerin vade ve finansal varliklarmin, ilgili portféye ait yatirim simirlamalarina
uygunluk takibi
o Varlik dagiimlarinin kontrolii

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak orami ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genig bir iiriin gamindan ve ulusal/uluslararasi genig bir miisteri
portfdyiinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.
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TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’'NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

2019 yilmmn son aylarinda Cin’de ortaya ¢ikan ve 2020 yilmimn ilk aylarindan itibaren tiim
diinyada etkili olan Covid-19 viriisii, yilin tiimiinde kiiresel ekonomiyi etkileyen ana unsurdu.
Ulkeler bir yandan aldiklar karantina énlemleri ile salgmnin yayilmasint 6nlemeye calisirken,
diger yandan da asi ¢aligmalarma agichik verildi. Yilin son g¢eyreginde, kiiresel ¢apta giinliik
vaka ve can kaybi sayilar1 halen yiiksek seyretse de as1 ¢galismalarindan aliman olumlu sonuglar
piyasalardaki risk istahinin yiiksek kalmasini sagladi. Birgok tilkede kitlesel asilama baglatildi.
Ekim ayinda, kiiresel ekonomik faaliyet tigiincii ¢eyrekteki toparlanma ivmesini korudu. Ancak;
Kasim ay1 baglarinda bir kez daha artig trendine giren vaka sayilari nedeniyle, ekonomik faaliyet
ortami yilin son iki ayinda bir miktar ivme kaybetti. Yeniden sikilastirilan salgin tedbirleriyle,
ivme kaybi 6zellikle hizmet sektdriinde yasandi. Kiiresel hizmet PMI endeksi; Ekim ayinda
52.9, Kasim ayinda 52.2 ve Aralik aymda 51.8 degerini aldi. Kiiresel imalat PMI endeksi ise
Ekim ayinda 53.0, Kasim ayinda 53.8 ve Aralik ayinda 53.8 degerini aldi. Diger yandan, yilin
onceki aylarma paralel egilimle yilin son ¢eyreginde de merkez bankalar: ve hiikiimetler gevsek
likidite politikalart uyguladi. ABD ve Avrupa merkez bankalar1 onciiliigiinde merkez bankalari
varlik alimlarinda hiz diistirmezken, politika faizlerinin ise ekonomiler kalict toparlanma
yakalayana dek diisiik kalacagi yonlendirmesini yapti. 2020 yiliin son giinlerinde, ABD’de
yaklagik 900 milyar USD’lik tesvik paketi yiriirliige girdi. Kasim ayindaki ABD bagkanlik
secimini kazanan Biden’m, koltuga oturmasmin ardindan yeni destek paketlerini de giindeme
getirmesi bekleniyor.

Covid-19’a karsi gelistirilen agilarin ilgili otoritelerce onaylanarak kullanima sokulmasi, ucuz
likidite ortamu ve kiiresel makro goriinlimiin belirgin bozulma yasamamasi nedenleriyle, yilin
son geyreginde hem gelismis hem de gelismekte olan piyasalarda belirgin fon girisi yasandi.
ABD ve Asya hisse piyasalari tarihi rekor seviyelerini yukari ¢ekerken; 6zellikle enerji, imalat
ve tarim bazli emtia iiriin fiyatlarinda da yon ¢ogunlukla yukartydi. Altin ve giimiis gibi degerli
metaller ise daha oynak goriiniim sundu.

2021 yilt biitiiniinde, kiiresel ¢apta ucuz likidite ortaminin stirdiiriilmesi bekleniyor. Pandeminin
seyrinin yani sira agtlarin {retim ile uygulanma hizlar1 da piyasa ve ekonomiler icin ana
belirleyici olmayi siirdiirecek. Diger yandan, yeni ABD Bagkani Biden da tiim diinyada yeni bir
jeopolitik konumlanmaya neden olabilir,

Tiirkive Ekonomisi

Salgina karsi aliman 6nlemlerin etkisiyle yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %9,9 daralan
Tiirkiye ekonomisi, dnlemlerin gevsetilmesiyle iigiincii ceyrekte yillik bazda %6.7 biiyiidii.
Ekonomideki bu hizli toparlanma, yurt ici talep kaynakli gergeklesti. Ozel tiiketim ile
stoklardaki artis, en yiiksek katki saglayan kalemlerdi. Oncii biiyiime gostergeleri, yilin son
ceyregi i¢in az da olsa ivme kaybina isaret ediyor. Ancak, ekonomik faaliyetler benzer lilkelere
kiyasla halen gliclii.

2020 yili, %14,6 seviyesinde TUFE orani ve %25,2 seviyesinde UFE orami ile kapatildi.
Birikimli kur gegigkenligi, gida fiyatlar1 ve canli yurtici talep nedenleriyle, yilin son iki ayinda
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enflasyon gerceklesmeleri piyasa beklentilerinin tizerinde seyretti. Enflasyonun 2021 yilinin
ozellikle ikinci yarisinda agagi yonlii patika izlemesi bekleniyor.

2020 yilinda merkezi yonetim bilitce agigr 172,7 milyar TL seviyesinde oldu (2019: -124,7
milyar TL). Biit¢e giderleri yillik bazda %20,2 artarken, biitce gelirleri yillik bazda %17,6 artt1.
Faiz dig1 dengesi ise 2020 yilinda 38,8 milyar TL agik verdi (2019: -24,8 milyar TL).

2020 yidiun Kasim ayi itibariyle 12 aylik cari iglemler agigt 38,0 milyar USD. 2019 yilmin
Kasim ayinda ise 12 aylik rakam 9,2 milyar USD fazla vermisti.

Faiz

TCMB, politika faizini Kasim ayimndaki toplantisinda 475 puan ve Aralik ayindaki toplantisimda
200 puan yiikselterek %17,0 seviyesine getirdi. Ayrica, daha sade ve oOngoriilebilir para
politikas1 araglarmma agirlik verildi. Enflasyonla miicadele, para politikasmm odagina
yerlestirildi. TCMB, enflasyonda kalic1 diisiis kaydedilene dek siki para politikasinin
stirdiiriilecegini belirtti. Para ve mali politikalar arasindaki uyum artirildi. Ayrica, BDDK gibi
diger iist diizey finansal kuruluslar da salgin Onlemleri kapsaminda alinan ve piyasalarda
belirsizlik yaratan bazi kararlar1 yumusatt veya geri ¢ekti. Yiiksek kiiresel risk igtaha da paralel
olarak, 2020 yilinin 6zellikle son iki ayinda TL varliklarda degerlenme goriildii. Son geyrege
532 seviyesi civarinda baslayan Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi, 306 seviyesi civarinda yili
sonlandirdi. TCMB’nin faiz artis1 dogrultusunda, TL tahvil egrisinin kisa tarafi yukar: kaydi.
Egrinin uzun tarafi ise TL varliklara yonelen yatirim ilgisi ile bir miktar asagi kaydi. Eyliil ay1
sonunda %12,8 seviyesinde olan 2 yillik tahvil getirisi, 2020 yilsonunda %14,3 seviyesinde
fiyatlandi. Eyliil ayr sonunda %12,9 seviyesinde olugan 10 yillik tahvil getirisi, yilsonunda
%12,4 seviyesinde fiyatlandi.

Doviz

2020 yilinin ozellikle son iki aymda yurtdigt ve yurtigi risk igtahi yiiksekti. Tiirkiye de
gelismekte olan iilkelere yonelen istahtan yararlandi. Ekim aymda; USD TL’ye kargi %8,1
deger kazanirken, EUR TL’ye karsi %8,6 deger kazandi. Kasim ve Aralik aylarinda ise TL,
Dolar ve Euro karsisinda deger kazanimi gosterdi. Kasim aymda; USD TL karsisinda %6,2
gerilerken, EUR TL karsisinda %4,1 deger kaybetti. Aralik ayinda; USD TL karsisinda %4,9
diigerken, EUR TL karsisinda %2,7 deger kaybetti.

Emtia

Artan Covid-19 vakalart nedeniyle, kiiresel risk istah1 Ekim ayinda belirli bir ivme
yakalayamadi. ABD bagkanlik koltuguna Biden’mn oturacaginin kesinlesmesi ve salgma kars
geligtirilen agilarn yiiksek etkinlik gosterdiginin agiklanmasiyla, yilin son iki aymda risk istahi
belirgin bir toparlanma gosterdi. Para ve mali politikalardaki destekleyici durusun siirecegi
fiyatlamasi da piyasalarda 6nemli bir katalizor gorevi tistlendi. Ekim ayinda; Brent petrol fiyati
%8,7°lik duisiisle varil bagina 37,5 USD olurken, WTI petrol fiyati %10,6’lik diisiisle varil
bagina 35,8 USD oldu. Ayni ayda; ons altin fiyati ise yatay bir gériiniim sundu ve 1.880 USD
civarinda ay1 kapatti. Asilarin olumlu etkisiyle kiiresel talebin yiiksek kalacagi fiyatlamasiyla,
Kasim ayinda Brent petrol fiyat1 %27,0 yiikseldi ve varil basina fiyat 47,6 USD’ye tirmandi.
WTI petroliin varil fiyati da 45,5 USD’ye eristi. Ayn1 dénemde, giivenli yatirim varliklarina
talebin diigmesiyle ons altin fiyati %5,4 diisti. Aralik ayinda da kiiresel ekonomiye dair
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beklentiler olumluydu. Boylece; Brent petrol varil fiyatt %8,8 ve WTI petrol varil fiyati %6,6
yiikseldi. Bol likidite ve enflasyon fiyatlamasmin agirlik kazanmastyla, ons altin da Aralik ayini
%6,8’lik primle kapadi.

Hisse Senedi

BIST-100 Endeksi Ekim aymda %2,9 diiserken, BIST Bankacilik Endeksi yakin bir
performansla %1,9 geriledi. Y1ilin son iki ayinda ise hem BIST-100 hem de bankacilik sektorii
olumlu bir tablo ¢izdi. Kasim ayinda; BIST-100 Endeksi %15,4 ve BIST Bankacilik Endeksi
%24,0 deger kazandi. Aralik ayinda da BIST-100 Endeksi %15,0 ve BIST Bankacilik Endeksi
%10,7 yiikseldi.

DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel Gnem tastyan olaylara
iliskin agiklamalar:

° Hesap doéneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarm goriisiilecegi genel kurul
toplant: tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

° Yapilan arastirma ve geligtirme faaliyetleri yoktur.

° Sirketin geligimi hakkinda yapilan 6ngoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi diginda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

o 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.

o Hisse senetleri diginda ¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yiik ve 6deme miktarlar: yoktur.

o Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar: ve bunlarda
yil iginde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gegmis
yillara gore 6nemli degisiklikler arz etmemistir.

Page 16 of 17



U0 TEB PORTFOY YONETIMI

. BN PARIBAS ORTAKLIGH

Faaliyet Raporu (Aralik 2020)

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazilt
sirketin yonetim kurulu {iyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmigtir.
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