TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIiHINDE SONA EREN
HESAPvD(")NEMiNE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



EY Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: 490 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Bliylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com
Shape the future Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - Tlrkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

with confidence

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 bdliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3)  Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarimin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 28 Mart 2024 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

4)  Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin gorlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindig

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2 numarali dipnotta aciklandig iizere, Sirket’in
fonksiyonel para biriminin (Tiirk Liras1)

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile yiiksek
enflasyonlu ekonomi para birimi olarak
degerlendirilmesi sebebi ile Sirket, “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardini uygulamaya
baglamustir.

TMS 29a uygun olarak, finansal tablolar ve
onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk
Lirasi'nin  genel satin alma  giiclindeki
degisikliklerin ~ yansitilmas1  i¢in  yeniden
diizeltilmis ve sonug olarak, raporlama tarihine
gore Tirk Lirasi'nin satin alma giicii cinsinden
sunulmustur.

TMS 29'un yonergelerine uygun olarak, Sirket,
enflasyona duyarli finansal tablolar1 hazirlamak
icin Tirkiye tiiketici fiyat endekslerini
kullanmigtir.  Enflasyon  diizeltmesi igin
uygulanan prensipler, 2 numarali dipnotta
acgiklanmustir.

TMS 29'nun Sirket’in raporlanan sonuglar1 ve
finansal durumu {izerindeki 6nemli etkisi goz
online alindiginda,  yiiksek  enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Uygulanan  denetim  prosediirleri  asagida
aciklanmustir;

e Finansal raporlamadan sorumlu yonetimle
goriisiip, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS
29 modelleri tlizerinde yapilan testler
hakkinda incemeler yapilmistir,

e Hesaplamalarin tamhigi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girisler ve
endeksler test edilmistir,

e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir,

e Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 agisindan
yeterliligi degerlendirilmistir.
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Finans  sektorii  faaliyetleri  hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap |Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli | muhasebelestirilmesine iliskin asagidaki denetim
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda | prosediirleri uygulanmistir:

muhasebelestirmis oldugu toplam 803.690.784
TL tutarinda geliri bulunmaktadir. S6z konusu [*  Finans  sektdrii  faaliyetleri  hasilatinin

gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar 31 Aralik kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket yonetiminin
2024 tarihi itibariyla diizenlenmis olan ilisikteki belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
finansal tablolarin 14 numarali dipnotlarinda yer TFRS’lere ve ilgili mevzuata uygunlugu
almaktadir. degerlendirilmistir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal |« Denetime konu finans sektorii faaliyetleri

tablolar agisindan tutarsal biiytkligi, toplam hasilati tutar1 icerisinde yer alan fon yonetim
finans sektorii faaliyetleri hasilati tutarmin iicreti kazanglarini ve finans sektorii faaliyetleri
yatirim fonlar1 ve yatirim bireysel emeklilik hasilati tutarini olusturan kalemler arasindan
fonlar1 yonetim iicreti gibi degisken kanallardan secilen 6rneklem lizerinden, islem bazinda gelir
elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin dogasi tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
geregi olarak finans sektorii faaliyetleri hasilati dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle
tutarinin ~ farkli  yontem ve parametreler bu islem detaylari karsilastirilarak test
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z edilmigtir.

konusu alan kilit denetim konusu olarak ele

almmustir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken  yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul o6l¢ilide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmaniz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarima dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulari {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair O6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Fatma Ebru Yiicel dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yiicel, SMMM
Sorumlu Denetci

28 Subat 2025
Istanbul, Tiirkiye
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
no 31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 662.529.650 297.756.665
Nakit ve nakit benzerleri 4 26.238.210 50.899.604
Finansal yatirimlar 5 529.955.691 170.560.962
-Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 529.955.691 169.263.407
-Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar - 1.297.555
Ticari alacaklar 6 102.904.199 72.440.587
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 88.855.684 50.946.593
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 14.048.515 21.493.994
Pesin 6denmis giderler 7 3.386.527 3.855.512
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.386.527 3.855.512
Diger alacaklar 8 45.023 -
- lliskili Olmayan Taraflardan diger alacaklar 45.023 -
Duran Varhklar 45.275.399 33.302.424
Maddi duran varliklar 9 16.887.358 9.971.084
Kullanim Hakk: Varliklar 10 22.395.748 17.075.619
Maddi olmayan duran varliklar 11 5.992.293 6.255.721
Ertelenmis Vergi Varligi 19 - -
Toplam Varhklar 707.805.049 331.059.089
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 118.035.097 67.475.908
Ticari borglar 6 8.130.468 9.404.798
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 22 5.445.884 4.166.605
- Diger taraflara ticari borglar 2.684.584 5.238.193
Diger borglar 8 10.885.934 7.887.626
- liskili taraflara diger bor¢lar 39.323 19.186
- Diger taraflara diger bor¢lar 10.846.611 7.868.440
Dénem kart vergi yiikiimlilagi 19 41.241.305 11.435.719
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 48.376.224 34.020.111
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 47.616.100 33.178.417
- Borg karsiliklar: 760.124 841.694
Kiralama Islemlerinden Borglar 12 9.401.166 4.727.654
- lliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6.438.769 1.489.002
- lliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.962.397 3.238.652
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.277.477 11.282.822
Kiralama Islemlerinden Borglar 12 6.525.900 2.932.777
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 5.269.397 7.492.022
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 482.180 858.023
Ozkaynaklar 577.492.475 252.300.359
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 153.494.029 153.494.029
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler - (146.827)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve /veya siniflandirma kayiplar - (146.827)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (4.965.097) (4.307.610)
- Tamimlanmus fayda planilari yeniden élgiim kayplart (4.965.097) (4.307.610)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 103.353.085 98.337.756
- Yasal yedekler 103.353.085 98.337.756
Gegmis yillar kar/(zararlar) (30.092.318) (115.788.455)
Net donem kar1/(zarar1) 325.702.776 90.711.466
Toplam Kaynaklar 707.805.049 331.059.089

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 Aralik 2024 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
No 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilat 14 803.690.784 447.345.918
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 14 (33.810.704) (27.795.175)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 769.880.080 419.550.743
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (25.411.116) (11.870.673)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (318.155.978) (235.766.926)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.784.704 1.360.859
Esas faaliyet kar1 428.097.690 173.274.003
Finansman gelirleri 17 182.630.865 63.817.543
Finansman giderleri (-) 18 (3.192.749) (2.710.401)
Net parasal kazanglari/ (Kayiplari) 20 (139.755.939) (97.947.846)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 467.779.867 136.433.299
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (142.077.091) (45.721.833)
- Dénem vergi gideri (144.138.329) (43.036.721)
- Ertelenmis vergi gideri 2.061.238 (2.685.112)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 325.702.776 90.711.466
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 146.827 (110.412)
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklardan kazang (kayip) 209.753 (157.731)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir vergi
etkisi (62.926) 47.319
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (657.487) 1.069.573
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglar (939.267) 1.527.961
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglar
vergi etkisi 281.780 (458.388)
Diger kapsamh gider (510.660) 959.161
Toplam kapsamh gelir 325.192.116 91.670.627
Ana ortakhk paylan 325.192.116 91.670.627

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

Sermaye Finansal Kardan Tanimlanmis
Enflasyon Varhiklar Ayrilan fayda planlar1  Gecmis Yillar

Odenmis Diizeltmesi Deger Artis  Kisitlanmis Yeniden Ol¢iim Kar/ Net Donem Toplam

Not  Sermaye Farklar Fonu Yedekler Kayiplari (Zararlar1) Kary/(Zarar) Ozkaynaklar

1 Ocak 2023 itibaryla bakiye 10.000.000  132.212.313 (36.415)  97.900.921 (5.377.183)  (118.635.545) 44.565.641  160.629.732
Transfer 13 - - - 436.835 - 44.128.806 (44.565.641) -
Sermaye artirimi 20.000.000 21.281.716 - - - (41.281.716) - -
Toplam kapsamli gelir - - (110.412) - 1.069.573 - 90.711.466 91.670.627
Donem kart (zarari) - - - - - - - -
Diger kapsamli gelir (gider) - - (110.412) - 1.069.573 - 90.711.466 91.670.627
31 Arahik 2023 itibariyla bakiye 30.000.000  153.494.029 (146.827) 98.337.756 (4.307.610)  (115.788.455) 90.711.466  252.300.359
1 Ocak 2024 itibariyla bakiye 30.000.000  153.494.029 (146.827) 98.337.756 (4.307.610)  (115.788.455) 90.711.466  252.300.359
Transfer 13 - - - 5.015.329 - 85.696.137 (90.711.466) -
Toplam kapsamli gelir - - 146.827 - (657.487) - 325.702.776  325.192.116
Donem kart (zarari) - - - - - - 325.702.776  325.702.776
Diger kapsamli gelir (gider) - - 146.827 - (657.487) - - (510.660)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 30.000.000  153.494.029 (0) 103.353.085 (4.965.097) (30.092.318) 325.702.776  577.492.475

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
No 2024 2023
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 335.414.522 105.671.600
Net dénem kar1 325.702.776 90.711.466
Donem net kari ile mutabakat ile ilgili diizeltmeler 182.510.461 72.645.167
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10-11 15.192.116 11.331.096
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 52.620.692 40.004.830
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile ilgili
diizeltlemeler 12 53.571.673 40.200.073
- Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 378.206 353.422
- Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler (1.329.187) (548.665)
-Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari/ (kazanglari) ile
ilgili diizeltmeler (142.968.303) (53.752.451)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 19 142.077.091 45.721.833
Parasal kayip/kazang 78.912.766 21.143.605
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 36.676.099 8.196.254
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 17 39.468.813 9.810.823
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (2.792.714) (1.614.569)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (22.299.582) 7.000.634
Finansal varliklardaki azalis / ( artis) 1.297.555 1.157.066
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (30.463.612) 7.117.147
- lliskili taraflardan ticari alacaklar (37.909.091) (14.781.890)
- Diger taraflardan ticari alacaklar 7.445.479 21.899.037
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) /azalis ile ilgili diizeltmeler 468.985 (972.738)
Ticari bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (1.274.330) (3.341.514)
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 1.279.279 (3.576.026)
- Diger taraflara ticari borg¢lar (2.553.609) 234512
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 2.998.308 757.833
- Diger taraflara Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalis) 2.998.308 757.833
Isletme Sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis) 4.673.512 2.282.840
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis/(azals) 4.673.512 2.282.840
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 485.913.655 170.357.267
Odenen vergiler 19  (120.536.959) (41.499.998)
Calisanlara haklarimna iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 12 (29.962.174) (23.185.669)
Diger varliklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler - -
B.Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari (374.495.759) (79.330.870)
Maddi ve Maddi olmayan duran varlik satiglarindan nakit girigleri - -
Maddi ve Maddi olmayan duran varlik alimlarindan nakit ¢ikiglari 9,11 (13.803.475) (5.913.536)
Diger finansal araglardan nakit giris/ (¢ikiglari) 5  (360.692.284) (73.417.334)
C.Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari 33.296.822 5.720.533
Alinan faizler 39.435.168 9.649.229
Odenen faizler (57.314) (90.451)
Kiralama Giderleri (6.081.032) (3.838.245)
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net azalig (5.784.415) 32.061.263
Nakit ve nakit benzeri degerler tizerindeki enflasyon etkisi (18.798.700) (6.697.638)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 50.787.680 25.424.053
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 26.204.565 50.787.680

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”). Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel
Miidiirliigii Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayitl tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete ge¢cmistir.

Sirket’in 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portféy”) varliklarim
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yoénetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21
Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir Sozlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takibinden. birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi
suretiyle tiim hak, alacak, borg ve yiikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri yoluyla iki bankanin
birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmustir.

Sirket’in’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedar1
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatirimlar A.S.’nin %350’si oranindaki paymi BNP Paribas Fortis Yatinmlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirnmlar A.S.’nin %42,125. Fortis Bank
SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et
d’Investissement) dolayli ortaklik payinin %4,545°ten %13,936’ya artmasina, SPK’nin 19 Ekim 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile diger kuruluslardan beklenen goriislerin pay devrine
olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlari igermesi halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1l1 izin ile birlesmeye izin vermis ve s6z konusu
birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayl1 ortaklik yapist degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur. S6z
konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
goriilmiistiir.

Sirket’in III-55.1 sayili Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.401.917 TL ¢ikarilmis
sermayeyle kayitli sermaye sistemine gecme amaciyla esas sdzlesme degisikligi 14 Mayis 2015
tarihinde yapilmistir.
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1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagma cercevesinde gergeklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri ¢ergevesinde TEB Mali Yatirnmlar A.S.’de ortaya ¢ikacak dogrudan ve dolayli ortaklik
yapisi degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayil1 karar1 ile TEB
A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan izin
verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu'nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve
birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.
ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesmesi islemlerine baslanabilmesi i¢in SPK’nin gerekli 6n iznini
almak tizere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin tasfiyesiz infisahi suretiyle
tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB Portféy Y 6netimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonrasi TEB Portfoy
Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesme islemi 22 Aralik 2011 tarihi giin sonu
itibariyla gerceklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1i TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayl ana hissedart TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin {invan1 30 Mart 2011 tarihi itibartyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket’in
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.22-
YD.11/524 sayilh faaliyet yetki belgesi verilmistir. Aynmi tarih itibariyla — Sirket’in
3 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli yatirrm danismanligi yetki belgesi
iptal edilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)"ne uyum cercevesinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ve
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2015 ve 11
Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. ilgili yatirim fonlarimin devri 12 Kasim 2015 ve 9 Aralik 2015
tarihlerinde gerceklesmistir.

31 Mayis 2019 tarihli olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile ING Bank A.S.. ING Portfoy Yo6netimi
A.S.’deki tiim hisselerini TEB Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“TEB Portfoy”) devretmistir. TEB Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde
tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve
156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesme islemine SPK tarafindan 25 Temmuz
2019’da izin verilmistir. Birlesme islemi 16 Agustos 2019 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Buna ek olarak 6zel fon
yonetimi ile miisterilerine 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti vermektedir.
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Sirket, Sermaye Piyasast Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirnm fonlarimin katilma
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL. (31 Aralik 2023:
30.000.000 TL) ve ¢ikartlmis sermayesi 30.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2023: 30.000.000 TL)

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla
Sirket’in personel sayist 48’dir. (31 Aralik 2023: 40).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihli diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren ara hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 28 Subat 2025 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarith ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren baglh
ortaklik ve istirakleri yasal kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye
Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi (“Hazine ve Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plani sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortaklik
ve istirakler kanuni finansal tablolarmi faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve
yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara TFRS uyarmca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Finansal
tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun degerinden taginan tiirev
finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (devami)

Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiclindeki degisiklikler icin yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6lgiim
birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢tim birimi
cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamia gére son ii¢ yilin genel satin
alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100'in {iizerinde oldugundan, Tirkiye'de faaliyet gdsteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarr’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu g¢ercevede 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar TMS 29’da belirtilen muhasebe ilkeleri
kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmustir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik
Enflasyon Orani
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 268%
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897 156%
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Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tiim kalemler
ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Ge¢gmis yillara ait tutarlar da ayni sekilde
endekslenmistir.

. Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii

cinsinden ifade edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak
almacak veya 6denecek kalemlerdir.

. Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla, tarihi
maliyetleri {izerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket igerisinde olustugu
donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

. Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen
kar veya zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak iizere,
kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal
tablolara yansitildigi donemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

. Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan
varliklar, 6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasinin etkisi
asagida Ozetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda
cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlari iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ayrica
sunulur.

Kaér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki
varliklariin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.
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Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla
hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2024 ara hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2024 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslart belirlemek lizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliiligii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasia bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla séz konusu
yikiimliiligii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin ddemeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlarn ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agiklia kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yikiimliligin smiflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmigstir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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A SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (devami)

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Ol¢limiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢timii” baghgi altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira Odemeleri’ni ya da “revize edilmis kira Odemeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliikklerinin Slglimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk
uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023°te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalariin isletmenin
yiikiimliiliikkleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar tarafindan anlagilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman
saglayicisinin igletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarikgiye
O6deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z
konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi bas1 ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya cikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliiklerin defter degerinde
meydana gelen nakit disi degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de 6ngoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda,
tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak
gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamais yeni standartlar, yorumlar

ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ytirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmma Yaptigi
Varlik Satislar: veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile olglimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadigi durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig: i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

Sirket finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
iii) Yaymlandig1 andan itibaren gecerli olan degisiklikler

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya gikan gelir verilerine TMS 12’°nin uygulanacagini
acgikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin
belirli aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.
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S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.

iv) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
[liskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlar1 UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve
degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Arac¢larin Stmflandirilmas: ve Olciimii

Mayis 2024°te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal
tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yilikiimliiliklerin teslim
tarihinden Once finansal tablo dig1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikkiimler getirmektedir. Bunun yam sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal
varlik ve yiikiimlilliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarima Iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamas: — UFRS leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gercgeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de
yer alan ifadeler ile UFRS 9°’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmas1 amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da

kaywplar: UFRS 7°de, gbozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.
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- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiract tarafindan finansal tablo disi
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmugtir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar1 lizerinde énemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024°te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin
korunma arac1 olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin
yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Sirket finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7,
UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir.

S6z konusu Standardin = Sirket’in finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli igletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikkiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikg¢e, UFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki
agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamayi
secgebilecektir.

S6z konusu Standart Sirket icin gecerli degildir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem
iginde tespit edilmis dnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla yiirtirliige giren standartlar
haricinde muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

C. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLAR

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2024 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik yapilmamustir.

D. DONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal varhklar

Sirket’in finansal varliklari biiyiik 6l¢lide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s6z konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.
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S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin simiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflart da dahil olmak fiizere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun
deger farki diger kapsaml gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir. S6z konusu varliklar kayda
almmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege
uygun degerin giivenilir bir gsekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar
veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal
varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

(i)  Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yo6netimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal
durumtablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak siiflandirilirlar. Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.
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(iti) Beklenen kredi zarar karsih@inin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir sirket 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligin belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger
gelirlere kaydedilir .

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 10 y1l
Doseme ve demirbaslar Syl
Diger maddi duran varliklar 5yl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazamilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes y1l olan tahmini faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger disiikligiiniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal
kiralama islemlerinden bor¢lar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve bor¢ olarak yer alan
tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden
kiiclik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir
faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan
gelecekte beklenen yarar varligin defter degerinden diigiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir
degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara maddi duran varliklar i¢in
uygulanan esaslara goére amortisman hesaplanmaktadir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamistir. TFRS
16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kirac1 olarak,
dayanak varligir kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligi ve kira 6demekle ylikiimliigii
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket ofisini ve araglari kiralamaktadir. Ara¢ kiralama sézlesmeleri genellikle 3-4 yillik sabit siireler
icin yapilmakta ancak asagida aciklandigi gibi uzatma seceneklerine sahip olabilmektedir. Kira sartlar
bireysel olarak miizakere edilip ¢ok cesitli farkl sartlar ve kosullar icerebilmektedir. Kira s6zlesmeleri
herhangi bir sézlesmeye tabi degildir, ancak kiralanan varliklar bor¢lanma amaciyla garanti olarak
kullanilamaz.

Bir kiralama isleminden kaynaklanan varlik ve bor¢lar baglangigta bugiinkii deger esasina gore 6l¢iiliir.
Kiralama borglari, asagidaki kira 6demelerinin net bugiinkii degerini igerir:

. Sabit 6demeler (madde i¢i sabit ddemeler dahil), eksi kira tesvikleri alacaklar1

. Endekse veya orana bagl degisken kira 6demeleri

. Artik deger garantisi altinda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

. Eger kirac1 opsiyonu kullanacaksa bir satin alma opsiyonunun fiyati

. Kira kontrat1 bu opsiyonu kullanan kiraciy1 yansittyorsa, kira szlesmesini feshetme cezalarinin
6denmesi.

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kiracinin
benzer bir ekonomik ortamda benzer sart ve kosullarla benzer degerde bir varlik elde etmek igin gereken
fonlar1 6diing almak zorunda kalacagi oran olarak, kiracinin alternatif bor¢glanma orani kullanilir.

Kullanim hakki varliklart agagidakiler kullanilarak maliyetten Sl¢iiliir:

. kiralama yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutar

. baslangi¢ tarihinde veya bu tarihten 6nce yapilan kira 6demeleri, eksi alian kira tesviklerinden
. ilk direkt maliyetler

. restorasyon maliyetleri

Kisa vadeli finansal kiralama s6zlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler,
dogrusal bir sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli
kiralamalar, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kiralamalardir. Diisiik degerli varliklar, bilgi
teknolojileri ekipmani ve kii¢iik ofis mobilyalarindan olusur.
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Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve ylikimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir .

Calisanlara saglanan faydalar

(i) Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir .

(i)  [Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki licreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikiimlidiir .

(iii)  Prim ve ikramiye édemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi Sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak prim
ve ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya
da zimni bir yiikiimliiliikk yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir
(Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalar:

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim {icretleri ve yatirim danismanligi ticretleri tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit

getirili yatinm araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim
orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

Borc¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aynm vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamus izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri

tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 20).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olanmi olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelir ve giderler
igerisinde smiflandirilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 ilizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2024 31 Aralhk 2023

Kasa 4135 463
Bankadaki Nakit(*) 26.234.075 50.899.141
- Vadeli mevduat 26.234.075 50.899.141

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakit benzerleri 26.238.210 50.899.604

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 26.234.075 TL’si (31 Aralik 2023: 50.899.141 TL)
iligkili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 21).

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %47°dir (31 Aralik 2023: %38,75).

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

21



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve Nakit Benzeri 26.238.210 50.899.604
Faiz Tahakkuklari (33.645) (111.925)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 26.204.565 50.787.680

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklarin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 529.955.691 169.263.407
Toplam 529.955.691 169.263.407
31 Arahk 2024

. Gercege uygun <
Maliyet deger Kayith Deger
Menkul kiymet yatirim fonu 373.279.674 529.955.691 529.955.691
Toplam 373.279.674 529.955.691 529.955.691

31 Arahk 2023

. Gergege uygun <
Maliyet defier Kayith Deger
Menkul kiymet yatirim fonu 127.457.134 169.263.407 169.263.407
Toplam 127.457.134 169.263.407 169.263.407

31 Arahik 2024

31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar - 1.297.555

Toplam - 1.297.555
31 Arahk 2024

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Nominal Degeri Piyasa Degeri

Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri - - -

Toplam - - -
31 Aralik 2023

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Nominal Degeri Piyasa Degeri

Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri 1.066.934 1.000.000 1.297.555

Toplam 1.066.934 1.000.000 1.297.555
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Yatirim Fonu ve portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan

ticret ve komisyon alacaklari 101.582.659 72.173.810
Diger ticari alacaklar 1.321.540 266.777
Toplam 102.904.199 72.440.587

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin

alinan teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Saticilar 6.482.954 4.792.925
Denetim ve Danigmanlik giderleri 594.632 1.884.077
Yatirim ve Emeklilik fonlar1 FIG gideri 344.326 1.905.909
Yurtdig1 komisyonlari 708.556 821.887
Toplam 8.130.468 9.404.798

7 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara

ait giderlerden olusmakta olup asagidaki gibidir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Pesin 6denen yazilim ve program bakim giderleri 2.736.754 1.282.575
Pesin 6denen sigorta giderleri 44.961 2.054.480
Pesin 6denmis diger giderler (*) 604.812 518.457
Toplam 3.386.527 3.855.512

(*) Sponsorluk harcamasi olarak 308.029,15 TL bu tutara dahildir.

8 - DIGER BORCLAR VE ALACAKLAR

Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

Odenecek vergi ve harglar 5.639.165 3.736.973
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.451.045 3.660.932
Personele borglar 39.323 19.186
Diger Borglar 756.401 470.535
Toplam 10.885.934 7.887.626
Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Verilen is avanslari 38.674 -
Personelden alacaklar 6.349 -
Toplam 45.023 -
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9- MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal
Kiralama
Makine ve Diger Yoluyla
Ofis Doseme ve Maddi Kazanilan
Ekipmanlari Tasit  Demirbaslar  Varhklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 agilis bakiyesi 5.828.830 - 2.152.472 12.914.566 131.183 21.027.051
Alimlar 2.264.727 10.305.187 - 78.025 - 12.647.939
Cikislar (275.320) - (13) (670.977) - (946.310)
31 Aralik 2024 kapanis
bakiyesi 7.818.237  10.305.187 2.152.459 12.321.614 131.183 32.728.680

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2024 ac1lis bakiyesi (2.443.895) - (1.432.645) (7.048.244) (131.183)  (11.055.967)
Dénem gideri (1.643.462) (1.050.282) (354.441) (1.856.053) - (4.904.238)
Cikiglar 118.883 - - - - 118.883
31 Aralik 2024 kapanis
bakiyesi (3.968.474) (1.050.282) (1.787.086) (8.904.297) (131.183)  (15.841.322)
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla
net defter degeri 3.384.935 - 719.827  5.866.322 - 9.971.084
31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla net defter degeri 3.849.763 9.254.905 365.373 3.417.317 - 16.887.358
Finansal
Kiralama
Makine ve Diger Yoluyla
Ofis Doseme ve Maddi Kazanilan
Ekipmanlari Demirbaslar Varhklar Varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi 4.441.581 2.058.800 12.720.928 131.183 19.352.492
Alimlar 1.665.012 93.672 193.638 - 1.952.322
Cikiglar (277.763) - - - (277.763)
31 Arahk 2023 kapams bakiyesi 5.828.830 2.152.472  12.914.566 131.183 21.027.051
Birikmis amortismanlar - - - - -
1 Ocak 2023 acilis bakiyesi (1.454.037) (1.010.519) (5.205.820) (131.183) (7.801.559)
Doénem gideri (1.267.621) (422.126) (1.842.424) - (3.532.171)
Cikiglar 277.763 - - - 277.763
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi (2.443.895) (1.432.645) (7.048.244) (131.183)  (11.055.967)
1 Ocak 2023 tarihi itibartyla - - - - -
net defter degeri 2.987.544 1.048.281  7.515.108 - 11.550.933
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla net
defter degeri 3.384.935 719.827  5.866.322 - 9.971.084
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10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Gayrimenkuller Araglar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2024 ag1lis bakiyesi 25.082.624 8.862.080 33.944.704
Alimlar 5.570.276 9.517.615 15.087.891
Toplam kullammm hakki, 31.12.2024 30.652.900 18.379.695 49.032.595
Birikmis itfa paylar: Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2024 agilig bakiyesi (10.888.813) (6.879.121) (17.767.934)
Donem gideri (6.654.852) (2.214.061) (8.868.913)
Toplam kullamim hakki varhiklari amortismani (17.543.665) (9.093.182) (26.636.847)
Kullanim hakki varhklari, 31.12.2024 22.395.748

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 6.718.724

Gayrimenkuller Araclar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2023 ag1lis bakiyesi 22.705.118 7.268.145 29.973.263
Alimlar 2.377.506 2.412.972 4.790.478
Toplam kullamim hakki, 31.12.2023 25.082.624 9.681.117 34.763.741
Birikmis itfa paylar: Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi (5.856.728) (4.959.424) (10.816.152)
Donem gideri (5.032.085) (1.839.885) (6.871.970)
Toplam kullanmim hakki varhiklari amortismani (10.888.813) (6.799.309) (17.688.122)
Kullanim hakki varhklari, 31.12.2023 17.075.619

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 5.122.686
11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 Bilgisayar Programlar: Haklar Toplam
Maliyet degeri

01 Ocak 2024 agilis bakiyesi 16.052.750 511.472 16.564.222
Alimlar 1.124.361 31.175 1.155.536
31 Arahik 2024 kapanis bakiyesi 17.177.111 542.647 17.719.758
Birikmis itfa paylan

01 Ocak 2024 agilis bakiyesi (10.127.120) (181.381) (10.308.501)
Donem Gideri (1.387.184) (31.780) (1.418.964)
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi (11.514.304) (213.161) (11.727.465)
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla

net defter degeri 5.925.630 330.091 6.255.721
31 Arahlik 2024 tarihi itibariyla

net defter degeri 5.662.807 329.486 5.992.293
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11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2023 Bilgisayar

Programlari Haklar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2023 agilis bakiyesi 12.124.470 478.539 12.603.010
Alimlar 3.928.280 32.933 3.961.213
31 Arahik 2023 kapanis bakiyesi 16.052.750 511.472 16.564.223
Birikmis itfa paylan
01 Ocak 2023 agilis bakiyesi (9.232.119) (149.426) (9.381.545)
Dénem Gideri (895.001) (31.955) (926.957)
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi (10.127.120) (181.381) (10.308.502)
01 Ocak 2023 agilis bakiyesi
net defter degeri 2.892.351 329.113 3.221.465
31 Arahik 2023 tarihi itibariyla net defter degeri 5.925.630 330.091 6.255.721

12 - KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla aktif degerler tizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

(a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

Dava Karsiliklar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 841.694 902.441
Doénem iginde ayrilan karsilik 378.206 353.422
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (211.726) -
Net parasal kayip/(kazang) (248.050) (414.169)
Doénem sonu itibariyla, 31 Arahk 760.124 841.694

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

Personel prim ve ikramiye karsilig1 45.444.996 31.454.845
Kullanilmamas izin karsilig 2.171.104 1.723.572

47.616.100 33.178.417
Ikramiye karsihg 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 31.454.845 23.056.188
Donem iginde ayrilan karsilik 47.527.202 35.345.679
Uzun vadeli ikramiye kargiligina virmanlanan (1.634.486) (1.277.807)
Onceki dénem konusu kalmayan karsilik (1.329.187) (548.665)
Dénem iginde yapilan 6deme (24.049.070) (18.021.556)
Net parasal kayip/(kazang) (6.524.308) (7.098.994)
Donem sonu itibariyla, 31 Arahk 45.444.996 31.454.845
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12 - KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

(b) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: (devam)

Kullanilmamis izin karsihgi

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.723.572 1.621.459
Doénem iginde yapilan 6deme (2.197.408) (872.817)
Doénem iginde ayrilan karsilik 3.794.030 2.231.813
Net parasal kayip/(kazang) (1.149.090) (1.256.882)
Doénem sonu itibariyla, 31 Aralik 2.171.104 1.723.572

(c) Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar

Uzun Vadeli cahisanlara saglanan faydalar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Kidem tazminati karsilig1 2.596.581 5.847.858
Uzun vadeli ikramiye karsilig 2.672.816 1.644.164
5.269.397 7.492.022

Kidem tazminati1 karsihgi

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.847.858 8.498.821
Hizmet maliyeti 858.236 763.129
Faiz maliyeti 735.285 379.557
Aktiieryal kay1ip/ (kazang) 939.267 1.801.079
Doénem iginde ayrilan karsilik - (137.160)
Odeme (kar) / zarar (3.311.974) (2.693.378)
Net parasal kayip/(kazang) (2.472.091) (2.764.190)
Doénem sonu itibariyla, 31 Aralik 2.596.581 5.847.858

Uzun vadeli ikramiye karsihigi

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.644.164 1.517.529
Doénem iginde ayrilan karsilik 656.920 1.479.894
Ikramiye karsiligina virmanlanan 1.634.486 1.277.807
Dénem iginde yapilan 6deme (403.722) (1.597.917)
Net parasal kayip/(kazang) (859.032) (1.033.149)
Doénem sonu itibariyla, 31 Arahk 2.672.816 1.644.164
Kiralama Islemlerinden yiikiimliiliikler 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden yiikiimliiliikler 9.401.166 4.727.654
Uzun vadeli kiralama islemlerinden yiiktimliiliikler 6.525.900 2.932.777
Toplam 15.927.066 7.660.430

27



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

13-0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde kayitl sermaye tavanmi 50.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2023:
50.000.000 TL) Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri
0,01 TL nominal degerde 3.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.( 31 Aralik 2023:
3.000.000.000)

Sermayeye iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zsermaye i¢inde ayri bir kalem olarak gosterilmistir.
Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2024 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar
ile nominal tutarlari arasindaki farktan olugsmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in sermaye
diizeltme farklar1 153.494.029 TL dir (31 Aralik 2023: 153.494.029 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram

Ortagin Ticaret Unvam TL (%) TL (%)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 8.742.922,68 29,14 8.742.922,68 29,14
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 7.681.153,47 25,60 7.681.153,47 25,60
TEB Holding A.S. 7.466.760,51 24,89 7.466.760,51 24,89
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 6.109.156,53 20,36 6.109.156,53 20,36
Diger 6,81 <1 6,81 <1
Toplam 30.000.000,00 100,00 30.000.000,00 100,00
Sermaye enflasyon diizeltme farklari 153.494.029,00 153.494.029,00

Toplam Sermaye 183.494.029,00 183.494.029,00

16 Mart 2012 tarihli 145 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak {izere toplamda 79,68
TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE Holding
S.A.’ya devretmistir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayil1 Yonetim Kurulu karart ile Sirket ortagi BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagt BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin ile birlesmistir. Birlesme 6ncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917 TL,
devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu
bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri karsiligi olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi verilmesine karar
verilmistir. Sonug olarak. Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme orani ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 4.401.917 TL
olarak belirlenmistir.
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13-OZKAYNAKLAR (devami)

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayili iznine istinaden T.C. Glimriik ve
Ticaret Bakanligi I¢  Ticaret Genel Midiirliigii'nce  verilen 13  Arahk 2011
B.21.0.1TG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 say1li izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artiritlan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000 adet hisse senedi
cikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.

SPK’nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 tarihli kararinda; yasal kayitlarda yer alan enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan diizeltilmis tutarlar
arasindaki farkin “Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” hesabina yansitilmasina, bu kapsamda
dipnotlarda TMS/TFRS finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda izlenen “Sermaye Diizeltme
Farklar1” ve yedek tutarlariyla s6z konusu kalemlerin yasal kayitlardaki tutarlarinin ayrintisi ile “Gegmis
Yillar Karlar1 veya Zararlari’nda izlenen fark hakkinda agiklama yapilmasina ve enflasyona ilk gegis
kapsaminda TMS/TFRS uyarinca hazirlanan bilangoda olusan “Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1”
ve anilan tutarin ilgili finansal tablo donemindeki endekslenmis tutarinin dipnotlarda agiklanmasina
karar verilmistir.

Sirketin Ozkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarinin enflasyon diizeltme etkileri TFRS ve VUK
finansal tablolar1 uyarinca asagidaki gibidir.

31 Aralik 2024 Sermaye Diizeltmesi Farklari Yasal Yedekler

TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 153.494.029 95.248.283
Vergi Usul Kanununa Gore 226.173.964 147.439.635
Fark (72.679.936) (52.191.352)
31 Aralik 2023 Sermaye Diizeltmesi Farklari Yasal Yedekler

TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 153.494.029 94.229.953
Vergi Usul Kanununa Gore 226.173.964 142.302.491
Fark (72.679.936) (48.072.538)

Sirket sermayesinin artiritlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hikkiimlerine gére devralinmasi sureti
ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karar1 ve 11 Temmuz 2011 tarihli
bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmistir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlesme ile infisah eden Fortis Portféy Yonetimi A.S. nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak
dagitilmstir.

SPK’nin 23 Aralik 2021 E-12233903-350.05.01-14799 sayili izniyle sirket sermayesinin artitilan
TL.2.458.293.- (Ikimilyondértyiizellisekizbinikiyiizdoksaniic Tiirk Liras1)’min tamami Sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 hesabindan olmak iizere i¢ kaynaklarin sermayeye ilave edilmesi
suretiyle karsilanmistir. S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde
245.829.300 adet hisse, ortaklara dagitilmistir.

SPK’nin 02 Agustos 2022 E-12233903-350.05.01-24492 sayili izniyle TL.3.139.790.-‘nin sirket

bilinyesinde mevcut yasal yedeklerden kullanilmasi suretiyle sermayesi artirilmistir. S6z konusu sermaye
artinmini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 313.979.000 adet hisse, ortaklara dagitilmigtir.
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13-OZKAYNAKLAR (devami)
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 103.353.085 TL (31 Aralik 2023: 98.337.756
TL.)

Gecmis yillar karlar ve temettii dagitimi

Sirket’in 29 Mart 2024 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2023 dénemine iligkin net karin
olugturan  90.711.466 TL’den 5.015.329 TL tutarinda 1.tertip yasal yedek akg¢e (31 Aralik 2023:
436.835 TL) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamaminin olaganiistii yedek akgeler hesabina
aktarilmasina, ortaklarina herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir. Olaganiistii
Yedekler Sirket’in gegmis y1l karlari igerisinde yer almaktadir. Sirket’in gegmis yillar zarar1 30.092.318
TL dir. (31 Aralik 2023: 115.788.455 TL)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligina iligskin 6nceki donemlerde vergi
etkisi diislildiikten sonra olusan aktiieryal kayip 4.965.097 TL 0Ozkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2023: 4.307.610 TL net aktiieryal kayip).

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Fon Yo6netim Komisyonu 778.065.502 410.057.707
Portfoy Yonetim ve performans komisyonu 25.625.282 37.257.057
Yatirim danigsmanlik iicreti - 31.154
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 803.690.784 447.345.918
Fon ve portfoy yonetim komisyonu gideri (-) 1.528.042 1.839.277
Diger hizmet giderleri (-) 32.273.196 25.944.450
Teminat mektubu komisyon gideri (-) 9.466 11.448
Finans sektorii faaliyetleri maaliyeti (-) 33.810.704 27.795.175
Toplam hasilat gelirleri 769.880.080 419.550.743
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15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir
tablosunda yer alan genel yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri(-) 25.411.116 11.870.673
Toplam 25.411.116 11.870.673
1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Yonetim Giderleri (-) 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Personel giderleri 179.361.892 135.260.211
Amortisman ve Itfa giderleri 51.204.099 30.095.441
Bilgi islem program giderleri 31.308.436 22.776.898
Seyahat ve ulasim giderler 15.192.116 11.331.097
Kira ve bina yonetim giderleri 10.756.213 11.116.745
Vergi, resim, harglar 10.500.031 10.484.903
Haberlesme ve agirlama giderleri 9.532.080 6.331.382
Aidat ve tyelik giderleri 6.537.806 4.142.988
Danigmanlik ve denetim giderleri 3.593.929 4.170.488
Diger genel yonetim giderleri 169.376 56.773
Toplam 318.155.978 235.766.926

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Tliskin Ucretler (*)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 731.822 811.384
Toplam 731.822 811.384

(*) Ucretler KDV harig gdsterilmistir.

16 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon Dagilim Hizmeti 1.732.634 1.180.602
Diger Gelirler 7.792 76.148
Konusu Kalmayan Karsiliklar 44.278 104.109
Toplam 1.784.704 1.360.859
17-FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansal Yatirimlar Deger Artigi 142.968.303 53.752.451
itfa ve faiz gelirleri 39.435.168 9.649.227
Vadeli Mevduat reeskont geliri 33.645 161.596
Kur farki geliri 193.749 254.269
Toplam 182.630.865 63.817.543

31



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’min (TL) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir)

18 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kiralama islemlerinden faiz gideri 2.735.400 1.524.118
Diger 138.439 520.281
Kur farki giderleri 261.596 575.551
Banka kredi faiz giderleri 57.314 90.451
Toplam 3.192.749 2.710.401

19- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere yurirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2024 yili i¢cin %30
(2023: %30)’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi.
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19.8 oranindaki stopaj haric).

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarinda
dahil oldugu finans ve sigorta sirketleri i¢in kurumlar vergisi oran1 %25’den %30’a yiikseltilmistir. 1
Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslanarak 1 Ocak 2024 tarihinden
itibaren elde edilecek kazanglara uygulanmak {izere ylriirliige girmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir.

Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirket ticer aylik mali karlar tizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii glinline kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dder. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak. mali zararlar. gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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19- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolaysi ile ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17°ci maddesiyle Bankalar,
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki
sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2023 tarih
itibari ile Vergi Usul Kanunu uyarinca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gecici vergi
donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan kar/zarar farki, matrahin tespitinde dikkate alinmayacaktir

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimlaliigii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Kurumlar vergisi karsiligi 144.007.735 44.089.249
Pesin 6denen vergiler (109.101.240) (29.138.447)
Parasal kazang/ (kayip) 6.334.810 (3.515.083)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 41.241.305 11.435.719

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Vergi oncesi kar 467.779.867 136.433.297
Vergi orant ile hesaplanan teorik vergi gideri (140.333.960) (40.929.989)
Kanunen kabul edilmeyen giderler vergi gideri (442.906) 624.899
Vergiye tabi olmayan diizeltmelerden kaynaklanan vergi gideri (1.300.225) (5.416.743)
Toplam (142.077.091) (45.721.833)

31 Arahik 2024

31 Aralik 2023

Cari donem vergi gideri 144.138.329 43.036.721
Onceki donem vergi gideri karsihigr iptali - -
Ertelenen vergi gideri (2.061.238) 2.685.112
Toplam 142.077.091 45.721.833

Ertelenmis vergiler

31 Arahik 2024

31 Aralk 2023

Ertelenen vergi varliklar 3.339.287 3.319.458
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (3.821.467) (4.177.480)
Toplam (482.180) (858.023)

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dénem basi ertelenmis vergi varligi, 1 Ocak (858.023) (301.218)
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.061.238 (2.685.112)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 218.854 (411.069)
Parasal kazang/ (kayip) (1.904.250) 2.539.376
Toplam (482.180) (858.023)
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19- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yukiimliliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 | 31 Arahk 2023
Ertelenmis vergi varhiklar: 31 Arahik 2024 | 31 Aralik 2023 |Ertelenmis vergi | Ertelenmis vergi
Gegici farklar | Gegici farklar etkisi etkisi
Personel prim karsiligi 2.672.816 1.644.164 801.845 493.249
Kidem tazminat1 karsilig1 2.596.581 5.847.858 778.974 1.754.357
Dava karsiligi 760.124 841.694 228.037 252.508
Gider tahakkuklar: 1.991.050 1.007.571 597.315 302.271
Kullanilmamis izin karsiligt 2.171.104 1.723.572 651.331 517.072
Tanimlanmis fayda planlar yeniden
oleiim kayiplar 939.282 - 281.785 -
Toplam 11.130.957 11.064.859 3.339.287 3.319.458
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki 6.269.542 4.509.746 1.880.863 1.352.924
Kiralama Islemlerinden karsiliklar 6.468.682 9.415.189 1.940.605 2.824.557
Toplam 12.738.224 13.924.935 3.821.467 4.177.480
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikler, net (1.607.267) (2.860.075) (482.180) (858.023)
20- NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 31.12.2024
Maddi Duran Varliklar 13.289.294
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.897.704
Ertelenmis Vergi Varligi (4.176.789)
Odenmis Sermaye (153.494.029)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) 1.324.052
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (95.280.309)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 160.775.075
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (94.510.861)
Finans sektorii faaliyetleri maaliyeti (-) 4.314.695
Genel yonetim giderleri 43.194.335
Pazarlama Giderleri 2.691.479
Finansman Gelirleri (19.907.965)
Finansman Giderleri 275.101
Esas Faaliyetlerden diger gelirler (118.341)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (1.029.380)

Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari)

(139.755.939)

21- PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada islem
gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, bu finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzeri

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 26.234.075 50.899.135
Ticari alacaklar 26.234.075 50.899.135
TEB Portfoy Yatirim Fonlar1 69.501.308 31.695.952
BNP Paribas Cardif Emeklilik 17.804.550 17.709.389
BNPP Investment Partners Luxembourg 1.466.554 1.330.501
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - 129.658
BNP Paribas AM France 82.618 81.093
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama 654

Toplam 88.855.684 50.946.593

iliskili taraflara ticari bor¢lar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.491.460 867.734
TEB Holding A.S. 1.901.542 1.509.222
TEB Portfoy Yatirim Fonlari 344.326 630.598
BNPP Dealing Services 668.346 368.852
FundQuest Advisor - 419.029
BNPP Investment Partners UK Ltd. 40.210 368.852
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama - 1.734
BNP Paribas Cardif Emeklilik - 584
Toplam 5.445.884 4.166.605

Mliskili Taraflara Diger borgclar

31 Arahk 2024

31 Arahik 2023

TEB Arval Arag ve Filo Kiralama-TFRS 16 8.962.981 1.861.551
Personele Borglar 39.323 19.186
Toplam 9.002.304 1.880.737

b. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi itibartyla iliskili

taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili taraflarla yapilan islemler: 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Komisyon gelirleri 692.705.663 361.618.950
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 658.451.722 334.995.153
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar 27.200.633 21.010.345
BNPP Investment Partners Luxembourg 7.053.309 5.485.880
BNPP Investment Partners Japan LTD. - 127.572
Iligkili taraflardan faiz ve diger gelirler 34.946.135 9.211.581
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.- Faiz gelirleri 34.858.092 8.320.351
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.- Diger gelirler 88.043 682.755
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama - 208.476
Iliskili taraflardan yatiim damismanhk gelirleri - 31.154
Alfred Berg AM AB - 31.154
Toplam 727.651.798 370.861.686
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflarla yapilan islemler: 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Iliskili taraflara denen danismanlik giderleri 7.102.409 6.520.061
TEB Holding A.S. 7.102.409 6.520.061
Iliskili taraflara édenen faaliyet giderleri 21.726.158 33.013.140
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 14.642.504 25.945.390
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 4.055.735 3.890.904
BNPP Dealing Services 1.362.310 1.565.772
FundQuest Advisory 1.496.711 1.481.664
BNPP Investment Partners UK Ltd. 168.898 129.411
BNP Paribas Securities Services SCA - -
Iliskili taraflara odenen diger giderler 14.164.109 14.827.003
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 8.349.953 11.005.006
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama 5.619.130 3.558.564
TEB Yatirim Menkul Degrler A.S. - 44,627
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S 195.025 218.806
Toplam 42.992.676 54.360.204

C) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist diizey yoneticilere
cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 38.059.376 TLdir (31 Aralik 2023:
18.302.998 TL).

d)  Odenen temettii:

Sirket’in 29 Mart 2024 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2023 dénemine iligkin net karini
olusturan 90.711.466 TL’den 5.015.329 TL tutarinda 1.tertip yasal yedek akge (31 Aralik 2023: 436.835
TL) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamamimin olaganiistii yedek akgeler hesabina aktarilmasina,
ortaklarina herhangi bir kar dagitimi1 yapilmamasina karar verilmistir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi. bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki. doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

i. Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’de getirilen degerleme hiikiimleri gercevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif
toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayesinden varlik kalemlerinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin dngoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (III-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Tebligi’ne gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2024

tarihinde sona eren hesap dénemi igin yeterli bulundugu saptanmaistir.

ii. Piyasa riski aciklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla girket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
TL karsihigi Avro TL karsihigi Avro
Ticari alacaklar 1.549.172 42.162 977.702 30.015
Toplam varhklar 1.549.172 42.162 977.702 30.015
Ticari borglar 285.980 7.769 569.257 17.444
Toplam yiikiimliiliikler 285.980 7.769 569.257 17.444
Net yabanci para varhklar 1.263.192 34.393 408.445 12,571
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2024 kazanmas1  Kkaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda % 20 deger
kazanmas1 / kaybetmesi halinde Euro net
varlik / yiikiimliilik 252.638 (252.638) 252.638 (252.638)
Net etki 252.638 (252.638) 252.638 (252.638)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2023 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda % 20 deger
kazanmas1 / kaybetmesi halinde Euro net
varlik / yiikiimliilik 81.689 (81.689) 81.689 (81.689)
Net etki 81.689 (81.689) 81.689 (81.689)
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

b. Faiz pozisyonu riskKi

Sirket. sahip oldugu nakdi, takas para piyasast veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu;

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:

- Vadeli mevduatlar 47,00 38,75
Finansal Yatirnmlar

-Devlet i¢ bor¢lanma senetleri - 38,42

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerin ¢ok
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gercege
uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir:

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Rayic¢ deger Kayith deger Rayic deger Kayith deger
Nakit ve nakit benzerleri 26.204.565 26.238.210 50.787.680 50.899.604
Finansal yatirimlar 529.955.691 529.955.691 170.560.962 170.560.962
Ticari alacaklar 102.904.199 102.904.199 72.440.587 72.440.587
Ticari borglar 8.130.468 8.130.468 9.404.798 9.404.798

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, ticari bor¢lar ve finansal borglarin kisa vadeli olmalari
nedeniyle gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmistir. Finansal yatirimlar gergege uygun
degerleri ile mali tablolara yansitilmistir.

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yoOntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatinmlar 529.955.691 - - 529.955.691

Toplam 529.955.691 - - 529.955.691

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirnmlar 170.560.962 - - 170.560.962

Toplam 170.560.962 - - 170.560.962
iii. Kredi riski

Kredi riski Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve
danigmanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim
islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar
yerine getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bdyle bir igslem zararini kontrol
etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar
bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar i¢in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla
herhangi bir karsilik ayrilmamastir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

iii. Kredi riski
Alacaklar Borglar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Bor¢lar Diger Borglar
. Nakit ve

Iliskili Diger dliskili  Diger Tliskili Diger Tliskili Diger Nakit Finansal
31 Arahk 2024 Taraf Taraf  Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf benzerleri  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 88.855.684  14.048.515 - - 5445884 2.383.612 39.323 10.846.611 26.238.210 529.955.691
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 88.855.684  14.048.515 - - 5.445.884 2.383.612 39.323 10.846.611 26.238.210 529.955.691

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde - - - -

Vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin

defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig - - -

Varliklarin net defter degeri -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde. Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

Alacaklar Borglar
Finansal arac tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Bor¢lar Diger Borclar
Nakit ve
iliskili Diger iliskili iliskili Diger iliskili Nakit Finansal

31 Arahk 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Diger Taraf  benzerleri  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 50.946.593 21.493.994 4.166.605 5.238.193 19.186 7.868.440  50.899.604 170.560.962
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 50.946.593 21.493.994 4.166.605 5.238.193 19.186 7.868.440  50.899.604 170.560.962

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

Vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
Varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaigtir.
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24- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 51 adet yatirim
fonu ve 35 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2023: 46 adet yatinm fonu ve 37 adet emeklilik fonu) ve
Liiksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait 1 adet (31 Aralik 2023: 1) fonun yoneticiligini yapmakta ve
fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap déneminde fonlardan elde
edilen fon yonetim iicreti, performans iicreti ile portfoy yonetimi danismanlik gelirlerinin toplami
803.690.784 TL’dir (31 Aralik 2023: 447.345.918 TL).

b. Sermaye Yeterliligi Yiikiimliiliigii

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) ve Seri:V, No:135 say1l1 “Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (“Teblig 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig
34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite
yiikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimlidiir.
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Bulunmamaktadir.
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