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1. GENEL BIiLGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi
ile Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15
Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi
ve Yatirim Danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.22-YD.11/524
sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gercevesinde yatirirm fonlarimin  kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 11 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 1 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Kurucusu oldugu emeklilik fonlarma ve gercek / tiizel kisi
yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigmanligi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarmnin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 1 Ocak 2024 — 30 Eyliil 2024

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi 428025

Mersis No : 4614527946925150

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi : Yoktur.

fletisim Bilgileri

Telefon 0212 376 63 00

Fax 0212 211 63 83

E-posta Adresi . pys@teb.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr



http://www.tebportfoy.com.tr/
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a. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kayitl sermaye tavan1  : 50.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye : 30.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HiSSE SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI ADEDI TUTARI (TL) y
0
1-TEB Yat Menlul TEB Kampiis D Blok Inkilap Mah. 874.292.268 8.742.922,68 29,14
b Tatrim ek Sokullu Cad. No:7B 34768
Degerler A.S. .. L
Umraniye/Istanbul
9-Tiirk Ekonomi Bankast TEB Kampiis C-D Blok Inkilap | 768.115.347 7.681.153,47 25,60
A Su one ankas Mah. Sokullu Sokak No:7 A 34768
e Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C Blok inkilap Mah. | 746.676.051 7.466.760,51 24,89
3-TEB Holding A.S. Sokullu Caddesi No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
Mabhallesi, Y kak, | 610.915.653 6.109.156,53 20,36
4-BNPP Yatirimlar Holding Gayrettepe Mahallesi, Yener .SO a
AS No: 1, Kat: 10 34349 Besiktas /
e Istanbul
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak 681 6,81 <1
5-TEB Faktoring A.S. No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
Toplam 3.000.000.000 | 30.000.000,00 100

Sermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farklar1

142.667.775,19

Toplam Sermaye

172.667.775,19

b. Sirketin Yonetim Organi :

Sirketimizin 29 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yonetim Kurulu iiyeleri bir yil siireyle gorev yapmak iizere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmuslardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya

bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Siiresi imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Bagkani Dr.Tugrul OZBAKAN 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sinirsiz
yetkili

Yonetim Kurulu Bagkan Emmanuel Collinet DE LA | 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.

Vekili SALLE

Yo6netim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice ERSOY | 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sinirsiz
YALCINKAYA yetkili

Yénetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sl yetkili

Yénetim Kurulu Uyesi (g | Sevilay YUCEL 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 | Yoktur.

Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU

Yénetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.

Yénetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.
CANDEMIR

Yénetim Kurulu Uyesi [zzet Cemal KISMIR 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Adi Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 18 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Cenk Kaan DURUST 30 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Orcun SINGIN 16 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Bekir Cagr1 OZEL 24 y1l
Genel Miidiir Yardimcisi Alen Sarkis BEBIROGLU 18 yil

Sirket’in personel sayisi 30 Eyliil 2024 itibariyla 48 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagli degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminat: karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Eyliil 2024 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1 5.022.964.-TL’ dur.

Personele ticret ve ticret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortas1, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi,yemek ve ulasim yardim
saglanmaktadir. Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele giyim yardimi
saglanmaktadir.
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d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi {ist
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 27.874.220.-
TL dur.

2. Hesap Donemi Ii¢inde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler
a)  Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklama - Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirket, blinyesinde arastirma faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesini teminen yeterli sayida arastirma
uzmanindan olusan bir arastirma birimi olusturmustur. Degisen piyasa kosullar1 ve
yatirimeilarin ihtiyaglar1 dogrultusunda yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardaki finansal gelismeler
takip edilerek yeni iiriin 6nerileri gelistirmektedir.
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5.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILIiSKIN ONEMLI GELISMELER
a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler:

Sirket, 2024 yili ig¢inde 12.227.671.-TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik
yatirimi yapmistir.

b. Sirketin ic kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile
yonetim organimin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gdsteren dort fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yonetim Kuruluna bagli olarak
gorev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarm yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinligi
acisindan birinci seviye kontroller de is siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararasi standartlara uyumlu olarak yiiriitiilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu ¢ercevede sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin Onlenmesi, miisteri yararmin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitiinliigiiniin korunmas1 basta olmak iizere tiim olasi uyum risklerinin yonetimini saglamak
amaciyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi yénetilen tiim portfoylere ait yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, sdzlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve gozetimini
saglamakta, limit agimi durumunda asimin gergeklestigi boliim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iliskin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklart varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli
olarak olgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasim saglamakla sorumludur.
Risk dl¢timleri Odifin Stratejik Danismanlik Hizmetleri A.S. firmasiin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasas1 mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sozlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yuritildigiini arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢alismalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun goézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amactyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, i¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar1 yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.
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C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orani

Yoktur. Yoktur.

Dolayli Istirakler Pay Orani

Yoktur. Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuclanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 504.498.-TL dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirinmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasithp ulasilamadigl, genel kurul
kararlarimin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yil, biitge gerceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir. Sirket hedef
biitcesi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel Kkurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida aliman kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin y1l icinde yapmus oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararima alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger onlemler:
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o Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir dnlem bulunmamaktadir.

o 01 Ocak 2024 — 30 Eyliil 2024 faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir
hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz
arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda
gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.

o 01 Ocak 2024 — 30 Eyliil 2024 faaliyet dénemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli Sirketi’nin
yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli
Hakim Sirket’in Bagli Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa
teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine
uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz
herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu
olmamustir.

o Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar s6z
konusu olmamustir.

o Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagli Sirketi ’nin yararina almman veya
alimmasindan kag¢inilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan
herhangi bir zarar s6z konusu olmamastir.

FiNANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirnm fonu varhiginin toplam biytlikligi 30 Eylil 2024
itibariyla, 161.828 milyon TL’dir. (31 Aralik 2023: 58.981 milyon TL) 52 adet yatirim fonu ve
%4,49 pazar pay1 (31.12.2023: %3,42) ile sektdrde 9. siradadir.

Ozel Portfoy Yoénetimi; 30 Eyliil 2024 itibariyla, 5.440 milyon TL biiyiikliik (31 Aralik 2023:
5.440 milyon TL), 4 kurumsal ve 5 bireysel miisteriye hizmet verilmektedir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Eyliil 2024 itibariyla, 52.949 milyon TL (31 Aralik 2023:
36.902 milyon TL) biiyiiklige sahip 35 adet Emeklilik Fonu ve %4,68’lik pazar payi ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 2.501 milyon TL biiyiikliige sahip Liksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona
portfoy yonetim hizmeti vermektedir.
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-Finansal duruma ve faaliyet sonuclarmma iliskin yonetim organmimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Eylil 2024 kari
216.130.710.-TL dir. Aktif toplam1 540.499.694.- TL olup, karsiliginda  454.753.284.-TL
tutarinda Ozkaynak bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmemis Gecmis
no 30.09.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 505.319.242 280.188.838
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.956.691 47.896.474
Finansal yatirimlar 5 369.781.114 160.497.815
-Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 369.781.114 159.276.689
varliklar
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna - 1.221.126
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 6 79.702.187 68.166.517
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 21 67.183.567 47.940.691
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.518.620 20.225.826
Pesin 6denmis giderler 7 3.106.592 3.628.032
- liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.106.592 3.628.032
Diger alacaklar 4.772.658 -
- Iliskili Olmayan Taraflardan diger alacaklar 4.772.658 -
Duran Varliklar 35.180.452 31.337.546
Maddi duran varliklar 9 18.071.927 9.382.780
Kullanim Hakki Varliklart 10 11.840.447 16.068.139
Maddi olmayan duran varliklar 11 5.099.058 5.886.627
Ertelenmis Vergi Varligi 19 169.020 -
Toplam Varhklar 540.499.694 311.526.384
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.447.212 63.494.758
Ticari borglar 6 7.565.473 8.849.905
- {liskili taraflara ticari bor¢lar 21 5.262.271 3.920.771
- Diger taraflara ticari borglar 2.303.202 4.929.134
Diger borglar 8 9.048.593 7.422.247
- {ligkili taraflara diger borglar 8.046 18.054
- Diger taraflara diger borglar 9.040.547 7.404.193
Donem kart vergi yikimlaligii 19 45.042.810 10.761.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 11.619.464 32.012.889
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11.114.966 31.220.856
- Borg karsiliklar 504.498 792.033
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.170.872 4.448.717
- Tligkili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 677.916 1.401.149
- {ligkili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 1.492.956 3.047.568
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.299.198 10.617.123
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.603.418 2.759.740
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 7.695.780 7.049.985
Ertelenmis vergi yikimliligi - 807.398
Ozkaynaklar 454.753.284 237.414.503
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 142.667.775 142.667.775
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler - (138.164)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayiplari - (138.164)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (2.983.547) (4.053.456)
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden olgiim kayiplart (2.983.547) (4.053.456)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 97.255.193 92.535.772
- Yasal yedekler 97.255.193 92.535.772
Gegmis yillar kar/(zararlari) (28.316.846) (108.956.836)
Net donem kari/(zarari) 216.130.710 85.359.412
Toplam Kaynaklar 540.499.694 311.526.384
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5 Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
KAR VEYA ZARAR VE DiGER Denetimden Denetimden  Denetimden Denetimden
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU Gecmemis Gecmemis Geg¢memis Ge¢memis
Tiirk Lirast ("TL")olarak ifade edilmistir. 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
No 2024 2024 2023 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14
529.549.375 211.501.905 297.079.598 110.333.550
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 14 (23.257.317) (6.768.945)  (19.239.648) (6.402.848)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 506.292.058 204.732.960  277.839.950 103.930.702
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (14.626.764) (4.792.457) (6.907.958) (639.626)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (193.587.019) (65.420.430) (149.161.379) (55.308.071)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.227.141 947.820 1.322.498 760.390
Esas faaliyet kar1 299.305.416 135.467.893  123.093.111 48.743.395
Finansman gelirler 17 112.023.889 48.272.028 39.661.474 15.201.342
Finansman giderler (-) 18 (1.334.145) (403.088) (2.053.427) (412.210)
Net parasal kazanglar/ (Kayiplarr) (94.217.280)  (40.471.595) (53.553.880) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 315.777.880 142.865.238  107.147.278 63.532.527
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (99.647.170) (48.633.512) (45.751.945) (36.646.750)
- Donem vergi gideri (101.359.532) (48.171.649) (46.131.729) (36.025.293)
- Ertelenmis vergi gideri 1.712.362 (461.863) 379.784 (621.457)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 216.130.710 94.231.726 61.395.333 26.885.777
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIiDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar 138.164 93.049 (106.267) (72.033)
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklardan kazang (kayip) 197.377 132.927 (151.810) (106.165)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
iligkin diger kapsaml gelir vergi etkisi
(59.213) (39.878) 45.543 34.132
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 1.069.909 620.478 225.178 225.178
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden
Ol¢tim kazanglari 1.528.441 886.397 321.683 321.683
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden
Ol¢iim kazanglari vergi etkisi
(458.532) (265.919) (96.505) (96.505)
Toplam kapsamh gelir 217.338.783 94.945.253 61.514.244 27.038.922
Ana ortaklik paylari 217.338.783 94.945.253 61.514.244 27.038.922
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgir ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuclar:
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

- Finansal Rasyolar

30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023
Oz kaynak Karlilig1 47,53% 35,95%
Borg / Ozkaynak 18,86% 31,22%
Aktif Karliligi 39,99% 27,40%
Cari Oran 11,58% 2,16%

- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: Il No0:55.1 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve odiing para alma verme islemi yapmasit miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati karsiliklari,
temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olugmaktadir.

- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir onlem alinmasini
gerektirmemektedir.

- Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

- Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kiar dagitimi yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Sirket’in 29 Mart 2024 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2023 dénemine iliskin
net karmi olusturan 78.369.267 TL’den 4.332.943 TL tutarinda 1.tertip yasal yedek akge (31
Aralik 2023: 377.399 TL) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamaminin olaganiistii yedek
akceler hesabina aktarilmasina, ortaklarina herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar
verilmistir.

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikas1 agagida maddeler halinde belirtilmistir:

e Misteri’nin mali durumunu da gbéz oOniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfOy getirilerinin uzun vadede karsilastirma olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

e Yonetilen portfoylerin istikrarli ve kalic1 bir biiylime gdstermesini temin etmek

e Yatirim politikasinin farkli yatinmer profilleri i¢in tutarli ve dogru uygulanmasini
saglamak

o Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

e Sirket’in  performansim etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdist = sermaye
piyasalarindaki gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu
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gelismelerin Sirket’in yatirim yaptig1 finansal araglarin degerleri {izerindeki etkileri
olarak degerlendirilebilir. Sirket portfOyiinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif
bir yatirim stratejisiyle yonetir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyla karsilastigi risklerin 6l¢limil ve takibine iligkin olarak ayr1 bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlari ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin iglemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak giinliik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Biitiin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler i¢in Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar1 ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin l¢iilmesi

. Yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

C. Yukanda sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirim kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portféylerin vade ve finansal varliklarinin, ilgili portféye ait yatirnm sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir iirlin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoylinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.

Page 13 of 16



o TEB PORTFOY YONETiMI

o BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Eyliil 2024)

7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

2024 yili icin kiiresel ekonomik goriiniim, son ekonomik gelismeler ve merkez bankasi
hamleleriyle sekillenmistir. Kiiresel bitytimenin, siki mali kosullar nedeniyle ABD ve Avrupa
gibi gelismis ekonomilerdeki yavaglamayla birlikte %2,9'a gerilemesi bekleniyor; bu oran,
2023'teki %3,0'den diisiiktiir. Gelismis ekonomilerde biiylimenin %1,4 civarinda olmasi
ongoriiliirken, gelismekte olan piyasalar daha direncli bir performans sergileyerek %4,0 biiyiime
gostermeleri beklenmektedir.

Kiiresel enflasyonun 2024'te %5,8'e gerilemesi bekleniyor, ancak 6zellikle isgiicli piyasasindaki
sikisiklik nedeniyle hizmet sektoriinde cekirdek enflasyon yiiksek kalmaya devam ediyor.
Enflasyonun sogumasi ve ekonomik biiylimenin yavasglamasiyla birlikte, ABD Merkez Bankasi
(Fed) Eyliil 2024'te faiz oranlarin1 50 baz puan diisiirerek yilin ilk faiz indirimini gergeklestirdi.
Y1l sonuna kadar ek olarak 25 baz puan daha indirilmesi ve toplamda 75 baz puan diisiis
bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da belirleyici adimlar atti. Ekonomik durgunluk ve
artan isgiicli maliyetleriyle kars1 karsiya kalan ECB'nin, 2024 yil1 boyunca ii¢ kez faiz indirimi
yapmasi bekleniyor. Bu indirimler, Euro Bolgesi'nde biiyiimeyi canlandirmay1 ve yiiksek iicret
baskilarin1 hafifletmeyi amaglamaktadir. 2024'te Euro Bolgesi ekonomisinin daha miitevazi bir
bliyime gostermesi bekleniyor. Bolgedeki diisiikk verimlilik ve yiiksek enerji maliyetleri
ekonomik faaliyetleri kisithyor ve biiyiimenin %1,0-1,2 seviyesinde olacagi Ongdriililyor.
Ozellikle Almanya, biiyiik 6l¢iide ihracata dayali ekonomisi ve sanayi iiretiminin kiiresel tedarik
zinciri aksakliklar1 ve zayiflayan dis talep nedeniyle durgunluk yasiyor. Buna karsilik, Fransa ve
Ispanya daha iyi bir performans sergileyerek ic tilketim ve hizmet sektoriiniin destegiyle
bliylimelerini siirdiiriiyor. Ancak, Euro Bolgesi genelindeki biiyiime pandemi oncesi seviyelerin
altinda kalmaya devam ediyor. ECB’nin parasal gevseme politikalari, bor¢glanma maliyetlerini
diisiirmeyi, yatirimlar1 canlandirmay1 ve igglicii piyasalarin istikrara kavusturmayi hedefliyor.
Eyliil 2024'te Cin hiikiimeti, yavaglayan ekonomik biiyiimeyle miicadele etmek i¢in biiyiik bir
tesvik paketi acikladi. Ekonomik yavaslamanin ana nedeni, gayrimenkul sektoriindeki siiregelen
zayifliklardir. Tesvik paketi, altyap1 projelerine yonelik kamu harcamalarinin artirilmasini, vergi
indirimlerini ve hane halklan ile kii¢iik isletmelere mali destek saglamay1 igermektedir. Bu
onlemler, tiiketici giivenini artirmayi, i¢ talebi canlandirmayi ve genel ekonomik biiylimeyi
istikrara kavusturmay1 hedeflemektedir Ancak, tesvik paketi bazi rahatlamalar saglasa da,
Cin’in gayrimenkul piyasasindaki sorunlar devam etmekte ve paketin genel etkisini
sinirlamaktadir.

Yurtici Gelismeler

Piyasalar, Temmuz ayinda, beklentilerin altinda kalan TUFE enflasyon verisiyle olumlu bir
baslangi¢ yapti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani, tek bir enflasyon
verisine dayanarak erken faiz indirimi yapilmayacagini vurgulayarak hisse senetleri ve
tahvillerdeki olumlu seyri destekledi. Bu agiklama, gdsterge tahvil faizinin %40’1in altina
diismesiyle sonuglandi. Ayrica, Hazine yeni bir Eurobond ihrag etti, haftalik veriler giiglii
yabanci portfoy girislerini, TCMB rezervlerindeki artis1 ve dolarizasyonun azaldigini gosterdi.
Uzun bir aradan sonra Cinli bir otomobil fabrikasinin dogrudan yabanci yatirim haberi de
piyasay1r destekledi. Piyasalar, Trump'a yonelik suikast girisimi veya gegici Crowdstrike
kesintisinden etkilenmedi. Moody’s’in ay igerisinde yaptig1 not artisi dncesinde hisse senetleri
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yiikseligini siirdiirse de, ABD teknoloji sirketlerinden gelen hayal kirikligi yaratan finansal
sonuclar kiiresel hisse senetlerinde diisiise neden oldu. Bu durum, BIST'in TL ve USD bazinda
onemli direng seviyelerini kiramamasina yol acgti ve bankalarin zayif 2. ¢eyrek kar beklentileri
nedeniyle endeksin diismesine neden oldu. Agustos ayinda diinya piyasalarinda artan jeopolitik
riskler ve Japon yen fonlu pozisyonlarin tersine dénmesi endisesiyle riskten kacis satiglar
yagandi. Maymun ¢icegi viriisiiniin etkisi Covid-19’a kiyasla daha yonetilebilir goriildiigii i¢in
piyasalar iizerinde sinirhi bir etki yapti. Merkez Bankasi, beklenildigi gibi faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi ve siki para politikasi durusunu yineledi, bu da zaten biiyiik ol¢iide zayif
olan kar agiklamalar lizerindeki endiseleri arttirdi. Bu sirada, Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet
Simsek’in istifa etmeyi diisiindligli yoniindeki sOylentiler, bizzat kendisi tarafindan gii¢li bir
sekilde yalanlandi. Yeni halka arzlara olan talep biraz artig gosterse de Onceki seviyelere kiyasla
hala oldukga diisiiktii. Merkez Bankasi, dolarizasyondan ¢ikisi tegvik etmek i¢in zorunlu karsilik
uygulamalarinda baz1 degisiklikler yaptigini duyurdu.

Eyliil ayinda, Fitch'in Tiirkiye'nin kredi notunu BB- seviyesine yiikseltmesine ragmen, olumlu
kiiresel gelismeler (FED’in 50 baz puanlik faiz indirimi ve Cin’in genis tabanl tesvik paketi)
piyasay1 desteklemekte yetersiz kaldi. Ayin en 6nemli gelismesi, bir 6nceki programa kiyasla
sadece ince ayarlamalar iceren ve daha yiiksek enflasyon hedeflerken GSYIH biiyiimesinden
cok fazla 6diin vermeyen Orta Vadeli Program’in (OVP) agiklanmastydi. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), Eyliil ayindaki Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
oranlarim sabit tuttu. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), gecikmis kredi
kart1 ve nakit tiiketici kredileri i¢cin yeniden yapilandirma segenekleri sundu ve bu dénemde
tahsili gecikmisg alacak oranlarinda bir artis gézlemlendi.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tagiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplant1 tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihra¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.

o 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda g¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi

yiik ve 6deme miktarlar1 yoktur.

. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satig hasilatlari, satig kosullar1 ve bunlarda
yil i¢inde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gecmis
yillara gore onemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazih
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sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmigtir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

28 Ekim 2024

Baskan
Dr.Tugrul OZBAKAN

Uye
Hamza Baturalp CANDEMIR

Uye
Sevilay YUCEL KEMALOGLU

Baskan Vekili
Emmanuel Antoine
Regis Collinet De La
SALLE

Uye
Cenk Kaan DURUST

Uye
[zzet Cemal KISMIR

I"Jye
Dr.Melda Hatice

ERSOY
YALCINKAYA

Uye
Berna TOKYAY
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