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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

TEB Portfoy Yénetim Anonim Sirketi 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢cmis ara donem finansal tablolar ile tutarli
olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet
raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Uzerimize dusen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 25
Eylil 2024 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar
ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢tide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim &énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

Sonug

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gecmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6énemli
yonleriyle, tutarli olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemig‘i‘[.‘

25 Eylul 2024
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1. GENEL BILGILER

TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK?”) Sirket’in Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim
Damsmanhigi faaliyetlerinde bulunmas: uygun gérilmis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg: yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri
cercevesinde yatirrm fonlarinin kurulmas: ve yoénetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarinli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 11 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 1 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gercek / tizel Kisi
yatinmcilara portfdy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigsmanhig ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar: dahil olmak tzere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri Il No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
strdurmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem  : 1 Ocak 2024 — 30 Haziran 2024

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi . Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

iletisim Bilgileri

Telefon 0212 376 63 00

Fax 0212 211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kayith sermaye tavani  : 50.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye :30.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HiSSE SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI ADEDI TUTARI (TL) %
0
1-TEB Yatirim Menkul TEB Kampls D Blok Inkilap Mah. 874.292.268 8.742.922,68 29,14
Degerler A.S Sokullu Cad. No:7B 34768
g e Umraniye/istanbul
y . TEB Kampiis C-D Blok inkilap | 768.115.347 7.681.153,47 25,60
i‘;”rk Ekonomi Bankast | 1 Sokullu Sokak No:7 A 34768
e Umraniye/istanbul
TEB Kampis C Blok Inkilap Mah. | 746.676.051 7.466.760,51 24,89
3-TEB Holding A.S. Sokullu Caddesi No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
4-BNPP Yatirmlar Holding Gayrettepe Mabhallesi, Yener §okak, 610.915.653 6.109.156,53 20,36
No: 1, Kat: 10 34349 Besiktas /
AS. .
Istanbul
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak 681 6,81 <1
5-TEB Faktoring A.S. No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
Toplam 3.000.000.000 | 30.000.000,00 100
Sermaye Enflasyon
Duzeltmesi Farklari 128.527.822,59
Toplam Sermaye 158.527.822,59

b. Sirketin Ydénetim Orgam :

Sirketimizin 29 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde yeni
Yonetim Kurulu Gyeleri bir yil siireyle gorev yapmak (lzere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmaglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organ lyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptigi islemler ile rekabet yasag: kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Siresi imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Baskan Dr.Tugrul OZBAKAN 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sinirsiz
yetkili
Yonetim Kurulu Baskan Emmanuel Collinet DE LA | 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.
Vekili SALLE
Yonetim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice ERSQY | 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sinirsiz
YALCINKAYA yetkili
Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Sinirl yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi (ic | Sevilay YUCEL 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 | Yoktur.
Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.
Yonetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.
CANDEMIR
Yonetim Kurulu Uyesi izzet Cemal KiSMIR 29 Mart 2024- 29 Mart 2025 Yoktur.

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Ad1 Soyad Mesleki Tecriibe
Genel Mudir Yagiz ORAL 18 yil
Genel Mudiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 30 yil
Genel Miidiir Yardimcist Orcun SINGIN 16 yil
Genel Mudir Yardimcist Bekir Cagr1 OZEL 24 yil
Genel Mudir Yardimcist Alen Sarkis BEBIROGLU 18 yil

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2024 itibariyla 45 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagh degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminat: karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmas: veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla kidem tazminat: karsihigi 4.698.762.-TL’ dir.

Personele cret ve Ucret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi,yemek ve ulasim yardimi saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.
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Uyum, Mevzuat, i¢
Kontrol

Ydnetim

Genel Mildir Kurulu

Danigmani
Portfdy Yonetimi
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VI TEFAS Yonetimi | Kontrol | lslemleri
Danmigmanhid

Muhasebe

Idari igler

d. Yonetim orgam Uyeleri ile Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve uyeleriyle genel mudar, genel mudir yardimcilari gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 19.253.306.-
TL dhr.

2. Hesap Dénemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler
a) Imtiyazl Pay Miktar (Varsa) : Yoktur.
b)  imtiyazl Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklama . Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalarn

Sirket, bunyesinde arastirma faaliyetlerinin ydritilebilmesini teminen yeterli sayida arastirma
uzmanindan olusan bir arastirma birimi olusturmustur. Degisen piyasa kosullari ve
yatirrmcilanin ihtiyaglari dogrultusunda yurt ici ve yurt dis1 piyasalardaki finansal gelismeler
takip edilerek yeni 0rlin énerileri gelistirmektedir.

5. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapms oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler:

Sirket, 2024 yih icinde 10.907.440.-TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimi
yapmistir.
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b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki gérusi:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dort fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yonetim Kuruluna bagli olarak
gOrev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin butunliigi agisindan
birinci seviye kontroller de is sureclerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢c Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararas: standartlara uyumlu olarak ydrdtilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu cercevede sug gelirlerinin aklanmasinin ve terériin
finansmaninin  6nlenmesi, mdisteri yararinin - korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
batlinliginin korunmas: basta olmak lizere tim olasi uyum risklerinin yonetimini saglamak
amaciyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrol( saglanr.

I¢ Kontrol birimi yonetilen tiim portfoylere ait yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat, sozlesmeler,
izahnameler ve Sirket ici kararlara uygunlugunun gunliik olarak kontrol ve gozetimini
saglamakta, limit agimi durumunda asimin gergeklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iliskin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirnm stratejilerine ve yatinm yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri dizenli
olarak olgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigint izlemek, raporlamak ve gerekli énlemlerin alinmasim saglamakla sorumludur.
Risk olctimleri Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sOzlesmesine, Sirketin prosedir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yuratuldigind arastirmak ile hata, hile ve usulstzlikleri ortaya ¢ikaracak denetim calismalar:
yuritmekten sorumludur. Denetim sonuclar: ve raporlar Ydnetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, ic Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar: yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlanna iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Oram

Yoktur. Yoktur.

Dolayl istirakler Pay Oram

Yoktur. Yoktur.
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Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan cahsanlar tarafindan Sirket aleyhine acilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 610.307.-TL dir.

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekgcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yil, butce gerceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir. Sirket hedef
bitcesi dogrultusunda faaliyetini karl olarak surdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganUstu genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantimin tarihi, toplantida
ahinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak (zere olagantsti genel
kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin yil iginde yapms oldugu bags ve yarcimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hdkim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina alinan veya ahnmasindan kagimlan tim diger énlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagh Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

01 Ocak 2024 — 30 Haziran 2024 faaliyet donemi icerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki
islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda
yapilan tim hukuki islemler piyasa teamillerine, ticari hayatin basiret ve diristliik
ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis
olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle
herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.
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° 01 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024 faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayl Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolaylh Hakim Sirket’in Bagl Sirketi’nin
yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayh
Hakim Sirket’in Baglh Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tim hukuki islemler piyasa
teamillerine, ticari hayatin basiret ve dirlstlik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine
uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz
herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu
olmamustr.

° Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar stz
konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagl Sirketi "nin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar s0z konusu olmamistir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirrm fonu varhiginin toplam buydkligti 30 Haziran 2024
itibariyla, 121.265 milyon TL’dir. (31 Aralik 2023: 58.981 milyon TL) 51 adet yatirim fonu ve
%4,38 pazar pay: (31.12.2023: %3,42) ile sektorde 9. siradadur.

Ozel Portfoy Yonetimi; 30 Haziran 2024 itibariyla, 4.654 milyon TL buyuklik (31 Aralik 2023:
4.006 milyon TL), 3 kurumsal ve 5 bireysel misteriye hizmet verilmektedir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Haziran 2024 itibariyla, 48.959 milyon TL (31 Aralk 2023:
36.902 milyon TL) buyukliige sahip 35 adet Emeklilik Fonu ve %4,76’hk pazar pay: ile
sektorde 6.sirada yer almaktadur.

Sirket, 2.840 milyon TL biytklige sahip Liksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona portfoy
yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim orgammin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin  finansman kaynag: kendi 0z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2024  kan
102.823.296.-TL dir. Aktif toplami 407.030.632.- TL olup, karsihiginda 321.641.289.-TL
tutarinda Ozkaynak bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini kérli olarak surdirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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Bagimsiz
Sinirh Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
no 30.06.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 371.246.579 257.243.856
Nakit ve nakit benzerleri 4 43.517.174 43.974.197
Finansal yatirimlar 5 256.119.986 147.354.417
-Gergege uygun deger fark: kar/zarara yans:t:lan finansal 255.107.806 146.233.404
varliklar
-Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelir tablosuna 1.012.180 1.121.013
yans:t:lan finansal varl:klar
Ticari alacaklar 6 66.014.302 62.584.312
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 21 55.704.243 44.014.793
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10.310.059 18.569.519
Pesin 6denmis giderler 7 3.492.208 3.330.930
- Niskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.492.208 3.330.930
Diger alacaklar 2.102.909 -
- Nigkili Olmayan Taraflardan diger alacaklar 2.102.909 -
Duran Varhklar 35.784.053 28.771.292
Maddi duran varliklar 9 17.670.973 8.614.417
Kullanim Hakk1 Varliklar: 10 12.447.096 14.752.308
Maddi olmayan duran varliklar 11 4.941.659 5.404.567
Ertelenmis Vergi Varligi 19 724.325 -
Toplam Varhklar 407.030.632 286.015.148
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlalukler 75.732.137 58.295.125
Ticari borglar 6 20.359.517 8.125.180
- Tligkili taraflara ticari borglar 21 6.366.396 3.599.696
- Diger taraflara ticari borglar 13.933.121 4.525.484
Diger borglar 8 9.777.363 6.814.433
- Tligkili taraflara diger borglar 12.254 16.576
- Diger taraflara diger borclar 9.765.109 6.797.857
Donem Kar1 vergi yakumlulugi 19 32.221.590 9.879.774
Kisa Vadeli Kargihklar 12 10.185.503 29.391.330
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9.575.196 28.664.157
- Borg karsiliklar: 610.307 727.173
Kiralama Tslemlerinden Borglar 3.188.164 4.084.408
- Tliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 670.077 1.286.408
- Tliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 2.518.087 2.798.000
Uzun Vadeli Yukumlalukler 9.657.206 9.747.680
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.088.019 2.533.743
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 7.569.187 6.472.657
Ertelenmis vergi yukamlulugu 741.280
Ozkaynaklar 321.641.289 217.972.343
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklar: 128.527.822 128.527.822
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak (19.169) (126.850)
birikmis diger kapsamli giderler
- Sat/lmaya haz:r finansal varl:klarzn yeniden degerleme
ve / veya sinsflandzrma kayzplar: (19.169) (126.850)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak (2.983.547) (3.721.516)
birikmis diger kapsamli giderler
- Tanimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kay:plar: (2.983.547) (3.721.516)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 89.290.859 84.957.916
- Yasal yedekler 89.290.859 84.957.916
Gecgmis yillar kar/(zararlarr) (25.997.972) (100.034.296)
Net dénem kari/(zarar1) 102.823.296 78.369.267
Toplam Kaynaklar 407.030.632 286.015.148
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Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
KAR VEYA ZARAR VE DIGER Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
KAPSAMLI GELIR TABLOSU Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
Turk Liras: ("TL")olarak ifade edilmistir. 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
No 2024 2024 2023 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati 14 292.002.216 165.559.009 171.453.210 97.413.275
Finans sektor faaliyetleri maliyeti (-) 14 (15.138.120) (8.820.892) (11.785.580) (6.529.719)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 276.864.096 156.738.117 159.667.630 90.883.556
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (9.028.965) (7.858.426)  (5.755.012) (4.928.199)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (117.903.357) (61.057.172) (86.738.903) (45.075.577)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 256.447 89.354 516.077 236.334
Esas faaliyet kari 150.188.221 87.911.873  67.689.792 41.116.114
Finansman gelirler 17 58.379.825 33.385.718 22.363.649 13.416.176
Finansman giderler (-) 18 (985.407) (484.826)  (1.506.816) (644.812)
Net parasal kazanglari/ (Kayiplarz) (53.745.685) (25.818.940) (10.522.774) -
Surdurdlen faaliyetler vergi dncesi kar 153.836.954 94.993.824 78.023.851 53.887.478
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri 19 (51.013.658) (31.507.400) (18.080.351) (5.634.085)
- Dénem vergi gideri (53.187.883) (32.852.478) (18.460.135) (5.964.285)
- Ertelenmis vergi gideri 2.174.225 (1.345.078) 379.784 330.200
Surdurilen faaliyetler net dénem kari 102.823.296 63.486.424  59.943.500 48.253.393
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandinlacaklar 107.682 62.567 (34.234) (6.525)
-Gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklardan kazang (kayip) 153.831 89.381 (48.906) (11.961)
- Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
iligkin diger kapsamli gelir vergi etkisi
(46.149) (26.814) 14.672 5.436
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacaklar 737.968 288.537 (759) -
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden
6lcum kazanglari 1.054.240 412.196 (1.084) -
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden
Olciim kazanclar: vergi etkisi (316.272) (123.659) 325 -
Diger kapsamh gider 845.650 351.104 (34.993) (6.525)
Toplam kapsaml gelir 103.668.946 63.837.528 59.908.507 48.246.868
Ana ortakhik paylarn 103.668.946 63.837.528  59.908.507 48.246.868
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Gecmis willarla karsilastirmah olarak Sirket’in yil igindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karhihg: ve borg¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuglar:
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye donik beklentiler:

- Finansal Rasyolar

30 Haziran 2024 31 Arahk 2023

Oz kaynak Karhhig 31,97% 35,95%
Borg / Ozkaynak 26,55% 31,22%
Aktif Karlilig: 25,26% 27,40%
Cari Oran 2,31% 2,16%

- Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 111 No:55.1 sayil Tebligi hiikimleri cercevesinde, Portfoy

Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve 6dlng para alma verme islemi yapmas: mimkin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiktmlulukleri vergi ve kidem tazminat: karsiliklari,
temettll borcu ve diger kisa vadeli borclar kalemlerinden olugmaktadir.

- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir 6nlem alinmasin
gerektirmemektedir.

- Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi dustntlen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum sz konusu degildir.

- Kéar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve k&r dagitimi yapilmayacaksa
gerekgcesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin dneri:

Sirket’in 29 Mart 2024 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2023 dénemine iligkin
net k&rin1 olusturan 78.369.267 TL’den 4.332.943 TL tutarinda 1.tertip yasal yedek akce (31
Aralik 2023: 377.399 TL) aynldiktan sonra kalan bakiyenin tamaminin olaganustii yedek
akceler hesabina aktarilmasina, ortaklarina herhangi bir kar dagitim: yapilmamasina karar
verilmigtir.

Yatirnm Politikasr:

Sirket'in yatirim politikasi agsagida maddeler halinde belirtilmigtir:

e Musteri’nin mali durumunu da g6z 6ninde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araclarin belirlemek, varliklarin: etkin bir sekilde yénetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede Kkarsilastirma olctleri getirisinin Gzerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

o Yonetilen portfoylerin istikrarl ve kalici bir bliyime gdstermesini temin etmek

e Yatirim politikasinin farkl yatirrmer profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasin
saglamak

o Kontrol edilebilir risk seviyesini stirdiirmek

o Sirket’in  performansim  etkileyen ana etmenler, yurtici/yurtdisi  sermaye
piyasalarindaki gelismeler ve beklentiler, yatinm egilimleri, para hareketleri ve bu
gelismelerin Sirket’in yatirim yaptigi finansal araglarin degerleri Gzerindeki etkileri
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olarak degerlendirilebilir. Sirket portfoyint belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif
bir yatirim stratejisiyle yonetir.

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin 6ngorilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar: itibariyla karsilastig: risklerin 6l¢limu ve takibine iliskin olarak ayri bir
birim olusturmustur. S6z konusu bélim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlar1 ve bireysel ve
kurumsal misterilerin islemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak glinlik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay duzenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki stregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢ahsmalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir:

. Butlin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler igin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar: ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

° Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin élgtlmesi

o Yonetilen portfoylerin performanslarint takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

c. Yukanda sozu edilen ayhk toplantilar haricinde guinlik olarak yonetilmekte olan
tum portfoylere iliskin i¢ yatinm kurallarn da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip surecleri uygulanmaktadir:

. Portfoylerin vade ve finansal varhklarinin, ilgili portfdye ait yatinm sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontroli

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhhk, borc¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donuk riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir Griin gamindan ve ulusal/uluslararast genis bir misteri
portfoylnden elde ediliyor olmas: satis, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye donuk riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

Yihin ilk yarisinda kiresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yon vermeye devam etti.
Bu siirecte ABD’de aciklanan ekonomik verilerde karigik sinyaller gozlendi; enflasyon
gostergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorlse de, tlketici glveni ve istihdam
piyasas: gicli kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiclii gelen verilerle Fed’den
Eylil’de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu yil icin 25 baz puanlik iki faiz indirimi beklentisi
tek faiz indirimine kadar geriledi (bu yila baslarken piyasalarda Fed’den toplamda 150 baz
puanlik faiz indirimi fiyatlantyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini degistirmedi.
Toplantt sonrast yapilan aciklamada enflasyonun sirdirilebilir bir sekilde hedefe dogru
ilerledigine dair guiven olusana kadar faizi diisirmenin uygun olmayacagina mesaji verilirken,
Fed dyelerinin faiz beklentilerini godsteren “nokta grafiklerde” ise bu yil i¢in faiz indirimi
beklentisi Ugten, bir faiz indirimine geriledi. Fed’in buylme beklentisinde bu yil igin bir
degisiklik olmazken, enflasyon beklentisinde yukar: revizyona gidildi.

G-7 ulkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda gosterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5’den %4.75’e cekti).
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gosterge faizleri 25
baz indirdi (gOsterge mevduat faizini %4’ten %3.75’e gekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise
yapilan aciklamalar ECB’nin temkinli bir seyir izleyecegini, para politikasi konusunda yeni
kararlarin verilere baglh olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aramn
ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanhik faiz artis1 ile gosterge faizi
%0.0 - %0.1 bandina yiikseltti ve bu faiz artis1 ile negatif faiz politikas: sonlandirilmis oldu,
ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada islem goren fonlar dahil
olmak tzere riskli varliklarda alimlarin sonlandirilacagini agikladi). Japon Yen’inde ABD dolar
karsisinda son 34 yihin en distk seviyesine gerilemesi sonrasi BoJ Yen’e mudahalelerde
bulundu. Cin’de ise buyime gostergeleri zayif geliyor. Cin hukiimeti be Cin Merkez Bankasi
ekonomiye tegviklerini yilin ikinci yarisinda da stirdi.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 6ncilugiinde yilin ikinci
ceyreginde de siirdi (ABD endeksleri bu surecte yeni rekor seviyeleri gérdl). Zaman zaman
artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu goérilse de, kiresel hisse
piyasalarinda diizeltme hareketleri sinirl: kaldk.

Yurtici Gelismeler

Cumhurbaskanhig: secimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks
politikalara donilmeye baglanmas: ile Tirkiye’nin kredi notunda ve kredi risk priminde
(CDS’te) iyilesme yihin ikinci ceyreginde de siirdu. Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Turkiye’nin kredi notunu Mart ayindaki gézden gecirmede "B"den "B+"ya
yikseltti, not gorinimind "duragandan "pozitif‘'e cikardi. Nisan ayindaki gbzden
gecirmesinde S&P’de Turkiye’nin kredi notunda bir kademe artisa gitti, gérinimi “pozitif
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olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz’daki gbzden gecirmesinde Turkiye’nin notunu
artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artigina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine 500
baz puan artirdi, gosterge faizi %50 seviyesine ¢ikardi. Enflasyonla micadele konusunda sahin
mesajlar verildi. Merkez Bankas: Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda gosterge faizi %50
seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varliklara iligkin duzenlemeler iceren Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan goriismelerde kabul edilerek
Haziran ay1 sonuna dogru yasalasti. Diizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi igin
SPK’ya yetki verilirken, izin almadan kripto varlik hizmet saglayicisi olarak faaliyet yirGttigu
tespit edilen Kisilere cezalar getirildi.

Mali suclarla mucadelede Glkelerin performanslarini degerlendiren Mali Eylem Goérev Glcl
(FATF), degerlendirme siirecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye’yi gri listeden
cikardigim acikladi. Bunun Tirkiye’ye fon akisini olumlu ydnde etkilemesi bekleniyor.

Haziran ay1 enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tlketici fiyatlari piyasa
beklentisinin altinda ayhk %21,64 artis gosterdi (Beklenti %2,2). Yillik enflasyon %75,5°ten
%71,6’ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.

DiIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarin etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

° Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goérisulecegi genel kurul
toplant: tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan éngoriler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

. 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yuk ve 6deme miktarlar: yoktur.

. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda
yil icinde gorulen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gegmis
yillara gére 6nemli degisiklikler arz etmemistir.
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Bu rapor; Glmrik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Y6netmelik” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu tyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmastr.
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