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TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

TEB Portfoy Yo6netimi A.S “nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) 30 Haziran 2023 tarihi itibarryla
hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem
Ozet finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin smirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz.
Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Smirli denetim yapan
kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh
denetimden gegmis ve 26 Temmuz 2023 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Smirlt denetim, Sinirhh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin smirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin smirl
denetimden gegmis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.
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1. GENEL BILGIiLER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana So6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirnm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirnm ortakliklarinin, 28.03.2001
tarinli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portféylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 11 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 3 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tiizel kisi
yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigmanligi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar: dahil olmak {izere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Déonem : 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi . Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

iletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00

Fax 0212211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Kayitli sermaye tavan1  : 50.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye :30.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HIiSSE ADEDI SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
0
TEB Kampis D Blok Saray 874.292.268 8.742.922,68 | 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mabhallesi  Kiiciiksu ~ Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak  No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 768.115.347 7.681.153,47 25,60
2-Turk Ekonomi Bankas1 | Mahallesi  Kiigiiksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
TEB Kampilis C Blok Saray 746.676.051 7.466.760,51 24,89
3-TEB Holding A.S. Mahallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/istanbul
4-BNPP Vatirmlar Gayrettepe  Mahallesi, Yener 610.915.653 6.109.156,53 20,36
i AaS : Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
B a5 Besiktas / Istanbul
Gayrettepe  Mahallesi  Yener 681 6,81 <1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
TOPLAM 3.000.000.000 30.000.000,00 | 100

b. Sirketin Yonetim Orgam :

Sirketimizin 31 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yonetim Kurulu {iyeleri bir yil siireyle gérev yapmak iizere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmislardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢er¢evesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya

bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.

Page 3 of 15




o TEB PORTFOY YONETiMI

- BNP PARIBAS ORTAKLIGI
Faaliyet Raporu (Haziran 2023)
Gorev Ad ve Soyad Gorev Siiresi Imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Bagkani | izzet Cemal KISMIR Mart 2023- Mart 2024 Smirsiz yetkili
Yonetim Kurulu Bagskan | Emmanuel Collinet DE | Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
Vekili LASALLE
Yonetim Kurulu Uyesi Dr.Melda Hatice ERSOY | Mart 2023- Mart 2024 Sinirsiz yetkili
YALCINKAYA
Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2023- Mart 2024 Siirh yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi Sevilay YUCEL Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
(ic Kontrolden sorumlu) | KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
Yonetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp Mart 2023- Mart 2024 Yoktur.
CANDEMIR

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Ad1 Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 17 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Cenk Kaan DURUST 29 yil
Genel Miidiir Yardimcist Orgun SINGIN 15 yil
Genel Miidiir Yardimcist Bekir Cagr1 OZEL 23 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Alen Sarkis BEBIROGLU 17 yil

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2023 itibariyla 40 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagl degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak s Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket galisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 3.912.497 TL’ dir.
Personele iicret ve iicret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza

sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi,yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.
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Yénetim Kurulu
U, Moz, I Kol {
Risk ve Performans Yanetimi

Genel Midir Damismam
Portfoy Yonetimi

Genel Mdir Yardimeis: Genel Midir Yardimeisi Genel Midir Yardimeis:

Hisse Yabane!

o Gokdu Migteri
ezl o Varlik G oziimleri ve Operasyon Mali ve

Portfay Partfoy

= Araghrma A
Yanetimi Yanetimi [ Yatnm & TEFAS Idari Igler

Yonetimi Damgmanhi

d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 7.868.956
TL dir.

2. Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a)  Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarm Oy Haklarina iliskin Agiklama > Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar:

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (AR-GE) ¢alismalar1 bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a. Sirketin ilgili hesap déoneminde yapmis oldugu bilgisayar yazihmlarina iliskin
yatirim bilgileri:

Sirket, Varlik Yonetiminde ve yasal muhasebe kayitlari icin ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve
Elektrik Gii¢ Kaynaklar1 Uretim ve Pazarlama Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimim
kullanmaktadir.
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Sirket’in 2023 y1l1 i¢inde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirimi yoktur.

b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dért fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yonetim Kuruluna bagl olarak
gorev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinliigii agisindan
birinci seviye kontroller de is siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararas1 standartlara uyumlu olarak yiirtitiilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu g¢ergevede sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin  Onlenmesi, misteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitlinligliniin korunmasi basta olmak {izere tiim olasi uyum risklerinin ydnetimini saglamak
amaciyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi yénetilen tiim portfoylere ait yatrim kisitlarinin ilgili mevzuat, sézlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve gdzetimini
saglamakta, limit asimi durumunda asimin gerceklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli
olarak 6lgmek, YOnetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasini saglamakla sorumludur.
Risk ol¢timleri Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuat1 ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sozlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yuritildiiginii arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢aligmalari
yiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglar1 ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, I¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iligkin detaylar1 yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
Dolayli Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
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Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya cikabilecek olasi tutar 456.323 TL dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yilbasinda, biit¢e gerceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.
Sirket hedef biitgesi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
aliman kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil i¢inde yapms oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptigi
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2023 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in

yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tim
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hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu iglemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamisti. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamuistir.

. 2023 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamastir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar séz
konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagl Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kagimilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar sO0z konusu olmamustir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yoOnetmekte oldugu yatirrm fonu varligimin toplam biyiikligi 30 Haziran 2023
itibariyla, 36.044 milyon TL’dir. (31 Aralik 2022: 19.764 milyon TL) 46 adet yatirnm fonu ve
%3,31 pazar payi (31.12.2022: %2,64) ile sektorde 10. siradadir.

Ozel Portfoy Yonetimi; 30 Haziran 2023 itibartyla, 3.123 milyon TL biiyiikliik, 2 kurumsal ve
4 bireysel miisteriden olugsmaktadir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Haziran 2023 itibariyla, 29.147 milyon TL (31 Aralik 2022:
22.954 milyon TL) biyiikliige sahip 37 adet Emeklilik Fonu ve %5,15’lik pazar pay1 ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 668 milyon TL biiyiikliige sahip Litksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona portfoy
yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma iliskin yonetim organimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2023 kar1 39.809.370.-TL
dir. Aktif toplam1 133.055.565 TL olup, karsiliginda 102.618.343.-TL tutarinda Ozkaynak

bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Smirh Denetimden Smirh Denetimden

Dipnot Gecmis Gecgmis
no 30.06.2023 31.12.2022
VARLIKLAR
Donen Varhklar 121.539.663 86.668.560
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.669.098 10.694.022
Finansal yatirimlar 5 91.991.196 41.320.692
Ticari alacaklar 6 24.458.823 33.442.073
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 23 19.178.627 15.201.824
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.280.196 18.240.249
Pesin 6denmis giderler 7 1.389.106 1.211.773
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.389.106 1.211.773
Diger alacaklar 8 31.440 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 31.440 -
Duran Varhklar 11.515.902 9.498.517
Maddi duran varliklar 9 2.994.540 2.747.533
Kullanim hakki varliklar 10 3.621.709 3.588.797
Maddi olmayan duran varliklar 11 2.049.333 1.324.519
Ertelenmis vergi varligi 19 2.850.320 1.837.668
Toplam Varhklar 133.055.565 96.167.077
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.523.994 26.262.438
Ticari borglar 6 5.330.803 5.357.909
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 20 4.000.505 3.254.613
- Diger taraflara ticari bor¢lar 1.330.298 2.103.296
Diger borglar 8 3.559.012 2.997.007
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 20 200 9.526
- Diger taraflara diger bor¢lar 3.5658.812 2.987.481
Donem kar1 vergi ylikiimliiligi 6.643.068 6.127.262
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 5.741.605 10.752.583
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.285.282 10.373.242
- Borg¢ karsiliklar: 456.323 379.341
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.249.506 1.027.677
-iliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 430.543 273.568
-iliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 818.963 754.109
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.913.228 7.061.432
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.729.793 2.851.062
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 5.183.435 4.210.370
Ozkaynaklar 102.618.343 62.843.207
Odenmis sermaye 13 30.000.000 10.000.000
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (49.541) (15.307)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayiplar 13 (49.541) (15.307)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (2.260.298) (2.260.298)
- Tanmimlannusg fayda planlart yeniden
oletim kayplar 13 (2.260.298) (2.260.298)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.075.775 3.869.159
- Yasal yedekler 13 4.075.775 3.869.159
Gegmis yillar kar/(zararlart) 31.043.036 12.397.984
Net déonem kari/(zarar) 39.809.370 38.851.669
Toplam Kaynaklar 133.055.565 96.167.077
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30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Sinirh Smirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
No 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2023 2023 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 93.624.842  54.875.797  36.732.494 20.777.645
Finans sektoril faaliyetleri maliyeti (-) 14 (6.409.758) (3.668.257) (2.723.912) (1.584.295)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 87.215.084 51.207.540 34.008.582 19.193.350
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 15 (3.214.614) (2.776.716) (796.099) (677.060)
Genel yonetim giderleri (-) 15  (46.822.701) (25.197.791) (21.626.179) (11.105.001)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 253.533 132.066 834.718 135.310
Esas faaliyet kari 37.431.302 23.365.099 12.421.022 7.546.599
Finansman gelirleri 17 12.274.550 7.569.780 4.120.405 1.910.056
Finansman giderleri (-) 18 (786.460) (355.116) (388.980) (179.852)
Yatirim faaliyetleri gelirleri 14.038 - - -
Yatirim faaliyetleri giderleri (-) 18 (18.866) (8.919) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 48.914.565 30.570.844  16.152.447 9.276.803
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (9.105.195) (5.634.085) (4.176.240) (2.569.537)
- Donem vergi gideri (10.106.436)  (5.964.285) (3.873.525) (1.945.245)
- Ertelenmis vergi gideri 1.001.241 330.200 (302.715) (624.292)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 39.809.370  24.936.759  11.976.207 6.707.266
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar (34.234) (6.525) 59.657 53.518
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklardan
kazang (kayip) (45.645) (8.700) 60.656 52.831
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
iliskin diger kapsamli gelir vergi etkisi 11.411 2.175 (999) 687
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandiriimayacaklar - - 51.387 51.387
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden
Ol¢iim kazanglart - - - -
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden
Ol¢iim kazanglar: vergi etkisi - - 51.387 51.387
Diger kapsamh gider (34.234) (6.525) 111.044 104.905
Toplam kapsamh gelir 39.775.136  24.930.234  12.087.251 6.812.171

Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar
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Ana ortakhk paylari 39.775.136  24.930.234 12.087.251 6.812.171
Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma Kkapasitesi, kirhilhigi1 ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonugclari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

- Finansal Rasyolar

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Oz kaynak Karlilig1 38,79% 61,82%
Borg / Ozkaynak 29,66% 53,03%
Aktif Karliligi 29,92% 40,40%
Cari Oran 1,85% 3,13%

- Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve 6diing para alma verme islemi yapmast miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati
karsiliklari, temettli borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis1 ve likiditesi herhangi bir 6nlem
alinmasini1 gerektirmemektedir.
Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen é6nlemler:

Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

- Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri:

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2022 dénemine iliskin
net karini olusturan TL 38.851.669°den, TL 206.616,60 tutarinda 1.tertip yasal yedek akge (31
Aralik 2022: - TL) ayrildiktan sonra kalan bakiyenin ge¢mis yillar kar1 hesabina aktarilmasina,
ortaklarina herhangi bir kar dagittimi yapilmamasina, ge¢mis yil karindan TL 20.000.000 nin
sermayeye aktarilmasina karar verilmistir. (31 Aralik 2022: 3.003.336 TL)

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikas1 asagida maddeler halinde belirtilmistir:

. Miisteri’nin mali durumunu da goéz Oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilastirma Olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

. Yonetilen portfdylerin istikrarli ve kalic1 bir biiyiime gostermesini temin etmek

. Yatirnm politikasinin farkli yatirnmer profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasim
saglamak

° Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

° Sirket’in performansini etkileyen ana etmenler, yurtigi/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
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yatirim yaptig1 finansal araglarin degerleri iizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyiinii belirlenmis yatirim kistaslara paralel, aktif bir yatirim stratejisiyle
yoOnetir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar1 itibariyla karsilastigr risklerin 6l¢timii ve takibine iligkin olarak ayri bir
birim olusturmustur. S6z konusu bélim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlar1 ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin islemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak giinlik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya ¢ikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket i¢inde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Biitiin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler icin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalari ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

° Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin dl¢iilmesi

o Yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

C. Yukarida sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirim kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portfoylerin vade ve finansal varliklarimin, ilgili portfdye ait yatirnm simirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir iiriin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoylinden elde ediliyor olmasi satis, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.

Page 12 of 15



o TEB PORTFOY YONETiMI

- BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Haziran 2023)

7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

Biiyiik merkez bankalari, yilin ikinci ¢eyreginde enflasyonla miicadele kapsaminda faiz artirim
déngiilerini korudu. Fed; Mayis’taki toplantisinda 25 baz puan faiz artirimi duyururken, Haziran
ayindaki toplantisinda ise faiz degisikligine gitmedi. Fed {iyeleri, yilsonuna dek 2 faiz artisi
daha ongoriiyor. Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankalarinin da para politikalarinda sikilasma
egilimini korumasi bekleniyor. Ayrica, Merkez bankalarinin azalan varlik biiyiikliikleri parasal
sikilagmay1 kuvvetlendiriyor.

Biiyiik ekonomilerin enflasyon ve biiylime goriiniimlerinde ise farkliliklar 6ne ¢ikiyor. ABD’de
ekonomik faaliyetler canliligim1 korurken, enflasyon baskisi azalsa da halen Fed iiyelerini
rahatsiz ediyor. Avrupa bolgesinde biiyiime daha zayif goriintii ¢izse de enflasyon dinamikleri
katilik gosteriyor. Cin ekonomisi ise belirgin enflasyon riski barindirmazken, pandemi sonrasi
ekonomik bilyiime 6ngdriilen trendi yakalayamadi.

Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanligi se¢iminin 2. turu, 28 Mayis tarihinde gerceklestirildi. Oylarin %52,2’sini
alan Erdogan, Cumhurbaskanligi gérevini 5 yil daha siirdiirme hakkini elde etti. Se¢im sonrast,
Cumhurbagkan1 Erdogan yeni kabinesini ve ekonomi yonetimini kamuoyuna duyurdu. Mehmet
Simsek Hazine ve Maliye Bakan1 ve Hafize Gaye Erkan TCMB Bagkanligi gérevlerine getirildi.

Hafize Gaye Erkan bagkanliginda ilk kez toplanan TCMB, para politikas1 faizini %8,5’ten
%15,0 seviyesine yiikseltti. Ayrica, karar metninde faiz artiglarinin devam edebilecegi ve makro
ihtiyati tedbirlerde kademeli normallesme sinyalleri verildi.

Tirkiye ekonomisi, yilin ilk ¢eyreginde yillik %4,0’liik biiyiime kaydetti. Bliylimeye ic talep 6,8
puan katki yaparken, dis talep biiylimeyi 2,8 puan asagi ¢ekti. Yilin ikinCi ¢eyregine iliskin oncii
biiylime verileri, ekonomik faaliyetlerde canliligin korundugunu isaret ediyor.

Faiz
TCMB, Nisan ve Mayis aylarindaki toplantilarinda faiz degisikligine gitmedi. Ancak, yeni
TCMB Baskani1 Erkan’in da katildigi Haziran ay1 toplantisinda politika faizi %8,5’ten %15,0

seviyesine yiikselti. Karar metninde, faiz artiglarmin siirebileceginin ve makro ihtiyati
onlemlerde kademeli sadelesme sinyalleri verildi.

Ceyrege %10,0 civarinda baglayan Tirkiye’nin 10 yillik tahvil getirisi, artan enflasyonist
baskilar ile ¢eyrek sonunda %16,5’e yiikseldi. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi ayn1 dénemi 500
civarinda sonlandirdi.

Doviz

Kiiresel ¢apta Dolar Endeksi hafif deger kazanirken, kurlardaki oynaklik Haziran ayinda artti.
Ikinci ceyrekte, sepet kur yaklasik %30 yiikseldi.
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Emtia

Ozellikle gelismis iilkelerde enflasyon risklerinin giindemde kalmasi ve bu nedenle para ve mali
politikalarda sikilagsma egilimin korunmasi ile emtia piyasalar1 zayif goriiniim sundu. Yilin
ikinci ¢eyregine 1.950 USD civarinda baslayan ons altin, ¢eyrek sonunda 1.910 USD seviyesine
dogru ¢ekildi.

Hisse Senedi
BIST-100, secim belirsizligi ile Nisan ve Mayis doneminde yiiksek oynaklik kaydetti. Endeks,

secim sonrasi ise olumlu bir trend ¢izdi. Ozellikle yurt igi yatirimcilarin alimlan ile Haziran
ayinda %17,8 deger kazandi.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iligkin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplant1 tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan Ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi diginda ihra¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.

. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yiik ve 6deme miktarlar1 yoktur.

. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satig hasilatlari, satis kosullar1 ve bunlarda
yil icinde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis
yillara gére onemli degisiklikler arz etmemistir.
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Bu rapor; Glimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 say1li Resmi
Gazetede yaymmlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi

Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazil

sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmustir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
26 Temmuz 2023
Baskan Baskan Vekili
[zzet Cemal KISMIR Emmanuel Antoine
Regis Collinet De La
SALLE
Uye Uye
Hamza Baturalp CANDEMIR Cenk Kaan DURUST
Uye
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I"Jye
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