TEB PORTEOY YONETIMI A.S.
PARA PIVASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI FONU’NUN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kutrulw’ndan alman _ 39 /g5 /ogpz  tarih ve 12233903-
305.04-22079 sayili izin dogrultusunda TEB Portfdy Ybénetimi A.$. Para Piyasast
Semsiye Fomw’na baghi TEB Portféy Burgan Bank Para Piyasast Fonu izahnamesinin,
Baslangig ve Kisaltmalar bslumiy; (1.1.), (2.3.), (2.4.), (3.1.), (3.3), ve (8.2.) no’lu maddeleri
agagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKi SEXIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ JHRACINA ILISKIN
1ZAHINAME

TEB Portfsy Yonetimi A.$, tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 taribinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarast altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayili Ttrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen TEB Porlféy Yonetimi A.S. Para Piyasast $emsiye Fonu igttizfigli ve
bu izahname hitkimlerine gbre yonetilmek tizere olugturulacak TEB Portfdy Burgan Bank Para
Piyasast Fonunun katilma paylatmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 10/09/2021 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulca tekeftilld
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatitm karardarn izahnamenin bir biitlin olavak
degerlenditilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kutucu TEB Portfy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.lebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. fzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatwimei bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izabname katilma paylarmin alun satumimn yapildigy orlamlarda, gemsiye fon
ictiiz Ul ye yatirimal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara
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YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portfsy Yonetimi A.3. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunv'nun 52. ve 34.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarast altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Ytnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu igtliizigii ve
bu izahname hijkiimlerine gore yonetilmek izere olugturulacak TEB Portfdy Burgan Bank Para
Piyasast Fonuw'nun katilma paylavimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 10/09/2021 tarihinde onaylanmigtir,

ISermaye Piynsasi Kurnlw’ndan alman “....... fevrrnn fovvivninees tarih ve 12233903-
........................ sayili izin dogrultusunda Fon'un unvam TEB Portféy Burgan Bank
Para Piyasas1 (TL) Fonu olaralk degistirilmigtir, |

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatnm kararlart izahnamenin bir biittin ofarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Poriféy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatiimer bilgi formunda yer almaktadar.

Aytica bu izahname katilma paylatmin alun satummn yapildit ortamlarda, gemsiye fon

ictiizlgil ve yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimerlara
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ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlars

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirtmer bilgi
formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayith Yatirim Fonlarmin Tinansal Raporlama
Esaslanna Iliskin Teblij

Fon TEB Portfoy Burgan Bank Para Piyasast Fonu

Semsiye I'on TEB Postfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kutucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis Tink Ekonomi Banka§t A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayidi Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetto
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin BEsaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TERS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan yUrtirlige konulmug olan Tikiye Muhascbe
Standartlari/Tthkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfdy Yénetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirime D8kiimanlar1

Semsiye fon igtilzligli, fon izahnamesi ve yatmimer bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblipt

II-14.2 sayih Yatitm Fonlatinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon TEB Portf6y Burgan Bank Para Piyasast (TL) Fonu
Semsiye Fon TEB Portf6y Ytnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
K.anun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu 70y,

TEB Portfy Yénetimi A.S.

Kural g7 P&

Sermaye Piyasasit Kurulu




MK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicisi Tiltk Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi 1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketieri ve Bu Sirketlerin
Paaliyeilerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatuun Fonlarna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama IMizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar ‘Tcbligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirum Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Siandartlart Kurumu
tarafindan yliriirlige konulmug olan Tiitkiye Muhasebe
Standartlar/Tutkiye Finansal Raporlama Standactlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fom'un

Unvant: TEB Poriféy Burgan Bank Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | TEB Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Para Piyasas: Semsiye Fonu
Tibrii:

Siresi: Siiresizdir

YENI SEXIL

1.1. ¥ona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: TEB Portfty Burgan Bank Para Piyasas: (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | TEB Pottfdy Ybnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Unvant:

Bagli Oldugu Seinsiye Fonun | Para Piyasasi Semsiye Fonu
Tilel: o
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ESKi SEKIL

2.3, Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde, fon portfdyiintin tamam: devamli olarak,
vadesine cn fazla 184 giin kalmig likiditesi yiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatuilir
ve fon portfoyiintin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 gilnli agamaz,

Fon portf8yiine vadeye kalan giin says1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. lon,
yabanet para ve sermaye piyasast araglarma yatirun yapamaz. Fon portfoytine dahil edilen
varliklar kamu vefveya ozel sektér borglanma araglan ve para piyasasi enstrimanlarindan
seeilir.

Fon postfgyiinlin yénetiminde madde 2.4’te belirtilen asgati ve azami sinilamalara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinlamalai ve
Kurul diizenlemeleri dikkate altmr,

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirm stratejisi gergevesinde, fon portfoylinin tamami devamli olarak,
vadesine en fazla 184 giln kalmug likiditesi yilksek TL einsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatilir ve fon portfdyiintin glinlitk olarak hesaplanan agirhikle ortalama vadesi 45
gilnil asamaz.

Fon porlfdyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar déhil edilemez. Fon
portfoytine dahil edilen varliklar kamu ve/veya 6zel sekitr borglanma araglart ve para piyasast
enstriimanlarindan segilir,

Fon portfoyiiniin ydnetiminde madde 2.4’te belittilen asgari ve azami stnitlamalara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfsy sinrlamalar ve
Kurul dilzenlemeleri dikkate alinir, Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhlklar ve iglemler
dahil edilccektir.

Fon portfiyiine yabaner para bivimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclar: dahil cdilemez,

ESKI SEXIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
vatlik ve islemler igin belitlenmis asgari ve azami stnirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglary 0 100
Ters Repo Iglemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize

. . 0 20
Para Piyasas Iglemleri
Varlik ve Ipotegie Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik ve Ipotelc Teminatli Menkul Krymetler 0 100
Yerli Kiva Sertifikalart 0 50
Vadeli Mevduat / Katima Hesabi 0 10

Fon pmtfbytmde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degelmm
%10 W arba sada veya borsa diginda repo yapabilir, Borsa diginda taraf ojpr d
8¢ ’65 (Qme fon opl'\m degerinin %10'una kadar yatirim yapilabilir.

Iy




Borsa dist islemlerin yapiimast halinde en geg islem tarihini takip eden isgtind iginde
islemin tutari, faizi, tatihi ve karsi taraf ile geri dénecegi tarih KAP'a agiklanir ve Kurul'a
bildirilir.

YENI SEKIL

2.4, Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belilenmis asgari ve azami sinulamalar asagiidaki tabloda gosterilmigtir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekttr Borglanma Araglari (TL) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize

. ; : 0 20
Para Piyasast Islemleri
Varlik ve fpotege Dayali Menkul Kymetler 0 100
Varlik ve Ipotek Teminath Menlul Kiymetler 0 100
Yerli Kira Sertifikalar: (TL) -0 50
Vadeli Mevduat / Katilima Hesabi (TL)* ] 50

#Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sim agamaz.

Ton portfsyline yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kymetli
madenler ve bunlara dayali sermayc piyasast araglart dahil edilmeyecektir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varhidarin rayi¢ degetinin
%10"ma kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam deperinin %10'una kadar yatirim yapilabilit.

Borsa dig! iglemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden isglini icinde
islemin tutars, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri dénecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurul'a
bildirilir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm ve diger
menkul krymetlerin deperinde, faiz oranfari ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklatin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlart degigimieri nedeniyle olugan riski ifade edex.

b- Kér Payr Oram Riski: Fon portfSyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu tthnlerin saglayacag kira/kdr pay: oranlacinda
yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine
getirmel, aﬁ&tﬁ‘é"ﬁ'{w velveya yerine getitememesi veya lakas islemlerin fortaya ¢ikar
aksal (lg},sdﬂﬁ&md idemenin yaptlamamast riskini ifade elmektedi e
o
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3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidu,

4) Kaldirag Yaratan Tslem Risld: Fon portfdytine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakh Uirev arag, swap stizlesmesi, varanl, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlti
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatitiminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatiimmdan daha yilksek zaar kaydedebilme olasiligy
kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonef risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasithgmni ifade edet. Operasyonel riskin kaynalklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleti gibi
kurum igi etkenlerin yam stra dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kutum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yojun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu vatligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkls finansal vacligin birbirleri ile olan pozitif veya negalif yonlit iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoytinde yer alan bir borglanma aracinm ihraggisinin temerriide
diigmesi ya da kredi notunun dilstiritlmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder, Bu
ttir bir risk ihragpnm yillkimlofiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Btyle bir
durum fonun sahip oldugu vasliklarin degerinde diistige yol acabilir,

10) ihrager Riski: Fon portftyiine alman varliklarn ihraggtsinin yilktimlilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yetine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. ‘

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak vaclifin vadeli
islem fiyats ile spot fiyat: atasindaki fiyat farkiligt degiigimini ifade etmektedir, Vadeli iglem
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadit,
Ancak vadeli iglem sdzlegmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
jcerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayis: ile
burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecei degtisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklars arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat depisiminde gok farkll miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varhigm fiyatindaki bir
bitim glegigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilg}fd&g S varlitn fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi depisimj

"

simdktedis Vsga; psiyonun dayanak varliguun fiyat dalgalanmast hirim ) degisin
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opsiyon priminde olugturdugiu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde bityiik Snem lagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre deggigminin dlgitstidtr. Rho
ise faiz oranlatindaki ylizdescl degigimin opsiyonun fiyatinda olusturduin degisimin dletistidiin.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencest olarak
alinan feminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gore
depetleme degerinin bekleyen tirev pozisyon deBerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmast olastliginm ortaya gikmast durumudur.

Risk tanimlamalars ICuul dtizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli
olarak gozden gegirilir ve nemli gelismelere pasalel olarak gilncellenir,

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlaxdir:

1) Piyasa Risli: Piyasa tiski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, diger
menkul kiymetlerin ile tirev s8zlesmelere iligkin tasman pozisyonlarn deferinde ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar viski ifade edilimektedir, Stz
lonusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- T'aiz Oram Risli: Fon portf6yiine faize dayalt varliklarn (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Khx Payr Oram Riski: Fon portf8yline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra
katilim olanags saglayan katthim finans trlinlerinin dabil edilmesi durumunda, s6z
konusu yatuimlarin getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.

2) Karsi Taraf Risld: Karg: tarafin stzlegmeden kaynaklanan yikiimitliklerini yerine
getitmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamass riskini ifade etmektedir,

3) Lilsidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nalde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiffidir,

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon porlfoytine tiirev atag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), ileri valsrlt tahvil ve bono ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangtg yatirimi ile baglangig yatirmminin {izerinde
pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangig yatirimndan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasiligit kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! siireglerindeki aksamalar
sonucunda zatar olugmast olasilifi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi

kuru;)yjmﬁmﬂaﬂn yani sia dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi

kurugf € l_@(ﬁlfé‘% olabilir.
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6) Yoiunlagima Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varliiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogultar altinda belinli bir
zaman dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkll finansal varliin birbirleti ile olan pozitif veya negatif y8nlil iligkileri nedeniyle
dofabilecek zarar thtimalini ifade edet.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisilclerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoyinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerrlide
dilsmesi ya da kredi notunun dilgiirithnesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu
tile bir tisk ihraggiun yUkiimliliklerini yerine getivebiline kapasitesine baglidir, Béyle bir
durum fonun sahip oldugu varliklarin deZerinde distlye yol agabilir.

10) ilrager Riski: Fon portfdyiine alinan varfiklarin ibraggisimn ytlktimliltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligiin vadeli
islem fiyati ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkliigs degisimini ifade etmektedir, Vadeli iglem
sozlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadr.
Ancak vadeli iglem sozlegmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Defler’in sézlegme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklarr arasinda,
isleme konu olan spot finansal iitin fiyat degigsiminde golk farkll miktarda risk duyarlihik
degisimleri yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatidaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde elugturdugu degigimi gtstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
Blomektedir, Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde bilylik tnem tagryan zaman
faktoriinii ifade eden gOsterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gore degisminin 6lgiisitdiir, Rho
ise faiz oranlatndaki yiizdese] degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 8letistidiir,

13) Teminat Riski: TUrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak
alman teminatin, teminatt zorunlu haller scbebiyle likide etmesi halinde piyasaya gore
deferleme deferinin bekleyen tirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklartn bulunmast olasiliginin ortaya gikmast durumudur,

<Rk tammlamalar Kurnl diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
aﬂc ﬁgz&len‘geg:mlu ve 8nemli geligmelere paralel olarak glincellenir.
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ESKI SEKIL
3.3, Kaldicag Yaratan Iglemler

Fon portfoyline kalduag yaratan iglemlerden; tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilecektir.

Fon portfByiine riskten korunma ve/veya yatuium amagh olarak Fon’un tilriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaidirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangie yattmindan daha yitksek zarara uirama  olasigs
bulunmaktadir, Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
yeferans portfSy getirisi farklilagabilmektediv, Bu Litr iglemlerin igerdifii riskler ve bu iglemterin
visk profiline olasi elkileri Risk Yanetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecekdir,

YENI SEKIL
3.3, Kaldwrag Yaratan Iglemler

Fon portféyiine kalduag yaratan islemlerden; tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri) ve ileri valéilii tahvil ve bono islemleri dahil edilebilecektir.

Fon porlfdyiine riskten korunma ve/veya yatiim amagh olarak Fon'un tirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. isbu sizlesme ve
islemlerin highir tarafi yabanci para bivimi cinsinden varhk ve além ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEXIL
8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirihnesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatitim fonlarinin katilma paylavmun ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidit. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhaswan menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi atact
getirileti ile deger artigt kazanglarr elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikeileflerden Sermaye Piyhsas) Kanununa gore kurulan yatitim fonlart ve
yatirun ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligmca belirlenenter igin
bu oran %0 olarak uygulanir.i!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon
kattiima paylarimn fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diget
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilinez.
Ticari islelmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarin
Ttirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimfi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edifen ve Gelir Verpisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig

lcaz/myj'%fﬁmglg{u‘umlamn tam milkellef kurumlara ait olup BIST*ta islem g@iyen ve bir yildan
Jor oy
I\ .
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fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimasimdan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasimin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracalipryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglat igin yillik veya 8zel beyanname
vetilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelit Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarnin katilma paylarmu ilgili oldufiu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier setmaye piyasasi aract
getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amactyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gtre kurulan yatuim fonlart ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldufin Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir, ! ,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirlet, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Verpisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikeasunn altiney paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarin daim? temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar1 igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatuwim fonu katlma paylarmdan clde
ettilleri kazanglarm (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglart bulunan yatnam
fonlarmdan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
;;:l‘m_ml’nun 5 inci maddesinin birinei fikrasimnn (a) bendinin dérdiincit ve beginci alt

(kaﬁ’lffﬂiﬁmleri uygulanir.
b . .

r
ey

NN BB . |
b,  Altil No: 420026

e 2794645150
erals No: 46145 SarmAle: 6.860.210 TL

I Ayrimtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.lt




