TEB PORTFOY YONETIMI A8 DEGISKEN SEMSIYLE FON’A BAGT.T
TEB PORTFOY ONCE KADIN DEGISKEN FON
KATIIMA PAYLARININ iHRACINA 1LISKIN
1ZATINAME

TER Portfiy Yimetimi A.§. inrafindan 6362 sayth Sermaye Piyasas: KKanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
428025 sicil numaras: alhmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TER Portfoy Yanctimi A.$. Defisken Semsiye Fon ictizligd ve
bu izahnume hilkimlerine giire yinetilmek fizere olngturulacak TEB Portfy Onec Kadmn
Degisken Fon'un katilms paylavimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
taralimdan@3./032023 tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylunmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufiunun Kurulea teleffilii
antamina gelmeyccefi gibi, izahnumeyce iligkin bir tavsiye obarak da kabul editemez.

Ihra¢ edilecek katikna paylarina iligkin yatimm kargrlun izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurnen TEB Portfoy Yénctimi A.S’nin adresli vesmi internel  sites
(www.tcbportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAT) nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmsgtar, Izahnamenin nerede yuyimiandif hususunun tescili ve 1'1SG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnnei bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katthua paylarmm alm satiminin yaprldigs ortamlarda, semsiye fon
iclivzfipii ve yatirnncar bilgl formu fle birlikte, talep cdilmesi halinde iicrelsiz olarak
yatirimellara verilir,
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1I-14.2 saydi Yatiren Fonlartmn  Finansal Rﬂ]Jorlumu'
isaslarina Higkin Teblig

Fon _ 1D Portfsy Once Kado Deglisken Fon
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Kanun 6362 sayili Scrmaye Piyasasi Kanunu
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Isteambul Takas ve Saklama Bankast A.S,

111-52_1 suyth Yatinm Fonlarna Lliskin Lsasiar Tebligi

T'chli
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TMS/TIFRS Kamu (idalomi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
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[_ bunlara iligkin ck ve yorumlar
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1. FON HAKKINDA GENEL BIL.GILER

Fon, Kanun hitkéimleri uyarmea fusarvul sahiplerinden fon katilma payr karguiginda toplanan
nakitle, tasarrul suhipleri hesabing, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnumenin 11, hiliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isleimek amuciyla kuralan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagtht olarak iheag cdilen ve tiizel kigitigi bulunmmayasn mal varhigidar,

1.1, Fona Tliskin Genel Bilpiler

Fon'un

Un\'dm | xB Portfdy Once Kadin Degisken Fon

Bagli Oldugiu Semsiye Fonun Unvany; | TEB Porttby Yénctimi A.S5. Defigken Semsiye Fon
Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Tir: Deisken $emsiye Fon

Siiresi: Siiresizdic N

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Suklayiesi Ialdanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuruci ve Yonetici TEB Porifoy Yonetimi A.8.° ain

Unv'anl' - TED Pﬂrlﬁﬂ Ybni!hml A, $ " |
Yetki Belgesi' Povtfay  Yinetlicilifi  ve Yatunim Dumigmanhfn
Faalivetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 15/06/2015

No: PYS/I'Y.22-YD.11/524

| Porifsy Salklayrcisi'nen
Unvam: ) Tiirk Ekonomi Bankasi A8,
Portioy  Saldama  Faaliyeli  Tznine | Tarih: 17/10/2014

Tligkin Kuvul Kayar Tarihi ve Numarasi { No:30/1000

1.2,2. Hetisim Bilgiteri

Kuruca ve Yonetici TER Portfiiy Yonetint Ao$. 'nin

Merke adresi ve internet sitest: Gayrellepe Muhallesi Yener Sokak No:l Kat9 34349
Degiktag/stanbul

www.tebportfoy.com.tr

‘I'elelon numaras: 212376 63 0D
Poriftty Saklayrcrs: Tiivk FEkonomi Bankasi A. S, ‘nin.
Metkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve ) Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
: www.teb.com.tr 7
"I'clefon numarast: 0216 635 35 RE :
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1.3. Kurueu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunon yénctim kuruiu tiyelert yetkilh olup, yonetim kurulu

tivelerine ve kurucunun diger yoneticilering iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Direk et
[1/2022-devam TERB Porggy &

L/

Adh Soyads Giirevi Son 5 Yilda Yapuin isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Glrev)
brel Cemal | Yinetim 2010 - Devam BNP Paribas Cardil Emeklilik | 30 Yl
KisMIR Kurulu ve Llayat A%, Genel Mildiir
Baskaru 7
Einmanuel Y dnetim 2017« Devam BNP PARIBAS  Asset | 22 yu
Antoine REGIS | Kurulu Bagkan | Management
Collinct De  La | Vekili 2001- 2017 Varllkk  Yénetimi, BNP
SALLF o PARIBAS Investment Partners,Paris
Melda  Hatice | Yinetim 2008 — 2016 TED llolding A8, Grup Verpi | 24 Y
ERSOY Kurulu Uyesi | Dircktdrii
YALCINKAYA 2016 - Devam TEB A.S. Vergi icva Direk(ori
Sevilay YUCEL | Yonctim 2016 - 2020 TEB A8, Uyum Miigler: Kubul | 16 Y1l
KEMALOGLU | Kurulu Oyesi | ve Degerlendirme Midivr(i
(ig kontrolden | 2020- Devam TER A8, Uyumn Kontroller,
, sorumlu) Projeler ve Raporfama Muduru
Conk Kaan } Ytnclim 2007 - Devam TER Porifby Yonctun A.S. |27 YUl
DURUST Kurulu  Cyesi | Mali Ister, Operasyon ve s Uelistirme
/Gene] Miidir | Boltmt Genel Midir Yardimenn
- Yarduncist B e
Hamza Baturalp | Yénetim 08/2021-devam TLB A.S.- Stratejist 2Y
CANDEMIR Kurulu Uyesi | 06/2020-03/2022 TEB  Yalmm  Menkul
Deger A.S.- Yinetim Kurulu Tiyesi
2012-05/2020 TER Yatuun Menkul Deger
A.5.-Genel Mildii
Berna Yinetim 2008 - Devam TED Ilolding A.S.- Bitee [ 23 Yil
TOKYAY Kurulu Uyesi | Mali Kontrol Dircktéri
Yafnv. ORAT, Genel Mudiie | 2012-2015 IISBC Portféy Yonctimi A.8. Fon | 16 yl
Yéncticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardil’ Fmeklilik
A8 Yatmim Direkitril
2019 Apustos — 2020 Mayis TEB Portfoy
Yonetimi  A.S.  Portfoy  Yénetimi  ve
Arastirma Genel Mudilr Yardimeiss
- 2020 Mayis  Devam Genel Mildir -
Zeynep Didem | Genel  Miidir | 2013 - 2021 Yap Kredi Portlly Yimetimi | 26 Y1
CANKAYA Yardimets A8, Yatinm ve Fmeklilik Fonlan Salig
URAL Yonetimi Boliim Mudiirl
2021 Marl - Devam TED Porifsy Yonetim
A.S. DMistert Coztimleri ve  Yatirum
Damsmanhigs  Bolimit  (lenel  Mdiir
rrrrrr Yardimceis:
Genel Midir | 2016 10/2022 TEB Portlily Yinetim A§. | 22 Y1l
Yarduncisi Sabit  Getiih Menkul Kiymet  Yineti




Sabit Getirili Menkul Kiymel Yonetimi ve
i Stratejiden sorumlu Genel Midiir Yarduneist |
Alen Surkis [ Genel  Madiir | 2012 10/2022 TER Purl[i‘h' Yénetim A.S. | 16 yil
REBIROGLU Yarditnetst Coklu Varhk Yinetimi Divektérii
| [/2022-devam TED Portfoy Yonctim ALg.
Thsse ve Coklo Varhk Yoneliminden
sorumlu Genel Miidiir Yardimers

1.4, Ton Ilizanei Birimi

Fon hizmet birimi lirk Lkonomi Bankast A.S. nexdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevii foo muditriine iligkin bilgiler agafduki gibidir.

Adi Soyade Gilrevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yl-Sirket-Giivey) | Teerdibesi
Ozlem Fon Midbrit | 2007- Devam Tiick Fkonomi Bankasi A.$. Ion | 15 Yil
KAPICIOGLU TTivzmel Yoneticisi

1.5, Tortfiy Yoneticileri

Fon malvarhifnun, fonun yaurin stratcjisi dofrullusunda, fonun yatinm yapabilecefi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyususi alunmda en az bes yillik teeriibeye sabip
postfy yoncticileri tarafindan, yatinmen lehing ve yabmne gikari pézeteeck sckilde PYS Tehlii
diizenlemelert, purlfty yonetim siizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dolktimanlan gergevesinde
yiinelilmesi vorunludur,

Fon portfoytiniin yonctimi igin gdreviendinilen porl{tly yineticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.,

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Diynnidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Y'onun Bafnnsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olugtnraldugo Kurum

Tiirk Fkonomi Bankas ALS.

lon hizmel bBirimi

TEB PorllGy Yaneltimi A.S.
TLEB Portloy Yonelimi A.S.
TEB Portﬂiy"‘ftsuhdtimi AS.
TRR Portfdy Yonetimi A.S.

it;. kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftig birimi

Arustirmn birimi




1.7. Kuruew’nun Acentelerd

| iletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir, ]
Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A8,
0216 635 35 35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Muh. Sokullu Cad. No:7A - 7B
Umpraniye 34768 / ISTANBUL
wwvw.teh.com.tr

I, FON PORTEOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI IILF FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuruen, fonun katlina payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denellenmesi ile luadiyetlerinin jgliiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
ytoritillmesinden sorumludur. Kurocu fona ait varliklar iizerinde kendi ading ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziific uypun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir, FFonun faaliyctlerinin yiiriitillmesi esnasmda portBy yineliciligi hizmeti de dahil olmak
tizere digarrdan hizmet ahnmas, Kurueunun sorumluluguno ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyil, kolekiif portféy yoneticilifine iligkin PYS I'cbligi®nde belirlilen ilkeler ve
fon porifdyiine dahil edilebilecck wvarbk ve haklara iligkin ‘Teblig’de yer alan smrlamalar
cergevesinde yonetilir.
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2.3. Fon'un yatirnm siralejisi agafida yer illlnaktadu"{ s 5

" RV 1“
Fon, portfiy suurlamalact itibariyla Teblig’de huln!ﬂun I:llllelden bel hanzi birine gimeyen
degisken bir fondur. Ion’un temel yatim amac -(qﬂ(mql'u’q 1.; Mayawgfia dizenli olarak

kadinlara sgit haklar sunan ve Hirsal egitligin destekleyen sil el.lere ){ﬁ\’tl}lm imkgn1 sunmmakur,
. .

Fonun yatimm yapabilecefi thrageilar, BAULQUAL- i Universitesi Fsitlik ve
Kapsayicibk Calgmalar Komisyonu damsmanlifinda olugturulan ayafidaki kriterler dogriltusunda
secileccktir:

(1) Yonetim kurulunds en az biv kadin {lye bulundurma,

(i) Yonetiminde karar verici pozisyonda kadin yonetici bulundurma,

(i) BAULQUAL- Bahgeschir Universitesi Egitlik ve Kapsayicihk Cahymatar Komisyonu
danismaniigs kapsaminda olusturulacak kriter havusundan yeterli oranda uvygunluk saglama.

Fon loplam defzerinin asgari %80'i devambi olarak yukarida belirtilen kriterler kapsaminduki
sirketlerin ihrag ettikleri yerli ortaklik paylarl, borgtanma araglary, kira sevlilikalan ve siiz konusu
temaya }-"ltllllll imkant safilayan yatmm fonlars ve borsa yatinm fonturma yatrdacaklie. Portfy
clcé,c:lcncllrmcqmc ve plyaea Lusullcnma gme Inn pmliuyu valhk dagﬂum ve bu

ol par
M )




Yabanct yatrun araglan fon portfoytine dahil edilebilir, Ancak, fon poistfyline dahil edilen
yabanc! para ve sermaye piyasast araglart fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. 86z konusu
oranin hesaplanmasinda portfdye dahil edilen yabanet yatim fonu ve yabanes borsa yatinm fonu
katibma paylan (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yubanct™ ibaresi gegen yatnm [onlan dahil} da
dikkale alimr. Ayrica, fon port(@yiine dahil edilen diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasast araglarinm (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatuim fonlan dahil)
degeri fon toplam deperinin %80°i ve fazlast olamaz.

Fon, degigen piyasa kogullan dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4, maddesinde yer alun
varlk ve iglem tilrlerini farkly oranlarda kullanahiliz,

2.4, Yonetict taralindan, [on toplam defieri csas wlmavak, Fon porliiyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirfenmis asgari ve azami sunrlamalar agagrdaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve iSLEM T0ORD Asgari Azami
BAULQUAL- Bahgegehir Thiversitesi Byillik ve Kapsayeilik
Calismalar Komisyonu dangmanlifinda olusturulan kriterler
dogrultusunda scgilen vesli sirketlerin ilwag cttikleri  octaklik | 80 100
payhir, borglanma araglavy, kiva sertifikalar, Yatuim Fong, Borsa
Yaumm Fonu ve Girigim Senmuyest Yatmm Fonu Kattlmis PayYan

Depo Sertilikalan (ADR/GDR) 0 20
Diger Yerll ve/veya Yabaner Kamuw/O.el Scklar Barglanma 0 20
Araclan

ger YerlifYabaner Oraklik Paylacl 0 20
Ters Repo Islemleri S 0 20

20

o

Takasbank Para Piyasasy [slemleri ve Yurtigi Organize Para
Piyasasi Islemleri 1
Varant ve Sertifikalar 10
Mevduat ve/veya Katthma Hesabi (TT. vefveya yabune) para)

0
Lesnly {0 10
Varlu,a Day L Melﬂcul K1}fmeth:k14 o o 0 20
¢ 10
Vdrhk Temingth Menkul Kt)meLIer 0 20
Diger yerlifyabaner Yatimm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatiim [0 20
Fonu Katlma Paylart*, Gayrimenkul Yabrom Fonu Katlma
Paylax, Girisim Sermayesi Yaunm Fonu Ketilma Paylan

Yurtigi ve Yuridisi Piyasalarda Tylem Goven Kiymetli Madenler | 0 1o
ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglan
Yaplandinhmy Yatmm Araglan o 10

* TM1-52.2. sayt Rorsa Yaturm Fonlarma Tligkin Fyuslar Tebligi'nin 5. maddesinin dGrditnei
filrasiin (a) bendi kapsanunda bellvli bir varlktk grubundan olugan cndeksi takip ctinek lizere
kurufun borsy ystoum fonlarimm katlma paylarma yapilan yatesm ilgili varlik grobu igin
helirlenen yatrim ssmrlamalarn lmsnplamalm'um daldl edilir. Bu satirdaki simrlama tlgili varlik
gr ubpn_:; Alahil edilmeyen borsa yntirim fonbirs igin aygulamr,

/ 3
-? &)
lon p.p%de yer alan repo iglemlerine konu okabilecek verliklonmn rayig degerinin
. borfada veya borsa disinda repo yapabilit, Borsa diginda taraf olunan ters repa

IcTné :i‘on plain degerinin % 10%una kadar yatirim yapabilir.,




Tek bir yatim fonunun, yabanc borsalarda islem géren borsa yatrim fonunun ve yabanet
yatirun fonunun katilma paylanna yapilan yatieimn tutan fon toplam degerinin %1 0'unu, Tirkiye'de
kurutu tek bir borsa yatwim fonunun katihma paylarina yaplan yabmm tutar ise Ton loplam deferimm
%2()'sim goegemcez.

Fon, Kurul’un itgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sbzlegme ile potfiydndeki
sermayce piyasasi acaglarinin piyasa deperinin %50°si tutatinda scemaye piyasus araglanm ddiing
verebilir, Fon portityiinden $diing verme islemi, tdilng verilen sermaye piyasasy araglarimn en az
% 100’1 kargihginda Kurulun ilgihi divzentemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklaym fon
adma  Tokasbank’ta  bloke edilmesi  savuyla  yaplabilir. Ozkaynafin  degetlomesine  ve
tamamlaimeamasina iligkin csaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyuior.

2.5, For'un esik degen %100 BIST  KYD 1 Ayhk Mewduat TI Endeksi olarak
helirtenmiglir,

2.6. Portfoyc riskten korunna ve/veya yatinim amactyla fonun lirine ve yatim stralejisine
uygun olacak gekitde tirev araglar (VIOP stvlegmeleri, forward, opsiyon siizlesmeleti) ve ileri
valGrlit tahvil/hono séizleymeleri dalil editebilir,

Ortaklik Paylart, Kamu ve/veya Ozel Scktér Borglanma Araglart, falz, diviz/kur ve linansa)
endekslere dayal titeev araglara, varant ve scrtifikalara yatirim yamlabilir,

Aynca sakh lirev arag ve swap siizleymeleri ile yukanda belirtilen varliklar digindaki
varhiklara dolayl olarak yatinm yapiJamar.

2.7. Portftye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergovesinde repa-lers vepo, Uirey arag ve
swap sozlesmeleri dahil eclilebilir. Borsa distsdzlegmeler fonum yatinm stratejisine uygun olavak fon
portiyiine dahil ediliv. Borsa dup lorward, apsiyon ve swap stzleymeleri nedeniyle maruz kahinan
kars taval viski fon toplam degerinin %00 unu agamaz, Sozlesmelerin kargs taraflacinn yatieun
yapilabilir derecelenditme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyceck sekilde
objcktif kosullarda yaptlmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde déntistiictilebilir chnas zorunlwdur,

Ayrica, borsa digt repo-Lers repo, Uirey arag ve swap siizlesmelers kargy tarafimn denetime ve
pizetime (abi finansal bir korum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir’” bir yontem ile degerlenmesi zoruntudur,

Borsa diss repo ve ters repo sézlegmelerinin vadesi 90 aiint agmayacakiir,

2.8. Fon toplum degerinin %10'unu gegmemek (ivere, (on hesabma kredi almabilir, Lu
(akdirde kvedinin fulan, Taizi, almdify tarih ve kredi alinan kurolug ile gert 6dencecii tarih KAP’ta
agtklamr ve Kurula bildirilir,

2.9, Portfsye dahil cdilen yabanct yatirimn araglarin tumtter gencl bilgiler: Fan portfiyiinde,
OECD ityesi tlkelerin borsalavina kote cdilmig borglanma araglaring, kiva sertifikalarma, ortaklik
paylaring, yatonm fonu kablma paylarng, borsa yatnm fonu kathma paylaona yer verilebilir,
Porlfdye dahil edilebilecek depo seriifikalan Amesikan Depo Sertifikalart (American Depository
Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalart (Global Depository Reccipt-GDR) dur,




Yabunci pura ve sermaye piyasas avaglan Rehbertin 4.1.5%inci maddesinde yer alan
asafnduki esaslar dabilinde fon portf@yiine dabil edilebilir,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikularimn, labi oldugu otorite
tarafindan ycikilendirilmig bir saklayict kurubug nezdinde sukTanmast, fyatmn ven dagiiim kanallan
vasilusiyly ilan edilmesi ve fonun Jiyat agklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde per¢efie uygun deferi tizerinden nakde doniistliriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartlariyta, yurt disinda borsa chgindan fon port(Byiine dahil ediiimesi
mtimkQndir. '

Fon portidyiine sadece derecelendimmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclari ve kira sertifikalac: almabilir, lgili kiymetin fon portfoytine dahil cdilebilmesi igin
derceclendirme yapmaya yotkili derceclendirme  karuluglarmun en av ki tanesinden  yalmm
yaptlabilir seviyede ihraget nolu almast gerekmekledir, Ngili avacn derecesini belirleyen belgeler
yimetiel nezdinde bulundurulur, Tiitkiye Cumbhuriyeti’niv ve Tiirk kaimu ve 6zel sektdr sirketlerinin
bor¢lanma araglart icin bu kritere bakilmaz,

Lon ancak 'I'.C. Mcrkez Bankass tacafindan alun satime yaptlan paea birimleri @zerinden thrag
edilmig yabanct sermaye piyasasy araglaria yatrim yapabilir,

2.10. Fon porlidyiine yapdandirilmiy yatam araglan dahil edilebilecek olup, yaptlandictlimig
yatinm araglarinin Fon un yatum stratejisine ve risk yapisina uygun olinasi, borsada islom gorinest,
tabil oldugu otorite tarafindan yetkilendivilmis bir saklayicr kurnlug nesdinde  saklanmas,
ithragoistnin ve/veya varsa yatirim aracinen Teblif’in 32, miaddesinde belirtilen devecelendirme
noluna suhip olmas, derecelendirme nofunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas:
geveklidir.

"Pirkiye’de ihrag edilinis yapilandiriimis yatiwun araglarinda borsada iglem girme kogulu
aranmaz. Bununla bitlikie, Tirkiye’de ihrag edilmiy yapilundimbmy yatmim avaglacmim ihrag
belgesinin Kurulea onaylammg olmas, fyatmm veri dagnom kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon'uy liyat apklama démemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercejfie uygun defleri izerinden nakde dontstiiriiiebilir nitelikte likiditasyona sahip almas:
zorunludur, Ote yandan, Kurul'un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi
itibari ilc borglanma aract oldugn kabul edilen bu tiy yatirom araglarmdan, ystimme: tavafindsn
fdenen bedelin tamamimm gen ddenecedi Luahhiidinil igeren Gvellikieki araglar (on port(Byline dahil
edilebilecektir.

Yapilanditms yatium araglanitun dayanak vacliklan 8zcl vefveya kamu scktirlt bor¢lanma
araglar, ortaklik paylary, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilimcktc ofup, sb. konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikic bir tilrey aracin kombinasyonundan olugan yaplandmlong
yatienm araglan da portftiye duhil edilebiliv.

Yapulandirtimig yatuum araglaret petirisi temelde ihrag cdilecck bir borglanma aracinio
gctirisine dayall olmakta ve yatwim yapilan dayanak varligin eiski dofulusunda getiri
sunabitmektedir. Portfdy yapulandirilmig yatirim aract abnmasr halinde sz konusu araglann genel
twelliklerine iligkin bilgiler ve iverdigi muhtemel! riskler ayrica KAP (a agiklamr,
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L TRMTI, YATIRTM RISKLERI VE RISKLERIN O1.CTOMO

Yatupmolar Fon'a yatmm  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yabnm risklerim
defierlendirmeliditler. lion'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defrigimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundeki olasi diistislere bagls olarak yatirsmlarinimn degerinin baglangig
degerinin allima disehileceging yatwnneilae gz dniinde bulundurmahdur.

3.1, Fonun oraruz. knlabilecegi viskler gunlavdn:

1) Piyasn Riski: Piyusa riski ile borglanmiyt temsi) eden {inansal araglarm, ortaklik
paylarinm, diger menku) laymetlerin, ditviz. ve ddvize endeksli {inansal araglara dayal (drev
stzlegmelcre iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay: fiyatlarr ve doviz
kurlamindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecck zarar riski ifade cdilmektedir. Stz
konusu risklerin defaylarma agagida yor verilinektedir:

a- I'aiz Oram Riski: Fon port{oyime faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters repo vh)

clahii edilmesi halinde, sz kobus varlddarin deerinde piyasalarda yaganabilecek faiz

oranlar degisitnicri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Rigkis Fon porlfiyiine yubanct para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek defigiklikler nedeniyle Fon'un mavuz kalacaiy zarar
olasilifini ifade ctincktedir.

e Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortakhk payr duhil edilmesi halinde, Fon
porlfdyinde bulunan orlukhk paylarmn Hyallarmda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyitn maruz kalacagn zarar olasihgim jfade etmekiedir,

d- Kar Payy Orvam Riski: Fon portfdytine kara katilim olanapt saplayan bankacilik
firiinferinin dahil cditmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr ovam defigimlen nedeniyle olugan riski ifade elmekledir,

e- Kira Sertifikas: iyat Riski: T'on portfyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, kira
scrtifikatarnm fivatlarinda meydana pelebileeck defigiklikler nedeniyie portfoytin maruz
kalacag zarar olasiliin ifade ctmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karp taralin sivleymeden kaynuklanan yikiimlildklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iylemterinde orlayn gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulonan finansal vathklann istenildigi anda piyasa
fiyntrudan nakde daniigtirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasthidr.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine ey arag (vadell iglem ve opsiyon
sszicsmeleri), sakly titcev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valértii
hvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kalditag yaratan benzeri
iglemlerde hul,;m mist ha!mde, hd\langw yutnmu l[t. baqlanglg yatirmnmn (\/crmdc pomynn
alimmast ;
viskini j




5) Opecrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun opcrasyoncl stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zaral olusmas: otasiifuy ifade eder. Operasyonel viskin kaynaklay arasmda kullanlan
sistemlerin yelersiziigi, bagansiz yonctim, personelin hatalt yu du hileli iglemleri gibi kurum igi
clkenlerin yam sira dofal aletler, rekabet kogullan, politik rejim degiyikligi gibi kuraro dig etkenler
de plabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yofun yalim yapimas sonucn
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korclasyon Riski: Fakli finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi iccrisinde ayni anda deficr kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, on az iki farkls
finansal varligin birbirlert iic ofan pozitif veya negatif yinlt iligkileri nedeniyle dofahilecek varar
ihtimalini i(ude eder.

8) Yasal Risk: I'onun halkn arz edildifii donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritclerin diizenlemelerinde meydana gelebileeck deigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandiilms Yatirim Arvaglar Riskleri:

Yapulandiilng vaorim araglarana yapilan yatuimin beklenmedik ve olagandigr gelismelerin
vasanmas! durumlarinda vade iginde veya vade sopunda tamamunn kaybedilmes: mdmkiindir.
Yapilandinlmug yatirmn sraglaninm dayanak varlikla lzerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemcde negalif olmasi halinde, yaliime:r vade sonunda higbir geliv elde edemeyecegi gibi
vade senunda yatanmlannm degeri baslangic degerinin alina diigebilir.

Yapilandirlmts yaltrim araglarina yatwim yapilinast halinde karg: taral riski de meveuttur,
Yatirunes, yaplanditlmig yatirnn araglaria iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmalkia ve
bu risk olelistinde hir getiri beklemeklediv, Yamlandming yatin araglarinda yatmmeitar
ihragginm ddeme riskint de almaktadr, Odeme riski ile ihragg kurumun yaplandiilmig yatirun
araglarndan kavnaklanan yikiimliililklerini yerine petirememe riski ifade cdilmektedir. Karss taraf
riskini minimum scviyede tutabilmck adina ibraggin vofveya varsa yatinim aracnun yalirom
yaptlabilir scviyoye denk gelen dercoclendirme notuna sahip olmust kogulu wanmukiadir,
Olagandiyn kovelasyon degigiklikleri ve olumsuy. piyusa kogullannda ortaya gikabilecek bkidile
sorunlart yapilandimbmy yalmm araglan j¢in énemli riskler olugturmaktachr. Piyasa yapicihfi
olmach durumlarda yaplandirhog yatmm araglavunn likidite riski {ist seviyededir,

10) Kredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihraggrsonn temerriide
ditsmesi ya da kredi notunun ditgtirilimesi nedeniyle maruy, kalmabilecek riski ilude eder, Bu tit hir
risk hragemm ylikiimltltklenm yerine getirehilme kapasilesine haghdir. Biyle biv durum fonun
suhip oldugiu varliklarm deerinde ditstige yal agabilir.

11) ikracer Riskit Yon portisyiine alinan varlklarin ihraggisinin yikiimlolitkterint kismen
veya tamamen zamamnda yerine gelivememesi nedeniyle dogabileeck zarar ihtimalim ilade eder.

12) Buz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varhin vadeli islem
fiyatr ile spot fivat arasindaki fiyar Lwrklibin degisimini ifade etmektedir. Vadeli islom
sdzlesmelerinde ilpili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine cgit olmaktadir. Ancak
v stzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde



13) Opsiyon Duyarl:hk Riski: Cpsiyon portfoylerinde risk duyacliliklar avasinda, isleme
konu olan spot linansal driin (tyat degisiminde gok Fukll miktarda risk duyarlibik degisimler
yaganabilmektediv. Delta; opsivonun yaaldign algiti finansal varh@in lyabndaki bir birim
degigmenin opsivon priminde oluglurdugiu degisimi gdstermektediv. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defiisimi 8lemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlimin fiyat dalpalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degivimdiv. Theta; visk Slgiimlerinde bilyitk dnem tapiyun zaman [akidrtinid ifade cden
ghisterge olup, opsiyon [iyabimn vadeye gire degigiminin Sletisiidity, Rho jse [hiz, oranlavindaki
ylzdesel defiisimin opsiyonun fiyatindn olugturdugu degisimin élgtistidlir,

14) Teminnl Riski: Tiirev araglar tzerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
leminatm, teminau zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire 12 degerfeme
degerinin beklenen tiivev pozisyon. defering kavgilayamamas veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ifgili olumsuzluklavtn bulunmast olasihiginun ortaya grkmasi durumudur,

15) Otagandigs Piyasa Kogullar Riski: Normal piyasa kogullary ultinda dikkate almmayan,
ancek olumsuz pivasa kogullarmda Snemi artan olaganchs korelasyon degigikliklei ve olumsu,
pivasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatiimenlar tarafurdan dikkate aliumalidir,

3.2. Fonun maruz kalubilecegi risklerin digtimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm sieatejisi ile yatirnm yapilan varhklarm yamsing ve risk dizeyine uygun hir
risk yonetim sistemi olusturulmusgtur,

Bu kapsamda, fon port Riylindeki i islem ve araglarn kapsayacak sekilde fon portfdyiintin
riskleri "Riske Maruz, Degier™ (RMD) yintemi esay almarak Olgtilecck ve takip edilecektiv, RMID,
belirli bir gliven avalifimda ve Hlgiim silresi iginde  (tn porifdyinlin kaybedebilecefi azami degen
ifade ctmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitin
cegil, belivli varsayimlar altndaki muhtemel zagar limitini gdstermektedir. RMD plinlitk olarak, tek
{arall %99 gliven aralifinda, tashsel gdzlem yontemi, 20 giin clde tutma siiresi ve cn az 1 yillik
(250 glin) givdem siivesi kullamlarak hesaplamr, Piyasu riskinin Glgiiminde kullamian bu yéintem,
fon portd0y degerinin normal piyasa kogullan ultucda ve belirli bir diinem dahilinde muru.
kalabilccepi en yiiksek zarar belicli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portféyiinde yer alan varliklann ayhik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlaring gére
oranlav dikkate alinavak, lon portitiylerinin ne kadar sitrede likidite cdilebileeci tespit edilcecktir.
Fon®un nakit gikiglanm eksiksivz olarak ve zamanmda karmlayabilecek nitelikie Gkiditeye sahip olup
olmadifn, Risk Yonetimi Bivimi (arafindan stres lestleni jle dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarmda
yasanabilccek likidite riski konusunda Kuruco Yoénetim Kurolu bilgilendirilecekfir,

Fon, kurgs taraflarla gergeklestivilen stzicsmelerden kaynaklanan ddeme ve feslim
yilktimitliklerini devamh olwak yerine getirchilecek durumda olmabidie, Bu busosa iligkin
koniroller risk. yometim sisteminin bir pavgasidir,

Porifsyc riskten korumna amaciyla siurh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sthzlegmelert nedoniyle marnz kalinan karst tavaf riski fon toplam deficrinin %10’onu asamaz.
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3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyine kaldirag yaratan islemlerden; tiivey araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeleri), sukh tirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrllt
tahvil/bono ve albm alvm islemlen dahil cdilcbileecklir,

Fon portféviine riskten korunma ve/veya yatimm amagh olarak Fon'un tirting ve stratgjisine
nygun olacak gekilde kaldirag varatacak islemler dahil edilebilir. Kaldwag yeratan iglerater nedentyle
Tomum haglangg yatmmumdan daha yiiksek zarara ugrama olasshifis bulunmaktadu. Kaldirag yaralan
jstemler fonun risk profilini etkilemekic ve fonun getirisi ile referans  portfdy  getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tilr islemledin igerdigi viskler ve bu iglemlerin risk profiline olas ctkileri
Risk Yénctimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir,

34, Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ger¢evesinde Mulak RMT) yidntemi yOnlem kullamtacaktir. Fon®un mutlak riske maruz
deperi fony toplam degerinin %250 ayamaz.

3.5, Yatmm Fomlarr’na [ligkin Rehber’de belirfenen esaslar gergevesinde gergeklegtivilen visk
hesaplamalaninda referans port@y olarak Tonun karsilastirma dlgtiid kullantlacaktir. Referans
portfdy, kaldwac yaratan iglemleri ve sukh Gdrev araglan igermer.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak avag bazinda ayn ayr hesaplanan povisyonlurin
mutlak degerterinin loplanmas (sum of notionals) suretivle nlagilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine ovanna “katdivag” denir. Fonun kaldurag limiti %100 diir.

IV. FON PORTEFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGTNIN AYRITIGT

4.1. Fom portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu ofabilecek varhiklar Kuralun portlty
saklama hizmetine iligkin diizenlemceleri gergevesinde Portfoy Saldayicist nezdinde saklanir,

4.2, Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfByinde yer alan ve Tukasbank'm saklama hizmcti
verdigi para ve serayce piyasas: araglary, kiymetli madenler ile difier varhklan Takusbank nezdinde
ilgili lon udma agilan hesaplarda izlemesi perekmektedir. Dunlarm diginda katan vinhiklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerckli bilgiter ‘l'akasbank™a aktaribe veya séz konusu bilgilere
Tukashunk’mn erigimine imkén saglane. Bu duramda dahi Portfdy Saklayteisy’mn yikimlilik ve
sorumlulufiu devam eder,

4.3. Fon’un malvarhg Kuruew’'nun ve Portfoy Saklaywas'nm mabvarhgmdan ayodm,
Fon’wn malvarhgy, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tilrev avag iglemlert veya fon adima taval’
olunan benzer nilelikteki iylemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhifii Kurucunun ve Tortfdy Saklayicsinm yinctiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasurrul edilemer, kamu alacaldarinin tahsili amaci da
dahil olmal uzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir kontlamuz ve iilas masasima datil edilemez.

4.4. PortlBy saklayrersn; lona ait finansal varliclarin saklanmast ve/veya kayitlar tutubuas,
diger varhklann uidiyetinin dugluldumasu ve takibi, kaystlanin tutulmas:, varkk ve nakit
harcketlorine iliskin iglemlerin yerine getivilmesinin kontroldt ile mevzuatta belirtilen diger
gﬂr [ ine gctlulmcsmdcn sorumludun Bu lmpsfumld pmlloy hd](]d}lbl\l'
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b} Yatuum fonu birim katilma pays veya birim pay deferinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi,
izatmame hitkiimleri gorgevesinde helirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasti,

¢) Mewvzual ile  fon  delialipl, feahname  hikimlerine aykmnn  olmamak  sartyla,
Kureuew/Yometici nin talimatlarimn yerine gelivilimesini,

d) Fon’un varhiklarivla gili igdemlerinden doffan edimlerine jligkin bedelin uygun stirede
aklarimasing,

¢} Fon'un gelirlevinin mevzuat ile fon igtitzilgd, izahname hitkitmlerine uygun olarak
kullamilmasim,

f) Fon'un varhik alun satmlanmn, porlBy yapsinm, iglemlerinin mevzaad, fon igli G,
izahname hiukdmlerine vypunlugunu

saglamalkla yikimlidiir.

4.5, T'ortfGy saklayics,;

a) lona ait varliklarin ayer ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayucak gekilde sakliunasim saglar,

b) Belge ve kayit ditveninde, fona ait varhiklary, haklan ve bunlavin hareketlerini Jon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) l'ona ait varliklari vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aldifleriyle iliskilendiremez.

4,6.2) Torlfdly saklama hivmetini yirdlen kurnlug, yikOmliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurtcu ve kalidma payr sahiplerine verdifi camavlardan sovumludur, Kuruew, Port(ty
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kuruen'dan, Kanun ve Saklame Tebligi hitklimlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlayin pidorilmesini talep ctmekle yiikitmliidiir, Katdma pay: sahiplerinin
Kurueu veya Porllty Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy suklama hivaneli verdigi portliiylerin ytineliminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklavan zararlavdan sorumlu degildir,

¢) Porttdy Saklayieist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dificr mevzuattan
kaynaldamm  yiikiimliliklerini yerine golirmemesi nedeniyle kattlma payt sahiplerine kars
sorumludur,

4.7. Portfy saklavicis;, soklama hizmelinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiilmasy, potansiyel ¢ikar ¢atiymalannm dizptin biv gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnfenemiyorsa ydnctilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirunedanina agtklanmas
kaydiyla (ona portlty deferlente, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katdma payr alim satimina
aracibik hizimeti ve Kurulca uygun girlilecek diger hivmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhklarmn mutabakating, bu
varliklars nerkezi saklama hizencti veren kucumlar ve Kurucu veya yatum ortakligs iic yapar,

4.9. Porlfty suklayiest porlldy saklurma hizmetini ydrlticken  kargilagubilecegi gikar
catismalanmin tammlanmasim, Snlenmesini, ylinetimind, gizelimini ve agiklanmasim saglayacalk
gcrck[i politikalart olusturinak ve bunlar: uygulamakla ylikmltidiir,

g Kurucu'nun figlinct kisilere olan borglacs ve yiiktmGlokleri g tm- Ay tiglineii
/ wleulen c‘l}\n alacaklur hivbirlerine karst mahsup edilemez,

TIMI AS.
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411, Torfy saklama sbrlesmesinde portfdy saklayiagmn Kavun ve Saklama Tehlifi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamini daraltics hitkiimlere yer verilemer.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGTERININ BELIRLENME ESASLARI

5,1 "Fon Portftiy Degeri”, portfydeki varhiklarn Pinansal Raporlama Teblifi'nde belitlenen
itkeler gerpevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “1on ‘Toplam Degeri™ ise, l'on Portfdy
Degerine varsa diper varliklarm ckienimesi ve borglarn ditgiilmesi suretiyle hesaplanir.,

5.2. Fon’un birim pay dejgeri, lon (oplam defierinin fon toplam pay savisma bililemesi
suretiyle hesaplanw, BBu defier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporiema 1'ebligi’nde belirlenen
ilkeler gorgevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan ediliv,

“ls glini” Tirkiye ve Amerika Birlegik Devictleri (ABD) nde balla sonu veya resmi tatil
olmayan gitn” olarak tammlanmiglir, Tirkiye ve ABD nin herhangi bivinde hafla sonu veyu resmi
tatil olan plinterde verilen talimatlar bir sonraki is giinii verilmiy olarak kabul edilir.

5.3. Savas, dofal afotler, ckonomilk kriz, ilctigim sistemterinin gokmesi, portfoydeki
varhldarn Dgili oldugu pazarin, piyasanm, platfrmun kapantnas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek avzalar, irketin mali durumunu elkileyebilecek tnembi bir bilginin ortaya ¢rkmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, defieileme esaslavun tespiti  hususunda
Kurueu' nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta egiklama
yapilir,

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen duremlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, kalma
paylarinim birim pay degerleri hesaplanmayabilit ve katilma paylavnm alim satimt durdurolabilis.

5.5. Postfiydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkule almarak Kurnew yonetim kuralu karar ile beliflenen defierleme
esnslan ngafndaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiivev Arac ve Swap Sozlegmelerine iliskin Dejerleme:

PortIBye abimmas) agamasimda Lirev arag ve swap sdzlegmesinin deerlemesinde gitneel fiyat
kullamhr.

Opsiyon sdzlesmelerinde, lezgabiistil piyasada yamlan forward ve swap islemlerinde giincel
fivat kars! taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyst agiklwna déinemlerinde;

- Pegerlemede kullanmmak fizere giineel piyasa Gyatmm bulunmadig durambads ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu almamadign durumlarda,

Opsivonlar i¢in Black and Scholes yénteni jle veya hu yintem yeterli gbriihmer ise Monle
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamr ve bulunan fiyat degerlemede kullamlir, Opsiyon
degerlemelcrinde gesitli dayanak varliklar igin agagidaki spot degericr kullanulie.




- BIST omiakhik puy endeksi olmast durumunda, itgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2, seans kapams degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda, deferleme glinit itibariyle ilgill payin en giincel 2.seans
kapatug degerd,

- DIBRS olmuss durumunda, deferfeme giing itibariyle en giineel giinditk agichikl ortalama
fiyat

kullamlur,

Farkh dayanak varlielarm ya da karmagsik yapida opsiyonlarin kullamimast duramunda isc
pivasa [iyatim en iyi yansitacak ytintemler kutambr.

lorward sdzlesmeler icin “ig verim oram™ ydntemi ile besaplanir. Forward baglangig tarihi
ilc vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkatc alinarak hesaplanan i¢ veritn oramindan ilk iglem piind
spol fiyal dikkule almarak her gin igin fiyat bulunae ve degerlemede kallamlir.

Swap sozlesmeleri i¢in degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek Llahvil
fivatlamas: yontemi gerckse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat
deperternede kullamlir,

2) Yapilandiriinug Yatonm/Bor¢lanma Araglarma 1ligkin Degerlome;

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada islom gdrmcyen ancak veri dagitim
kemallart wracihfiiyla yuly ilan edilen yapilandirlimg yatinm aeaghan igin degerlemede; Reuters
vefveya Bloomberg veya diger veri dagilim kanallan aracihiyla flan edilen giincel liyal,

- Dejierleme giiniinde islern gegmemesi Rewters vef veya Bloomberg veya diger veri dafibim
kanallarinda fivat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitun kanallarinda en son ilan cdilen fiyat

degerlemede kullanthir.

3) Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Yabaner Kira Scrtifikalarma Mligkin
Deperleme Esaslan

Yahanetr borglanma aract, curobond ve yabanct kira sertifikalan icin degerleme fiyaty,
Rlaomberg veri dagitim ckeanlardan ‘IS0 ile 16:00  16:45 avasinda alinan saus fiyatima fon
[iyatimn hesaplanacafin gtin itibariyle birikmig kupon faixi cklenerck hesaplanacak olan kivli fiyat
kullamliv. Tam s giinl olmayan glinlerde, degerleme fiyat olarak TSEile [2:00 - 12:30 suadleri
arasinda alman satis fiyati kotasyonu kullamir, Satig kolasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kicli fiyatin ertesi ig giintine i¢ verim ile
ilerletiimesiyle bulunur,

4) Yabaner Ortakhk Paylars, Amerikan ve Global Depo Sectifikalan (ADR/GDR),
Yabaner Borga Yatrnn Fouu Katilma Paylari ve Yatirnn Ortaldildarinm Paylarima Itigkin
Degerleme Esashar:

Yahunor oriaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR), yabanet
piyasalarda iglern ghren horsa yatiom fone kablma pu)*lan ve yalinm orlakhldarmmn paylac
deferleme t'lrlhlnde Rle mmberg, 1 Llaralindan yayimlanan resmi kupamgy (iyatyla degerlenir, Degerleme
gilnii borsada islem pe¢memesi halinde veya kapamy fiyat olmadifi durumlarda dejterlenede
kullamfag; -ffyat%:ﬂacakm: ‘Tam is giinil olmayan giinlerde bir#ficgki dcgef_lcmc fiyat:

kullaml oﬂ’ﬁr.
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5) Borsa Dyt Repo ve Ters-Repo Silizlegmelerine Thigkin Deperfeme:

Borsa dhst repo-les repo sézlegmeleri vade sonuna kadar iglemin gergeklestivildigi faiz. ovam
kullamlarak i¢ verim oran ile degerlenir,

6} leri Valorli Burglanmu Araghar Tglemterin Degerleme Esaslar:

a) Deri valsrlit alan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBg'lerin arasina dahil editmez. lleri valdrlil satilan DIBS’ler isc valdr tarihine kadar portfdy
deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, fleri valorlit DIBS alim ve satim islemitori
ayni bir vadell iylem siizlegmesi otavak degerlenir. Iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar tukastin
alacak veya lakasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valtrlit sbzlcsmenin degerl alig ve sats islemierinde aym yintemle hesaplanirken
iglem ahs ise pozitil (+), salig isc negatif (+) bir degier olarak porilly defieri tablosuna yansir. Aym
valiirde ve aym nominal degevde hem ahig hem de saby yambmyg ise portity degeni tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (1) sattg islemi ise negatif (-) olarak gézitkecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu teis islemle kapatinig olan fonlarda bu islemler portfoy deferi tizerinde biv
ctki yaratmayacaktir,

¢} Tleri vaknlii islemlerin degerfemesi ise wga@iduki formiile gire yaplacakoe
Islemin Dejici = Vade sonu Defiesi /(1-+Bilesik Laiz/100)*edos

Vade Sonu Deger: Almn salim yapilan DIBS i nonsinal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme glintinde BIAS ta valdy tarihi islemin valdr tarihi ilc ayni olan
iglemlerin aguhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilntinde BiAS ta aym giln valérlit
gergeklegon iglemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valorli olarak islem
girdtigii giindeki aym giin vatdni iglemlerin agirhkln ovtalama faiz ovam, bu da yoksa thrag
tarihindeki bilegik faiz oramd.

7) leri Valorlii Alon ve Gikmily Alim istlemleri:

fleri valinlil alon ve giimily alm iylemlerinde BIST Kiymelli Madenler Piyasasi gilnlik
biilteninde bu islemi defierlemek Gzere bulunon fiyat ile fiyat bulunmadiy takdirde, T'akasbank
uygulamasma paralel olavak. (1+ 1) gliniinde degerleme islem yapilan giinkit islein fiyati ile yapilu.
Bu sckilde fon portfoytine birden fazla (iyattant iglem yapidmass durumunda, degerleme yapilan
ilemlerin agilikh ortalama fiyut ile yapihr. T+2 ve daha ileri valiirlil iglem yapilimas halinde iglem
lunhmden somraki gimlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast glinldk biflleninde defierlere fiyaty
ile, bulunmuyorse degedeme valér taribinden islem tarihine dogru gidilerck BIST Kiymedi
Madenler Piyvasasi glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilu.

5.6, Borsa thymda taval olunacak stzlegmelere iligkin olarak ayagndaki esaslara uyulur:

\ X Ku-ﬁh nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan botsa disi tirev arag sézlcgmelerinin “adil
igu mcdigi tcnrik ﬁyat i[c clcgcrlcmcdn, kullamlaualc fiyal arguind -kn\qllaqln ma
p1|n T ik Ayl
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Opsiyon sizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carla simillasyonu™ ytintemlen
kullamlsvak hesuplanan (carik liyat ile deficrfemede knllamlacak fiyat arasinda karsilagtuma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol somucu ulagian fiyal ile Bloomberg veya farkit bir opsiyon
degerletne aract kullanilarak hesaplanan fiyal arasinda olugmas muhlemel {ackan kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olun
%20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi tarafa bagvurulur. Karg
turaflan alman iyilestivibmiy Ayatm farks kabul cdilebilir bir scviyenin tizerinde olmaya devam
ediyorsa, karst tarafin kutlandif hesaplama parametrelerinin agrklannst talep edilir. Kargt taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda okmast durumunda, Kurueu Yanetim Kurulw'nan
yavah ve gerckgeli kacart ile alinan son fiyat dzerinden islem gergeklestiriliv. Teorik liyatm
hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktStlerin spot degeri, Linansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslura gre belirlenir.

Forsvard sizlegmelerl: Dayanak varlifin spot dereri esas alinarak i¢ verim ovam yiintem
ile ilerlelilmek sureliyic toorik fiyat hesaplanacakti. ‘I'corik fiyatin hesaplamasinda kullamlan
dayanak varhklar ve luklirlerin spot deperi, Finansal Raporlama Tobligi’nin 9. maddesinde yer alan
csaslara gire belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Talvil fiyatlimas: yonlemi veya “FRA (Forward Rate Agrcement)”
yiinterni kullanuarak teorik fiyat hesaplanacakhir, ‘'eorik fiyatn hesaplamasinda kullanilan dayanak
varhiklar ve [uklorlerin spot degeri, Finansal Raporlama T'ebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslaru
gdre belirienir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

GENEI, ESAST.AR

Ratilma pay: satin almak veya elden ¢ikanmak isteyen yatimumetlar, katima payin alim
satunimn yapilacai yerlere bagvurarak, bu isahnamede beliriTmiy olan esaslara give saptanan (1yat
tizerinden alim ve sattimda bulunabilir. Bu saatierin dhiginda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a
. kathmak veya ayrilmaicta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Yatieumedarn {on payt ahm ve sabm talimallan | pay vo katlan scklinde gorgeklesticilir. lion
satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyal (bivim pay degeri) | TL dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degieri, fon toplam deferinin kablma paylanmn sayisma biiliimmesiyle elde
edilir.

“Ig glinli® Tiwkiye ve Amerika Birlegile Devietleri (ABDY nde hafta sonu veya resmi tatil
olmayan glin” olarsk tammlanougbr. Tirkiye ve ABD™in herbangi birinde hafla sonu veya resimi
tatil olan gonlerde verilen talimatlar yukarida tammlandifn sekliyle bir sonruld iy glind verilmig
olurak kabul edilir.

6.1. Kahima Payr Alun Esaslar

Yaturimelann penel esaslarda lammlanan is giinlerinde suat 13:15°c kadar verdikieri katilma
pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden i)k hesaplamada hulunacak pay liyat tizerinden
Idlilmhn verilmesini takip cden itk is giinil yerine petirilir,




Genel csaslarda tanimlanan is glinferi digindaki giinlerde iletilen talimatlar, genel esaslarda
tammlandign gekliyle izleyen ilk “ig ginii” yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden lalimatm verilmesim takip cden ilk i giind gergeklegtinilir,

6.2. Alimt Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimalmm verilmesi sirasinda, talep cdilen kalilma pays bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Ahm {alimatlan puy sayis ya da Wdar olarak verilehiliv, Kuroea, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alg iglemine uygulamacak fiyatn kesin olarak bilinmemcsi
nedeniyle, katiima payt bedellerini en son ilan cdilen satig fiyatina %20°e kadar ilave wmar
uygulayarak Gahsil edebilir. Ayrica, katilma pay! bedellerini iglem giindi fahsil ctmek iizere en son
ilan edilen fiyata sarj uygulanmak suretiyle bulunan lutara cg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TLFAS tizerinden perceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayrs ya da
{utar olarak verilehilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatn kesin olarak bitinmemcesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan cdilen
satis fiyatina %20'e kadar ilave muwj uygulayarak (ahsil edebiliv. Aynca katilma pay: bedellerini
islem piindi tabsil etmek fizere en son ilan edilen fiyala warn uygulanmak surehiyle bulunan tutara cy
deger kiyinet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj ditsiilerek belilenecek fiyat lizerinden talimat venlen tulara denk gelen katilma payr sayisi
TLYVAS ta eslestirilir. Nihai katima paye adedi Ton fiyatr agiklandiklan sonra hesaplamr, Tahgl
edilen tutara cg degier adedin fistiinde verilen katilma payr alim talimatlar iptal ediliv.

Alm himatmn karsihginda tahsil edilen tutar o gin igin yatwimer adma fon dapiticisy
kuruluglar taralindan belirlenecek olan yatwnu araer ile nemalandiihr,

Katihma Payi alhm talimatlars kargiltfinda tahsil edilen twiardar yabmmer hesahinda fon
dagiest kuruluglar tarafindan belirlenceck olan yatunn aract ile nemalandunlir. Katilma payr ahm
(utarnng nema lulun dahil edilmez. Yukarida tanemlandigi sekliyle ispiinlerinde saat 13:15°¢ kadar
girilen alm tatimatlan o giin igin nemalandinlir. Yukarida tammlandigs sekliyle isgtinlerinde saat
13:15°den sonra girilen alin tabimathar ertesi gin suat 13:15°¢ kadar givilecek talimatlarla birlikie
fon dagtticist kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatiom avact ile nemalandimili.

6.3. Katilma Paye Satum FEyashar

Yatuimetlarm genel esaslarda tammlanun iyginferinde saat 13:15% kadar verdikderi kubima
pay! satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamaia bulunacak pay lyab
tizerinden yerine getirilir,

Yagmmolann genel esuslarda tannnlanan iy giinlerinde saat 13:15’ten sowra iletilen
talimatlan ise, ilk fiyal hesaplanmasmdan sonra verilmig olarak kabud ediliv ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir,
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6.4, Satun Bedellerinin Odenme Ksaslar

Katilma payt bedelleri; iade talimatinun, pencl esasiasda tansmianan igglinlerinde saat 13:15°c
kadar verilmesi halinde, talimaun verilmesini takip cden ikinei igglninde (genel csaslarda
tanimlandigt seldiyle), fade talimatimn genel csaslardu tammianan iggiinlerinde saal 13:15ten sonra
verilmesi halinde ise, lalimatm verilmesini lakip eden ligfincli iggiinlinde (genel esuslarda
lammlandif gekliyle) yatmmeilara ddenecektir,

6.5. Alim Satimy Aracaihk Fdea Kuroluglar ve Alim Satun Yerleri:

Katlma paylaumn alim ve salpm kurocunun yam sica TEFAS®a dive olan fon dagium
kuraluglas acaciliiyla da yapilir. Uye kuruluslata asagida yer alan linkten ulagitmas) milink{indir.

hups://www.luknsbank.com. i/ie/kaynaklar/te fag-uvesi-kurumbar

Ayrica, fon katilma paylarimm alin satimna araahk etmek iizere, Kurucu ile akfif
pazarlama ve dagitm stzlegmesi imzalams olan kurumfarnn unvan ve iletigim bilgileri agagida yor
ahmaktadir,

Unvan Adres Bilgileri Ilctigim Bilgileri
Turk Bkonomi Bunkast A8, [ TEB  Kampls € ve D} www.teb.conutr
Cenel Midiirlidk ve Subeleri [ Blok  Saray Mah. Sokullu| 0.216,635.35.35
Cad. No:7A - 713 Unuuniye
34768 / ISTANBUL
ING Rank A.S. Genel | Reyit Paga  Mah  Eski | www.ing.com.lx
Mitdtirliik ve Subcleri Bilyikdere Cad, No:8 Saryer | 0.212.335.10.00
34467 istanbul
Alternatif Yatinm Menkul | Ayazaga Mah, Cendere Cad. | www.alternatifyatirim.com.ty

Degerder ALS. No:10vM 21> Blok Kat:3 | 0.212.315.58.00
34485 Saryer/
Tstanbul/Tinkive

Altematil Bank AS.

Ayuvafa Muh, Averbeycan
Cad. 2ID Blok No:3M Dl
34485 Saryerf
Istanbul/ Tirkiye

www.alernatitbank.comtr

0.212.315.65.00

Furkish  Yatinm  Menkul

Lsentepe Mahallesi Ali Kaya

www.turkishyatirim.com

34371 Nisanlag / Istanbul

Degerler ALS. Sokak No: 1A/52 Polat Plaza | (212) 315 10 00
A Blok Kat: 4 Sighi / istanbul
‘Tuekish Bank A3 Valikonagi Cad. No:l /| www.twkishbatk.com

(212)373 63 73

Rurgan Bank A.S.

Muslak Mah. Eski
Bilytikdere Cad. No:13 PK:
34485 Sariyer / |stanbul
‘lilrkiye

www.burgan.com.ir
(30)212 3713737
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Vil, KON MALVA}{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Forun Malvarhipindan Kargilanan Hareamalar

Fon varhiimdan yaplabilecek harcamalar agagicda yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirldi ticretler,

2) Varhklarm nakde ¢ovrilmesi ve transferinde ddenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3y Alman kredilerin Tuial,

4) Porlfiiye almiarda ve portfdyden satimlavdu Sdenen aracilik komisyonlars, (yabaner para
cinsinden yapilan giderler TCMD déviz satis kuru Gzerinden L'y ¢evrilerek kaydolunur.),

5} Portfoy yonetin dicreti,

6) Fonun miikelleli oldugu vergi,

7) Bagmisiz denetim kuruluglanina ddenen denelim ticrel,

8) Mevzuat gerefi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yils csas alinarak tiger aylik donemlerin son i§ giinfinde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kural fiereti,

10) Karsilaglrmu §lgiici giderler,

11) KAP gidereri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslck mensubn ticeeti,

13) Li-defrer (mali mihilr, arsivieme ve kullanun} ve E-fatura (argivieme) uygulamalar: nedeni ile
&denen hizmet bedeli,

14) Mevzual uyarinea utulmast zorunla delierlere iligkin nater onayn giderleri,

15) Tiivel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yinetim tereli duhil by maddede
belintilen tim giderlerin loplammn iistsin yilhik % 3,65 (ylivdelgvivgiilalinmghes)’ tir,

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son iy pgind itibarnyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninn ilgili déncme denk pelen kesmunun agilip asilmadigy, ilgili dénem igin icsaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri csas alinarak, Kurucuw tarafindan kontrol edilir, Yupilan kontrotde
betirlenen oruntanin asldimn fespiti halinde agan tulanm ilgili diénemi takip eden bey is giini aginde
(onu iade edilmesinden Kurucu ve Portlly Saklayieist sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili yu iginde
takip eden dénemlerin toplam gider ovam hesaplamasmda toplam gideslerden diigiiliir. Tow toplam
gider oran limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabileeck harcamalar diginda lon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemcez.

7.1.2. Fon Yinetim Tlereti Qran: Fon’un loplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kuiueu®ya
fon toplam degerinin ginltik %0,00822 (yiizbindesekizvirgiilyivmiiki)’inden (yilik yaklagik % 3
(ylizdelig)) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde kuruen ile dagmict arasinda imzalanan sozlesmc ¢ergevesinde belirlenen paylagim csaslarma
piire kurncuya ve dagiticiya fondan denir. Dagiticr kurum ile szlegme imzalanmyg olmast halinde
yiinelim teretinin dagiter kurumn ile paylagun csuslarina yatimme bilgilendimme formumda yer
veriliv. .,

. Qﬁffa@e kurncu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
Kdmisyorrgram” uygulanir.
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7.13. Yon Portfbyiindeki Varliklarin Alim Sutimina Araeihk Eden Kululuslal ve
Aracihk istemleri igin Odenen Komisyonlar

lion portfiyiinde yor alan varhiklarin alm sabn iglemlerine Tk Ekonomi Bankasi
A.8.(Borglanma Araglar), TEB Yatim Menkul Degerler A.S (Borglaiuma Araglar, Tlisse Senedi,
VIOP, Repo-TersfRepo, Takashank (BPP, Yabanct BYV, Yabanct Pay Scnedi), BNP Taribas
S.A.(Yabanci BYF, Yabaner Pay Senedi), Iy Yatirim Menkul Dogerler A.$. (Yabane: BYIY, Yabanc:
Pay Sencdi), ve Yapt Kredi Yatiun Menkul Degerder A.§. (Yabunct BYF, Yabaner Pay Scnedi)
aracilik ctmekiedir, $6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon ormidan ayagida yer
almatk Ladn:

1) Sabit getirili menkual kiymet konnsyonuw

- Ilazine thalesi : Yiizhinde 0 - 2+ BSMV
- Borglanma Ara¢lan Piyasus : Yiizbinde | - 3 + BEMV
2) Kira sertifikalarr komisyomi: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV

3) Repo TersiRepo komisyonu:
- O/N TersRepo : Milyonda 5 - Yiizhinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonds 5 - Yazhinde 2 + BEMV
- O/N ve Uyzun Vadel TersRepo (14:00-17:00) : Yiwbinde 3 - 5+ BSMV

4) ‘l'akasbank Borsa Para Piyasas: komisyonlari:

- O/NBPP : Yilzbinde 2-4 1 BAMV

- Uzun Vadeli BPP : Milyonds 2 - Yilzhinde 41 BSMV
5) Hisse Senedi iylem kamisyonu: : Onbinde 1-6 1 BSMV
6) Yabanci Borsa Yatmm Fonu iglem komisyonlar : Onbinde 25 + BSMV
;i} VIOP islem komisyonbar: ¢Onbinde 1-3+ BSMYV

8) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Uereli: Fon adma yabanel piyasa ve
borsalarda gergeklestivilen iglemler Gizerinden, ilgili piyasa ve hm sulavda gegerli olan
tieret tarifesi uypulanue,

9) Borsa di ilemlere iligkin komisyontar; Borsa digt islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamakradi. Islem komisyonlan iglem (utarma gdre iglem fiyatinn igerisinden
alinmaktadir.

Burada yer alan arac1 kuruluglar havicindeki iytemnlerin komisyon oranlarina iligkin olacak

Vahn'ugg dp.g&akllgl yapilir ve degigiklikler KAD avacih@yla kamuya duyuralur,

!,, fg? T 4 Ku: n‘ Uereti: ‘Falevim yilt esas almarak, tiger aylik ddnemlerin son iy ptiniinde Fon'un
a{et \ a?@cm {1 mden %0003 {yiizbindebey) eraninda hosaptanacak ve §deneeck Kural Ucreti

on%
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7.1.5. Fon’un Baggh Oldugiu Scmsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulug gidereri
ile fonlarmn katilma payi ihrag gideideri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlavm
porllylerinden largilamr,

7.1.6. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malverhfndan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin gincel bilgilere
yatirunc bilgl formundan ulagtlabilir,

7.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Againda (ahmini (utrlare gosterilen halka avza iliskin giderler kurucu  tarafindan

karslanacaktir,

Gider Tiirii [ Tatani (L)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000

Diger Giderter 5.000
TOYLAM 10.006

VIL, FONUN VERGILENDIRILMESE:
8.1. Fon Portfly Tgletmeeiligi Kazanglavemn Vergilendirilmesi

#)  Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi Agsindan: 5520 saytl Kurumlar Vergisi Kanunu®nun
5inei maddesinin 1 numaral bendinin () ult bendi uyarinca, menku) kiymet yaunm fonfarmin
partfdy isletmecilifiinden dogan kazanghan kurinlar vergisinden istisnadyr

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqsmdan: Fonlarn portfdy isletmecilifii knzanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) namarali bendi uyarinea, %0 oranmda gelir verpisi
tevkifatina tabidir,

8.2. Katilma Payt Saten Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kununw’nun gegici 67. maddesi uyarinea Sermaye Pryasasi Kamnuna gbre
kurtlan menkul kiymeller yatmm fonlarinim kaGihng paylanmn ifgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir verpisi tevkifating tabidiv. KVK ‘nin jkinci maddesinin biringi {ikras kapsammndaki
mitkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas) arac) gelinilen ile defer arti
kuzanglurr clde otmek ve bunlara bagl haklarn kullanmak  amaciyla faalivette bulunan
miikelleferden Sermaye Piyasast Kanununa giire kuralan yatirim fonlart ve yatun ortakhiklaiyla
benzer nitelikie oldugy TTazine ve Maliye Bukanhfiinca helivlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun geeici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kathma
paylarimn fona jadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger pelirler
defiphabeyanname veritmesi halinde de bu gelirler heyannameyc dahil cdilmez. Ticarf isletmeye
. &@if olan bitwitelikteki gelivler, bu fikra kapsarn digndadm.
L] {8 \
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarsnea dar mitketlef kvvumlarin Tilekiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracslifn olmaksizin elde cdilen ve Gelir Verpisi
Kanununun gegtei 67 nei maddesi kapsammda kesinti yupiinug kazanglar ile ba Kurwnlarn
miiketlel kurumlara ait olup BIST (a islem giren ve bir yildan (azls siveyle elde lululan pay
senetlerinin elden gikarlmasimdan saglanan ve geeici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasmm altne
paraprafl kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglarr ve bu kurumlarin daimi
tersileilori araciliryla clele ettiklori tamamu gegict 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tululmuy kazanglar igin ik veya tzel beyanname verilmer,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUINDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dinemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kuruluy turihinden
baglayarak o yiln Aralik ayinin senuna kadar olan stiredir.

9.2. Finangal tablolarin bafimsiz denctiminde Kuwulun bagimsiz denctimle  ilgili
diivenlemelerine  uywlur. Finansal tablo  haarlama  yiikiimliliiginin - bulundugu ilgili hesap
dBneminin son gimii itibaryla hazarkatam por((Gy raporlan da finansal tablolavla birlikie bafimsiz
denctimden pegirilir.

9.3, Fonlar tasfiyc taribi itibaryla dzcl bagimsiz denclime tabidir, Kuruew, Fon’un yilik
finansal lablolan, ilgili hesap déneminin bilimini (akip eden 60 gin iginde KAP'G ilan eder.
Finansul tablolarn son bildirim glinlingn resmi talil gliniine denk gebmesi halinde resmi talil glintnd
takip eden ilk is piinii son bildivin tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izuhnumeye, yatirimer bilgi formuna, bagmsiz denetim
rapornyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorunluluk beyanlar, portfoy
dagim raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uypulanan
komisyonlara, varsa performans iieretlendirmesine iligkin Dbilgilere ve fon tarafindan
nerklenmass geeeken diger bilgitere fonun KAP’1a yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulapiimas) milmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degierine ve
fundan tahsil edilen ve yasrimalardan belivli garttar altmda tahsil edtlecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatwimer bilgi formundan da ulagibmas: milmkilndiir.

9.5, Portfily dagihu raporlar aylik olarak hazielanir ve ilgili ay: takip cden alti is giintt iginde
KA ilan edihr,

9,6, Uinansal raporlar, bafiimsiz denetim raporuyla birlikte, bafumsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasuu tagiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu larmlmdan finansal raporlarin kemuye agiklanmasina iliskin yénetim kurnlu kararina
haglandign Lavihi izkeyen altmer iy glnd mesal saati bitimine kader KA’ ta agiklan.

/,é;: Pmﬂiy raporlan disindaki finansal raporfar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu'nun

hitcrnet sidgsinde yayuntanr, Bu bifgiler, ilpili internet sitesindc ci az bes yi siireyle kamuya
d 1l<1ﬁium| ‘1‘wl< nusu finansal raporfar aym zamanda kurncutun merkezipde e kaulm pay1 subigs
i i

ap au }prlnmle yibrmmelavm incelentesi igin havay buludurulur.
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9.8, Yatmumalann yatunm yapma karariu ctkileyebileeck ve Snceden bilgi sahibi olunmasun
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin L1, 1120, 11 1L, V.5.5,, V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
V11.7.1. (aracilsk komisyonlanua jligkin alt madde hurig) nolu hilimlerindeki degigiklikler Kurul
taralindan incclencrek onaylanr ve Kurucu tarafindan KAP*ta ve Kurucu'nun resmi internet
silesinde yaymlamir, ayrica ticarct siciline tescil ve T1SG’de ilan edilmez. Tralmamenin diger
bslimterinde yapilucuk degisikler ise, Kurnlun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilurak
KAPta ve Kurucu’nun resmi inlemet silesinde ilun cdilir ve yapilan degiigiklikler her takvim yih
sonunu izleyen aftt is gitnii icinde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9, Fon'un veklam ve ilunlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfdye yapilandrdnug yatmm aract dahil cdilmesi balinde stz konusu yatrun
aracinn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhlemel riskler ayrica KAP (a ugiklanir,

9,11, Borsa dup repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil cdilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glinh iginde stzlegmenin vadesi, faiz orant, kargt tarafi ve karsi tarafin
dereeclendirme nota KAP ta agiklrir,

X. FON'UN SONA ERMESL VEE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon;
- Bil gllemln—me doktimandarinda bir stive dnpériilmits ise bu stivenin sona ermesi,
- Pon siitesiz, ise kurucumun Karulun uygun péeiistinii alddktan somra alt ay sonrast igin leshi
ithbar ctmesi,
- Kuruennun faaliyet sartlarim kaybeimesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitierini kargilayamayacak kadar zay lamas, iflas ctmesi
veya lasliye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikGmililtklosini karsilayamaz duromda olinasi ve benzer nedenlerle
fonun devanunin yatimenlarn yaranna ohnayacaginn Kurulea tespit edilmis clmast
hallerinde sona crer.
Fonun sona crmesi halinde fon portfdylinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, botsada islem gormeycnler isc borsa disinda nakde donGgiirilllir.

10,2, lion mal varlipy, igtiizilk ve izahmamede yer alun ilkelere pore tasfiye edilir ve tasfiye
hakiyesi katilma payt sahiplerine paylant oranmnda da@tihr. Tasliye durumunda yalnizea katilma
payt sahiplerine Gdeme yapilabilir.

10.3, Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurueu'nun Kural*un uygun goriigiing! aldikian sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu sitre sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kaGlma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin sabg talimats beldenmeden pay
saisglars yapiluruk elde edilen tutarlar Kurucw ve katilma pays alm saumm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kumil tars{indan iygun goriillen difer
scunaye piyasast araglarmda nemalandinibir. Fesih ihbarindan sonra yeni kaolma payr ihrag
cdilemez. T'asfiye animdan itibaren highir katilma puys ibrag cdilemez ve geri alinamaz.

™, “Ih(l 4. Kureeumn iflast veya tasfiyesi halinde Kuyul, fone uypun girecegi baska bir pmlﬂw
-unetlm $irketine tasliye amaciyla devr, ccler, Portfoy Saklayicisinm malt durumprin- uahhuﬂm Y
ﬁ!ﬂvnmuyncﬂk kaelar zayrlamus, illasi voya tasfiyesi halinde ise, kuryeti fon vm]nm Kurul

ﬂdm uligun poriilecek bagka bir portidy saklayscisima devreder,
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£0.5. Tasfiyenin sona ermesi itzerine, Fon admin Ticarel Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
kurucu tarafindan Ticacet Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kural’a bildirilir.

X1, KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKT.ART

11.1. Kurveu ile katilma pay sahipleri aragindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve
ictdzik; bunlarda hitktim bulummayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayihi Tiick Borglar
Kanununun 502 i1d 514 dlacl maddeleri hiiktimledd kiyasen uygulatur,

11,2. Ton'da ofugan kar, Fon'un bilgilendimme dokiimeanlarinda belirtilen exaslura giire tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansi. Katilma payl sahipleri, paylarim Fon'a geri
satlildlarinda, ctlerinde wttuklar stve icin fonda olusan kardan paylariu alimsg ofurlar. 1lesap dinemi
sonunda aynea lemeltit dagi st konusu degildir,

11.3. Katilima paylar miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasairuf sahipler
Kuruen'dan veya alun satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap duromlan bakkinda her
zaman hilgi talcp edehilirker,

X1, FON PORTFOYNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylan, izaknamenin ve yatwimer bilgi formunun KAP'te yayunuu fakiben
formda betirlilen salig buglangy tuihinden itibaren, izahname ve yatnner bilgt formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde vabnmerlara sunulur,

12.2. Kattlma paylart kacsilifi yatwnmetlardan toplanan pasa, tekip eden iy giindl izabnamede
helislenen varhikiara ve iglemilere yatirdir,

Tzabnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kamuni yetki ve sorumluluklanimez gergevesinde
onaylariz.
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