ITER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYLE FON'A RAGLI
TEB PORTFOY ONUNCU SERBEST (I'L) ¥FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAIINAME

TEB Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan 6302 suydls Scrmaye Piyasas) Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurtugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan cdilen TEB Portfy Yonetimi A5, Serbest Semstyo Fon iptiizligh ve
bu izahname hiikiimlerine gire ybnctilmek zere olugturulacak TEB Portfoy Onuncu
Serbest (TL) Fon’uyn katthma paylarimn ihracoma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan Ts‘s./ﬁi.fzuz;&.. tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin ennylanmasi, izahmamede ver alan bilgilorin degru oldugunun Kurulea
teleffiilii anlapna gelmeyceegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez.

ihrag edilecek katilma paylaema ilisgkin yrtasm karorlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilinesi sonucu veritmelidir,

Bu izahmame, Kurucu °‘PEB  Portfdy VYénetimi AS.nin  resmi infermet sitesi
www.ichportfuy.com.ir) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayunlanmglir,

Ayriea bu izahname katdma paylarmm ahm satmunm yapldigr ortumlarda, semsiye fon
fettizitfly ile birlikte, talep edilmesi halinde {icreisiz olarak yatnmedara verilir,
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%nw ye fon igtittigii ve fon izahnamesi

Bursa Istanbul A.S. ]

Pinansal Raportama Teblig]

Ton

11-14.2 sayilt Yatirun Lionlarmn Finaossl Raporlama Bsusiarina
fligkin Tehlig

[TEB Portfsy Onuncu Scrﬁcst (IL) Fou

seinsiye Fon

| ITEB Portfay Yanetimi A.S, Serbest Semsiye Fon

Kanun

6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP

Kanmuyu Aydinlatma Platformu

Kur‘lbu G

TLB Portfsy Yénetimi A.S,

Kur ul

Portlty Saklayiosi

PYS Tebhigi

Rehber

Saklama Tebligi

Scrmaye Piyasast Kuruly

| Morkezi Kayit Kurulusu A.S.

Ttk Ekonomi Bankas: A.S. 7
HI-55.1 sayih Porlfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyeticrine Liskin Esaslar Teblifi

| Yatuwun Fonlarinn fligkin Rehber

I1-56.1 sayil Portlly Saklama Hizmetine ve Bu llizmette
Bulunacak Kuruluglara Nligkin Fsuslar Tebligi

Takusbunk

| Tehlip

TMSHTRE ™™

Istanbul Takas ve Saklama Bunkast A.S. )
111-52.1 sayihy Yatnn Fonlurina [liskin Lsaslar Teblit
Kamu Gizetim, Muhasche ve Denctim Standartian Kurumu
tacafindan  ylirivlide  konmulmuy  olan Turkiye  Muhasebe
Standartlan/1irkiye Finansal Raportama Standartlars ile bunlara
iligkin ¢l ve yorumlar

Ydmetici

AL Portfoy Yonetimi A.S,
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LFON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kattlma payr kargihi@inda
toplanun ndlulla tasarruf suhipleri hesabng, inangh milkiyel esaslama gore isbu izalmamenin 1.
biiltimiinde belirlenen virhk ve haklardan olugan portféyit igletmek amaciyla kurulan, katlma
paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ibrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlijidic,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un

TEB Portfsy Onuncu Serbest {I'L) ¥'on

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: |

TEB Porifoy Yinctimi A8, Serbest Semsiye Fon

Bajih Oldugu Semsive Fonun Tiivit: |

Serbest Sensive Fon |

Siiresi: Siiresizdir |

1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfiy Saldayras: Haklunda Genel Bilgiler’.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgilex

Kuruca ve Yaneticinin

Unvam:
Yetki Belpeleri ' |

TEB Porifiiy Yilnetimi A.S.

Portlly Yoneticilifi ve Yatiom Danigmanhg
Fualiyetine Tligkin Vetki Belgesi

Tarib: 15.06.2015 _

No: PYS/PY.22-Y1.11/524

Portfé ;S‘uldawc.'.s'r’mn
Ad A

Unvany: | Tiirk Ekonomi Bunkasi A.S.
Portfsy Saklama laaliyeti  lznine | [Parih: 17/10/2014

fliskin  Kurul  Karar  ‘Tarihi v | No:30/1000

Numarust |

1.2.2, Tletigim Bilgileri

Kurucn ve Yonetici TIB Portfdy Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adiesi ve internet sitesi; | Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:i Kat:9
Besikias 34349 ISTANBUL
www.tchportfoy.comdr

Telefon numarasi: 0.212.376.63.00 |

| Paorifliy Saklapecrse Tiivk Ekonomi Bankast A.8. "nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: | TEB Kamptis L ve I) Blok Samy Mah Sokuyl

www.tcb.com.tr

I'clefon numarast: | 0216 6353535 | " {"! & f\'{f;-“-’-\ ’:‘;
il _ aNE
. "K\ Tarat A

4 Sk

12/05/2 QQ{H arih vt‘ PYSNDK wuwll yatirim |lam§m8nl|ﬁ| velklbelge]e:lintal edllerek‘
mey ve §5 inel maddeteri nyarmen diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY,22-Y

yerilmistir,




LY Kuruew Yoncticileri

Fon'v temsil ve jlzama Kuruew’nun yénetim kuralu tiyeleri yetkili olup, yénctim kurulu

{ivelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ads Soyach Givevi Son 5 Yida Yapug fyler (Vil-Sicket- | Teeriibesi
(Gtirev)
fzzet Cemal | Yonetim 20010 - Devam BNP Puribas  Cardif' | 30 Vil
KISMIR Kuralu Fmeklilik ve Flayat A.§. Genel Midiir
Bagkam
Emmanuet Yimetim 2017- Devam BN PARIBAS  Assct | 22 yd
Antoine REGIS | Kurulu Baskan | Management
Collinet D¢ La | Vekili 2011~ 2017 Varhk Ydnctim, BNP
SALLE PARIBAS Investment Pariners,Puris
Melda  Hatice | Yonctim 2008 2016 TEB Holding A.$. Grup Vergi | 24 Y3l
ERSOY Kurulu Uyest  § Dircktisrti
YATCINKAYA 2016 - Devan TEB AS. Vergi [era
Divektdri o
Sevitay YUCEL | Yénetim 2016 - 2020 TEB A.S. Uyum Misteri Kabul | 16 Yil
KLEMALOGLU | Kurwlu Oyesi | ve Degerlendirme Miidiirii
(i¢  kontrolden | 2020- Dovam TLEB A8, Uyum Kontroller,
sorumtu) Projclor ve Rapuriams Muduru L
Cenk Kaan | Yénctim 2007 - Devam TEB Porllgy Yinetim AS. [ 27 Y
DURUST Kuralu Oyesi | Mali islor, Operasyon ve Iy Geligtirme
fGenel  Midir | Baliimil Genel Miidiv Yarduneis
Yardmerst
TTamza Baturalp | Yonetim 08/2021 <devain TEB A.S.- Stralejist 32 Yl
CANDEMIR Kurulu Uyesi | 06/2020-03/2022  TEBR  Yatmim  Menkul
f Degier AS.- Yonetim Kuula Uyesi
2012-05/2020 TEB Yatinm Menkul Deger
A8 -Genel Midiir
Berna Yénetim 2008 - Devam TEB Holding AS.- Biitge | 23 Y
TOKYAY Kurulu Uyesi | Mali Kontvol Divektorii
Yagiz ORAL Genel Madtir 1 2012-2015 HSBC Porllily  Yometimi AS. | 16 vl
Fon Yoneticisi
2015-2019 Ilaziran BNPP Cardif Lmcklilik
A.S, Yatium Dircktésti
2019 Agustos 2020 Mayis TLEB Porlfdty
Yonctimi - A8, Portfty  Yometimi wve
Arasiimma Genel Midily Yacdonerss
_ _ 2020 Mayis — Devam Genel Midr
Zeynep Didem | Genel  Miidte | 2013 - 2021 Yap Kredi Portf8y Yonetimi
CANKAYA Yardimelsl AR, Yatmim ve DLmcklilik Fonlart Satig
URAL Yénctimi Bolim Miidbici
2021 Mart « Devam TEB Portfily Yénctim
A5, Misteri  Qoziimlert  ve  Yatmm
Damgmunhfy  Boliimt  Genel  Mild(ir
| Yurdmewt
Rekir Gagn | Genel  Miidiiy | 2016 — 10/2022 TEBR Portfiy Yonelin AL
(74P Yardineis Sabit Qetixii Menkul Kiymet Yastipl;
Direktorii /]
11/2022-devam TED Portfdy Yafictim A4,
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Sabit Getirili Menkul Kiymet Yonetimi ve
Stratgjiden  sorumlu Genel  Mudiir
Yardmorst

Alen Sarkis | Genel  Mudily | 2012 10/2022 TEB Portly Yonetim A.S. | 16 yil
BEBIROGHU Yaurdimos Cokln Varhk Yinetimi Direktdrii
11/2022-devam TEB Portfoy Yonetim A%,
[fisse ve Coklu Varhik Yonetiminden
sorumiu Genel MiidGr Yardimerss

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bavkasi A.§. nerdinde olugturulmug olup, hizmet
biritinde gbrevii fon miditriine iliskin bilpiler asapidaki pibidir.

IAd Soyads Glirevi Son 5§ Yilda YapOp [gler (Yol-Sirket-Gorev) Tecrﬁhesi '
Ozlem [Fon Mitidtrii || 2007- Devam: Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Fon []15 |
KAPICIOGLU Hizmet Yoneticisi |

L&, Portféy Yoncticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatiwun stratejisi defrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgl ve scemaye piyasast alaninda ¢n az bes yullik teertibeye sahip
portfdy yonclicileri tarafindan, yaturimer lchine ve yatinimer gikaninn gézoteeck sekilde PYS
Teblifi diivenlemeleri, portdy yonetine stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme  dokiimanlan
gercevesinde yonetilmesi voruntudur,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in girevlendivilen portfdy youeticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendinme formundan (www.kap.orp.1r) ulagilmasi milimktndiir.

1,6, Kuwrueu Biinyesinde Olusturulan veya Dhgavidan Temin Tdilen  Sistemler,
Birimler ve Fonun Bajnsiz Denctimini Yapan Kurulug

[ Birim | Birimin/Sistemin Olusivraldugu Kurum
Fon hizmet birimi l'irl Bkonomi Banlast AS. |
1¢ konirol sistemi TER Porlity Yinetimi A.S.
Risk Ydnetim sistemi | [TEB Porlfty Yonetimi A3,
Teftiy birimi LB Portfdy Yonctimi A.S.
Aragtirna birimi IEB Portfy Yonctimi AS.

Fon’un finansal raporfarmun bajumsiz denetimi DR1T Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhascheei Mali Mugavidik A8, tarafindan yapiimaktadir, :

1.7, Kuruce’nue Sube ve Acenteleri

1 Tietisim Bilgileri

Sube Balunmamaktadawr
Acenle Tiink Ikonomi Bankasi A.S.
0.216.035.35.35

TEB Kempiis C ve D Blok Sarey Mah, Sokullu
713 Umraniye 34768 / ISTANBUL

www.tch.com.te
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lI. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm koruyacuk gekilde iemsili, yénetimi,
yonctiminin denellenmesi ile faaliyetierinin igtlizik ve izahname bikimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait vachiklar tizerinde fon hesabma mevzual ve igliizlige
uygun olarak tasacrafta bulummaya ve hundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
fanliyetlerinin yorititlmesi csnasinda portidy ydneticiligi hizmeti de dabi) olmak fizere disaridan
hizmet almast, Kuracunun soramlutugunu ortadan kaldromaz,

2.2, Von portfoyll, kolektil port(ty ybneticitigine iliskin PY 'T'eblifii’nde belirlilen ilkeler
ve fon porlfSytine dahil cdilebilecek varhk ve haklara iliskin ‘I'eblifi'de ver alan smurlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3, on, Tebligin ilgili hikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatwimenlora satlacak serbest fon
stalstindedir. Uon porlfSyime abmacak finansal varliklar Kural'un dizenlemelerine ve bu
izahnamede belittilen esaslara wygun olarak sceiliv ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetiliv, Bu ¢ergevede, Fon'un yatirim steatcjisi agafiida yer almaktadi,

Fou, Tik Lirast mevduaty iizerinde bir getivi ekle etmeyi hedeller, Bu amagla sadece TT.
cinsi varhiklars yalmm yapacaktir. Fon perekli gordtigl mikiac ve siirece nukit ve nakit benzerl
(mevduat v.b.) varliklara yatirun yupabilir,

Foun portféytine yabanc: para hivini cinsinden varlile ve altin ile difier kiymetli madenter ve
hunlara duyah sermayce piyasast araglan dihil edilemes,

Fon portfiyiiniin yénetiminde ve yateum yapilacak sermuye piyasast araglarmin seeiminde,
Ueblig’in 4. maddesinde belirtilen vachklar ve iglemleri ile 6, maddesinde lammlanan fon
lilerinden scrbest semsiye fon niteligine uygun bir portfiy olugturulmas) esas ahmr, Fon,
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fanlara dair csaslara nyacaktur,

Fon’a yaprlacak ilemler ve almacak varhiklar olarak yulmzea TT. olmas koguluyla; devler
i¢ borglanma araglan, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglars ve
mevduattan olugacaktir,

2.4, Fon portféyiinde yor alacak varhk ve iglemieve iliskin 2.3, maddesinde belirtilen
smirlama haricinde Fon, Teblig’in 25, maddesi hitktimleri gevgevesinde, 'Teblif'in 17 ~ 24
numarali maddelerinde yer alun porlfoy ve tglem sunrlamalanma tabi olmayacaktr,

2.5. Fonun csik defieri %100 BIST-KYD | AYLIK MEVDUAL IL Endeksj dir,

Performans Tebligi uyarnca, Fon serbest fon oldugu icin Performans ‘Teblifii’nde
belitfenen egik defer alt ssinina iliskin csaslar uygulanmaz,

2.6, Portfoye Kurul ditzenlemeleri gergevesinde, riskten korunma vefveya yatim amacr yla
fonun (irline ve stratejisine vygun olaeak sekilde sudc.u, alcu vaIOLhi talvil/bmegibi kaldiag
yaratan benzer iglemler dahil cdilebili /;, ! Vg
§é~ i \9 R ..\
ma“gx tnumkundm

2.7. Von hesabina kredi al




Y. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatummelar Fon'a yatiim  yapmadan Snec Lon’la ilgili temel yatoim  xisklerim
deperlendinmelidirler. Fon'un maruz kalabileeegi temef risklerden kaynaklanabilecck degisunler
sonucunda lon birim pay fiyatmdaki olus digtislere bagh olarak yativimlarinin degerinin baglangig
degorinin altina ditgebilecegini yatimeilar gtz Ontinde bulundurmehidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi viskler yunlardu

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr Llemsil cden finansal avaglarm, ortaklik
paylanitun, diger menkul kiymetlerin defierinde, faiz ovanlar, ortakbk payr liyallanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebileeck zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskderin
detaylanna agafhda yer verilmekledir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoytine faive dayah varhiklavm (horglunma aract, lers repo vh)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varbklann defierinde piyasalarda yagunabilecck faiz
oranlan deisimleni nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski; Kuryt tarafin sizlesmeden kaynaklanan yikiimlitliildering yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya (akas iglemlerinde ortuya ¢ikan aksakhklar
somucinda ddemenin yaptlamaimas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhiklann istenifdipi anda piyasa
fivatindan nakde déntigtitrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidsr.

4) Kuldirag Yaratan islem Riski: Ton porifSyine ileri valtrlt tahvil/bono ve diger
berhangi bir yiintemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yubenm
ile baslangie yatimmin iverinde pozisyon alinmasi scbebi ile fonun baglangie yatrummdan daha
yliksck zarar kaydedebilme olagihi kaldwmag riskini ilade eder,

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olagligm ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklar avasinda kallamlan
sisterlerin yeterstzlifi, bugarisiz yanetim, personclin hatall ya da hileli islemlberi gibi kurum i
otkenlerin yaw siwa dogial afetler, rekabet kogullar, politilk rcjim depisikligi gibi kurum digs
ctkenler de olabilir.

6) Yogunbwyma Riski: Belli bir varlifa velveya vadeye yoftun yabimm yamlmasi sonuen
fonun bu varh@m ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidu,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansa) varhklarm piyasa kosullar altinda belieli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas) ya da kaybelmesine paralel olarak, cn az iki farkh
finansal varhjn birhileri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkilert nedeniyle dogabilecek varar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaGlma puylavimn satildig] dénemden sonra mevzuatte ve
diizenleyiot otoritclerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigikicrden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Thrager Riski: Fon mrtlbyundc yer alan bir borglanma aracinm ihys

snun ien>m tlde
dl’i$m051 ya da kredi noty '““"(‘ﬂme(:l ncdun y]c maruz kahnabﬂccck ti
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3.2. Fonun maruz kaluhilecegi vislderin dlgiimiinde kullasulan yéntemler sunlaxdir;

[ Fonun yatirun stratejisi ile yatieun yapilan vavhklann yapisina ve risk dilzeyine uygon hiv
tisk ydnetim sistemi olusturulmusglur.

Piyasa Riski: Fon portfoytindeki (iim iglem ve araglan kapsayacal gekitde fon porlitiytinitn
rigskleri *Riske Maruz Deger” (RMD) yonteni esas alinavak Sleiilecek ve takip cdilecektiv. RMD,
belirli bir given aralifinda ve dlgiim stiresi iginde fon portfoytiniin kaybedebilecegi azami deffen
ifadc etmekiedir. RMD, piyasa fiyatlardaki harcketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek varar limitini
degil, belicli varsayymiar altindaki muhtemel zarar limitini géstermekiedir. RMD giinlitk ofarak,
{ek tarafli %99 giiven wrahfinda, taribsel gizlem yontemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en a1
ik (250 gitn) pézlem stiresi kullantdarak, besuplamir, Piyasa riskinin Glgiimiinde kullamlan bu
ydntem, Jon portfoy deficrinin novmal piyasa kogullurt altinda ve belitli bir dwem dahilinde maruz
kalabilocegti en yitksck zatart belirli bir gitven aralifiinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski; Fon portfoyinde yer alan varltklarn ayhk ortalama islem hacimleri ile
ihrag lutwrlarma gdre oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidile
cdilebilecesri tespit cdilecektir, Fon'un nakit qkiglanm  cksiksiz olwak ve zamanmda
karsilayabilecek nilelikte likiditeye sahip olup olmadifis, Risk Yonetimi Birimi taralindan stres
testiori ile dlgilerek, vlumsuz pivasa kogullannda yasanabilecek likidite riski konusunda Kuruen
Yonetim Kurulu bilgilendirilecektir,

Karst Taraf Riski: Fon'da firmalarn jloag etlikicri borglanma araglarna yatirim
yapilabildiginden kuryt taraf riski dofmaktadir. Kargt taraf viskinin Sletiméinde ihvage hakkinda
yelorli derecede wali analiz ve aragbima yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada meel ve nitel
kriterlerden elugap etkin bir derecelendivime sisteminden gegirilmektedir. iheagedlar igin nicel
krilerler, kacliltk, boreluluk orani, 6z sermaye bitylikligi, scktdriindeki puzar pays gibi olgiilebilir
defierlerden olusirken nited kriterler, kurumsal yénetim ilc ligili bagmsizhk, geffaflik, hesap
verilebilirhik ve profosyonel yénetim gibi dlgiifebilic olmayan degerlerden olugmalkiadic.

3.3. Kaldirag Yaratun lglemlor

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valénlit tahvil ve bono dahil
cdilebilecekiir. isbu arag, stzleyme ve islemlerin bichir taraft yabaner para bivimi cinsinden
varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas) araglarnndan
olugturulamaz.

Fon portfoyiine risklen korunma vefveys yaunm amagh olarak Fonun tiitline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kalduag yaratan
islomler nedeniyle forun baglangig  yatmmndan dahs  ylksck zarara  ugrama  olasiif
bulunmaktady. Kaldirag yaratan iglemler fonua risk profilini etkilemckte ve fonun getirisi ile
referans portfdy getivisi farklifagabilmektedir, Bu tir islemlerin ierdigi viskler ve bu iglemlerin
pisk profiline ofas: etkileri Risk Yonetimi Bivimi tarafindan diizenli olarak izlenceoktir,

3.4, Kaldirag yoratan istemlorden kaynaklanan riskin letimiinde Rehber’de belitlenen
csaslar gercevesinde Mutlak Riske Murux Deger yontemi kullantlacaktr, Fou porl[liydntin riske
maruz degerd, fon toplam deferinin %40 im agamaz,

i mgremlerc iligkin olarak aray bazind Ay ayn hodgplanan
o rfiih"r-“lu‘fﬂwwmasa (sum of notionalg)ASurctiyle ulagilan A
i “Paldwag” denir. Fonun kaldivag ligniti %1002d{y.

]

3.5, Kaldirag
pozisyonlarn  mutlak
pozisyoriu fon topla




3.6. lion portfoyiine dahil edilebilecck yapulandittlnug yatrm avaglavandan kredi riskine
dayall olanlar saklt tirev aag witeliginde olabileccktir. Bu  husus  Kuvuen tatafindan
degerlendirilerek, 582 konusu degerlendimueyi levsik edici helgeler Kurucu nezdinde saklanir, 86z
konusu araglann sakh tirev arag nitoliginde olmasi halinde, Rehber’de yor alan risk dlglim esaslart
uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, TFon portitylinde yer alan ve saklamays konu otubileeek varlikdar Kurulun portly
suklama hizmetine iiskin diizenlemeleri gorgevesinde Portfdy Saklayicw nezdinde saklamr,

4.2, Portivy Saklayteisi'iun, fon portfGytinde yor alan ve ‘Takasbank’m saklama hizmeti
vordigi para ve sermuye piyasast araglan ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adma
agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarn digmda kalun varliklar ve bunlarin defjerleri
konusunda gerekfi bilgiler Takusbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere Tukasbank’in crigimine
smkén saglumir. Bu durumda dahi Portidy Suklayters? nin yitkGmltlik ve sorumlutugu devam eder, |

4.3, Fon’un malvarhife Kuraew’'nun ve Portfdy Saklayicss’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligy, fon besabina olmas: sartiyla kredi slmak dtrev arag {glemleri veya fon adina
(ral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde  leminal  posterilemez  ve
rehnedilemez, Fon malvarlig Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinn yéneliminin veya denctiminin
kamu kurumlarma doveedilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasanuf edilemes, kamu
alacaklariun tabsili umac da dahil olmak tizere hacvzedilemey, Gzerine ihtiyati tedbiy konalamas ve
illas masasua dahil edilemer.

l4.4. Portfoy sakiayicis; fona ait finansal varlikiamn saklanmast ve/veya kaytlarin
tutulmas:, diger varliklarn aidiyetinin dogralunmast ve takibi, kayitlanom witulmasy, varlik ve
nakit herekellerine iliskin iglemierin yerine gelivitmesinin kontrolii ile mevzuatly belirtilen difer
gorevlerin yerine getiribnesinden sorumludur. Bu kapsamda, portloy saklayicisy

a) Yatuim fontan hesubina katilma paylarinn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve [on igtiiziigd hitkiimlerine uyguniugunu,

b) Yatirim fonu birim kattlma payr veya hirim pay deficrinin mevzuat ile fon igtilziifd,
izalmatne Iiiikiimleri gergevesinde belirdenen defierleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile lon igt0zigd, izabname hitkimlerine aykin  olmamak  garbyla,
K uruew/Yénctici’nin talivallarnun yerine getirilmesini,

d) Fan'un varhklanyla ilgili iylemicrinden dogan edimlerive iligkin bedelin uygun stirede
aktardmusym,

¢) Fon'un gelivlerinin mevzuat ile fon igtiiviigll, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kuHanilmasin,

() Fon'un varhk alm satnlarinin, portfdy yapssimm, iglemicrinin mevzuat, fon igtiizig,
izahnume hitkiitnlerine uyguntugunu

saglamakla ytikiimlidiir,

T RS,
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4,5, Portlty suklayicist;

a) Lona ait varhklann ayr ayr, fona aidiyeti agkga belli olacak, kayip ve hasava
ugramayacalk sekilde saklavmasm saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, (ona ait varliklar, haklan ve bunlavn harcketlerin fon
bazinda diizenli olarak takip cder.

¢) Fona wit varliklan ublidesinde ve diger kurumlurdaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6a) Portfy saklama hivnelini yiiriiten kurulug, yiikimlitiklevini yering getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payy sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kwuew, Portfsy
Saklayicisindan; PortfSy Saldayicist da Korucw’dan, Kanun ve Saklama Teblifii hitkimlerinin
ihlfli nedeniyle dofan  vararlarin giderilmesini talep elmekle yiikimlidir, Katma pay
suhiplerinin Kurueu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakks sakhdr,
b} Portfty saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin yoncliminden veya
piyasadaki fiyat havekclierinden kaynaklanan vararlardan sorumin degildir,

¢) Portfsy Suklayicist, 6362 sayht Scemaye DPiyasast Kanun ve ilgili difer mevenatian
kaynuklanan  yiktmliliklexini yerine gelirmemesi nedeniyle kuhilma payr sahiplerine kargs
sorusnludur.

4.7, Portfsy saklayieis, saldama hizmelinin {onksiyone! ve hiyverarsik olarak diger
hizmellerden aynstuilmas, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Bnlenmesi, Bnlencmiyorsa ydnetilmesi, géizetimi ve bu durumun fon yalimmeilanina agiklanmas)
kaydiyla lona portfoy deferleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma payr ah satunina
aracilik hizimeti ve Karufea uygun goriilecek digger hizanetleri verebilir,

4.8.Portfiy suklayrcass hor giin itbari ile saklamaya koou varhiklarin mutabakatm, bu
varlillara merkezi saklama hizmeti veren kuramdar ve Kuruey veya yalinm ortaklefis ile yapar,

'4.9. Portfsy saklaylcst porlfty saklama hizmetini yiictitiicken karsilagabilecegi gikar
catisnialariin animbanmasing, dnlenmesini, yénelimini, pdzetimini ve agklanmasun yaglayacak
aorekli politikalar: olugturmak ve bunlart uypgulameakla yiiktimlikdiir,

4.10. Kurueu nun tigituet Kigilere olan borglart ve ylikiimlillikleri fie Fon’un aym tigiinei
kigilerden olun alacaklavi birbirlerine karyy mahsup cdilomez.

.11, [Portfty sakluma stizlogmesinde portity suklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belitlenmis olan sorumiuluklarnm kapsamim daraltier hiticimlere yer verilemes.

V. FON BIRIiM PAY I)FGP:R{NiN, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTVFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “lion Portfoy Degeri”, portfdydeki varlikiamm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen itkelor cergevesinde hesaplunan deperlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Por{fvy Degerine varsa dier varlikiarm eklenmesi ve borglann diisiitmesi sureliyle hesaplanr,

S 2. T'on'un hirim pay (lcgcri fon toplum degerinin fon toplam pay Sayigimi inmesi




3.3, Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistenilerinin gtikmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanm, platformun kapammasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecck arizalar, sivketin mali duramunu etkileyebiloeek 6nemli bir bilginin ortaya
grkmast gibi olaganiistd durumlavin meydana gelmesi halinde, defierieme csaslarimin tespiti
hususunda Kuruew’nun yiinetim kurulu kavar alabilie, Ayrcu stz konusu olaylarla ilgili olarak
KA 1 agiklamy yapri,

54, 5.3, numarali maddede belittilen durumlarda, Kurulea uygun gértiimesi halinde,
katlma paylarmn bivim pay degorleri hesaplanmayabilir ve katilma paytacnin alim satuni
durdurylabitiv,

5.5, Defierleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TEFRS
dikkate almarak Kuruew yonctim kurulu karar ile belirlencn doferfome canslan agagidaki gibidir

ileri Valorlii ‘I'ahvivBono Islemlerine ilighin defiorleme:

a) Hori valorlii alnan Devlet I Borglanma Scnctleri (DIBS) valdr tarihine kadar difier
DIBS lerin arasma dahit cdilmez. llei valorit saulan DIBS’[or isc valor tarihine kadar portfoy
degteri lablosunda kalmayu ve deferlenmeye devam eder. fleri valdrlit DIBS alm ve satim
iglemleri ayn bir vadeli iglem stizlegmesi olarak defevlenir. Iglem futarlan ise valdr tarihine kudar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valorlt sézlesmenin degeri alig ve satig iglemicrinde ayni yontemle hesaplanteken
iglem ahg ise povilil (+), saby ise negatil (=) bir deger olarak portldy deperi tablosuna yansir, Aynt
valdrde ve aym nominal degerde hem ahg hem de saliy yapilmy ise porliy degeri tublosunda her
iki islem aymt defierde takat alis iglemi poviGf (1) satg islemi ise negatil’ (-) olarak givdiikecektir,
Bu sekilde agtifii pozisyonu ters iglemle kapatnug olan fonlarda bu islemler porifdy degeri tizerinde
bir ctki varatmayacaktir,

¢) Tleri valdrlit iglemlerin degerlemoest ise agagidaki lormale gore yapilacakiir:
Islemin Degeri — Vade sonu Degeri /(11 Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degerd
Rilegik Fuiz: Vursa degerleme giiniinde BIAS™a valtr tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan
iglewlerin agnbkh ortalama fuis oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS'ta aym gin valtirlih
gergeklesen islemlerin afiurhklh ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valbilil olavak iglem
gOrdiigli gindeki aym giin valorlii islemlerin afudikds ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindcki bilesik faiy, oranids,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAR1
G enel Esaslar

Fon satis baglangie tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) |
TL'dir. ‘Lakip eden glinlerde fonun birim pay defieri, fon toplam defievinin katilma
paylarvimm sayisina bijlinmesiyle elde edilir,

I'on paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tanunlanmis olan “nitelikli yais
safilir. Katilima pay sahn.;ﬁhmrraﬁu veya fona ladesinde, bu izahnamede ilan i
alwn sutivinim yupilacsfi @ﬂuf&phgw rnhrak alnm 'canm tahmatl verilir, K

yapacai iglemler d‘gul,ul
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talimatlar igin ayr: ayri olmak Uizere miiteselsil sira numarasy verili ve iglemler bu dncelik sirasina
pore gerceklegtintir.

Pay alim ve saim iglemleri T pay ve katlan seklinde gergeklestivilecektir,

5
Fon’un satis baslangig tarihi< L7 4./ 2020 dir,

6.1. Katitlma Pay1 Al Esaslar

Yatrimetlarin BIST Borglanma Araglatt Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15°e
kadar verdikleri kaulma payl alim talimatlan, talimaun voritmesini takip eden itk hesaplamada
bultunacak pay {iyab fiverinden yerine getivilir,

RIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde Saat 13:05'ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kubul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yering gelirilir.

BIST Borclanma Avaglurt Pivasast’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgtinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacuk pay fiyatt tizerinden gergekleytivili.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslary

Abm talimatiun verilmesi sirasimda, talep odilen katilma payr bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmest csastir, Alun talimattan pay sayist ya da tutar olarak verilebiliv. Kuruen, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg islemine nypulanacak fiyatin kesin ofarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 Have warj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayricn, katihma payt bedellerini iglem giéinii ahsil ctmek Gizere en son ilan edilen
fiyala matj uygulanmak swretiyle bulunan tutara es defier kiymedi (eminat olarak kabul edebilir,
Talimulm tutar olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara donk golen pay
sayis) fon liyat waklandiktan sotra hesaplamt.

Al talimatmm kargih@inda tahsil editen wiar, pay alunlavmn gergeklestigi Laihe kadar
yatirumer adsna nemalandimimalk surctiyle bu izabnamede helirienen csaslar gergevesinde, katilma
payr alimimnda kullanihu,

6.3. Katilnn Pay1 Satun Esaslar

Yatiomelann BIST Borclanma Araglan Piyasas’min agik oldufu glinlerde  saat 13:15°¢
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar, talimutin verilmesini takip eden jik hesaplamada
hulunacak pay fiyats tizerinden yevine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldufiu giinlerde saal 13:15%ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplunmasindan sonra verilinig oluvak kabul edilit ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: Gizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma AvaglemRiyasasi’ i kapah oldufiu giinlerde iletilen talis

A wtlagi#feyen ilk
iggglivit yapilacak ifk hes '@T@‘lﬂm@napak pay fiyats tizetinden gergeldestivilie | 1~ ‘




6.4.800m Bedellerinin ddenme Esaskar;

Katilma pays bedelleri; jade talimatuun, BIST Borglanma Araglan Piyasust’min agik oldugu
pitnlerde saut 13:157¢ kadar vevilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk iglem gilintinde
iade talimatiun BIST Borglanma Avaglart Piyasasi’min agrk oldugu giinlerde saal 13:157(en sonrd
verilmesi halinde ise talimatin verilmesing takip eden ikinel islem giinfinde yatiruncilara ddenir.

6.5, Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri
Katilma paylannm alim satim kurucunun yant sua kusueu ile katilma payt alnm salimina

aracilik s6zlegmesi imzalamtg vlan kurum taralimdan yapilacak olup, s8v konusu kurumun ileigim
bilgileri agngida yer almaktady

(Thrk Ekonomi Bankawi A.S. | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
“Fiirk Fkonomi Bankast A.S. TEB Kampiis C ve D Blok | www.teb.com.lr

Genel Midiidilk ve Subcleri Saray Mah, Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. RFonun Malvarhfmdan Kargilanan Xarcamadar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar ayafiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetled igin Sdenen her tielt tioretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve trans(erinde Sdenen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan krediledin Faizi,

4} PorifSye alimlarda ve portfyden satunltarda édencn aracilik komisyonlart, ,
5) PortfBy ydnctim tieret),

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglanng ddenen denctim tereti,

8) Mevzuat gerefi yumilmast zotuntu ilan giderleri,

9) Tukvim yih esas almarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degen

lizevinden hesaplanacak Kurul iiercti,
10) Lisik deger giderler,
11) KAP gidetleri,
12) E~vergi beyannamelerinin tasdikine iliykin yotkili meslek mensubu ticreti,

13) B-defier (mali mithiir, avgivieme ve kutlumm) ve U<fatura (argivieme) uygulamalan nedeni

ile éidencn hizmet bedeh,
14) Mev-ual uyarinea tutulmas vorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,
15) Tuzel Kigi Knnll g 4




7.L.1, Rou Yinctim Uereti Orann Fon toplam degerinin gilnlitk %40,000822'sinden
{(milyondasekizvirgitlyirmiiki) [yifhk yaklamk %0,30 (ylizdesfirvivgiilotuz)} olusan bix
ydnetim dercti tahakkuk ettirilir. Bu dicrel her ay sonwnn izleyen bir halia iginde, Kurucu ie
Dagiier wasida imzalanan sézleyne gerevesinde belirlencn paylagin esastanna gore Kwuew’ya
Ton'dan Odenecektir.

7,!,2‘ 1|‘0u|1’0rtféyiimleki Varhklarin Ahm Satmmma Arneillik Eden Kuruluglar ve
Araelik Iglemleri l¢in Odenen Kamisyanlar

Fon Portfsytinde yer alan varhiklarin alun satim istemlerine Tirk Bkonomi Bankast AS.,
TEB Yaunm Menlkul Degierler A.S. ve s Yatmun Menkul Degerler A, aracihk eimekicdin S6z
konusu aracrhik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagiida yor almaktadie:

1) Sabit getivii menkul koymet komisyonu:

Huvine [halesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV

- Borglunma Araglarr Piyasast » Yiivbinde | - 3 + BEMYV

2) Kira sertifikalan konsisyonu: : Yizbinde | -3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu: : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV

4 BPP komisyonlarn:

- (YN DBPY : Yirzbinde 2 - 4 | RSMV

- Uzun Vadeli BFP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Iisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 1- 6 4 BSMV
6) VIOP iylem komisyonlat: : Qnbinde 1 -3+ BSMV

7) Borsa dip iglembere iligkin komisyonlar: Rorsa dign islemlerde herbangi bir konmsyon
uygulanmamakladir. Islem komisyonlan iglem tularma giire iglom fiyatimn icerisinden
alinmaktadir,

Burada yor alan aract kuruluglar haricindeki islomlorin komisyon oranlarna iligkin olarak
izahname degiyikligi yapilie ve deigiklikler KAP aracthgtyla kamuya duyurulur.

7.1.4, Kurut Ueretiz Takvim yih esas ahnavak, Qger ayhk dénemlerin son is giininde
Fon’un net varltk degieri tiverinden %0,005 (yiizbindebey) oramnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Oereti Fon portfdyiinden karsatue.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldupu Semsive Fona Ait Giderler: Somsiye lon’un kurulug
giderleri ile fonlann katiline payr ibrag giderlert harig olmak lzere, Semsiye Fon igin y'\pjlnms;
gcreken tim giderler Hcmslyc ona bugh fonlarm toplam degerleri dikkate alingiak orrsa] olarak

<




7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderter ve Talimini Tuturlan

Asafiidaki tabloda yer alan fierct ve giderler Fonun getirisini dogrudan etkiler. ‘Tablodu yer
alan tutarlar bir hesap ddnemi hoyunca Fon'dan tahsi! edilmektediv.

Fon’ danT&hsll Edilecek Oorctler | Oran (%)

| Yonetim Uereti (Yﬂhk Yaklasik)

- Kurucu (Aspari %5-Avam %95)* 0,30

- Dagitict (Aspari %5—-Azami %695) ]
Portfoy Saklama Ucreti {¥1llk) 0,04

| Salclama Ucreti (Tahmini Yaluk) (.08

| Diper Giderler (Aracihk komisyonu, denetim Ucreti, KAP 0,12
fiorcti, noter loreti, Kurul kayi llereti, vergh beyanname,

kavslngtirma dledini Hisans bedeli ve diger; Tahmini Yilhlk)

*Piyasa kosullaria ve mitgterinin hangi satis kunahndan fona kaaldifana hagh olaruk
paylasum aranlar defiiskenlik gdsterebilmektedir,

7,2, Kurucu Turahindan Kargilanan Giderler

Agaihda tabmini ttarlar pdsterilen katibma paylarmun satisma [ligkin giderler kurueu
tarafindan kargilanacakbr,

Gider Tiiril ‘Tutar: (1'L) ]
Teseil ve flan Giderleri | 5,000

Diger Giderler* 5,000

TOPLAM | 10,000

“(Tasal defter feminteri, ISIN kod maseaft, MKK Mirag hedeli, Kage masvaft ve diger giderler)

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portftiy Isletnecilifi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

1) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdans 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kununu'nun $'inel maddesinin 1 numarals bendinin (d) ali bendi uyarmes,
menkul kurmel yaumm {onfartan portfoy isletmeciliinden dofian kazenglan
kurumlar vergisinden istisnadi.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: Fonlarm portfdy isletmecilifii
kazanglan, Gelir Vergisi Kanunw'nun gegiei 67, maddesimn {8) numaralt bendi
uyarinca, %0 oranmnda geliv vergisi teviifatina tabidir.

8.2, Katidma Payr Satin Alanlarin Vergilendiviboesi

Gelir Verpisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermuye Piyasast Kanununa gbre
kurulan menkul Jaymetler yatmm fonlariin katllma payiarmm ilgili uldu fona iadcsi %10
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mitkelteflerden Sermaye Plyasast Kanununa gore kurulan yatioom fondar ve yatirim ortaklildariyla
benzer nilelikte oldugu 1.C. azine ve Maliye Bakanligimnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
aygulamr./'

Gelir Vergisi Kammunun gegict 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname veritmez. Difier gelivlor
nedeniyle beyannamc verilinesl halinde do bu gelirler beyanmameye dahil cdilmez, Ticarf
isletmeye dabil olan bu nitelikteki gelirler, bu likra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegicl Madde 1 uyarmea dar mitkellef kurumlaon Tiirkiye'dekd
iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi tomsileilerinin aracthjn olmaksizin clde cdilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesimi yapriomy kazanelan ile bu
kurumlarin tam mitketlelf kucumlara ait olup BIST (c islem gren ve bir yldan luzly stircyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarlmasindan sajifanan ve gegic 67 nei maddenin (1) numarall
fikrasin altiner paragrall kapsaminda verpi kesintisine (dbi tutfmayan kazanglan ve bu
kurumlann duimi temsileileri arachinyta clde cttikicri tamamt gegici 67 nei madde kapsgminda
vergi kesintisine 18bi tutulmus kazanglan igin yillik veya 8zel beyauname verilme..,

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatram fonu katlma paylarindan elde ettikleri
kazanglarm (portfiyiinde yabane: para bivimi cinsinden varbk ve altin ile difer kymetli
madenler ve bunlara dayali sermtaye piyasass araglar1 bulunan yatmm fonlarmdan elde
edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi IKanunu'nun 3 inci
maddesinin birinei filirusmn (0) bendinin dirdiineii ve besinei alt bendi hiikiimleri
uygulanmr,

TX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.1, lion'un hesap donemi takvim yilidie, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug taribinden
baslayarak o ythn Aralik ayimn sonuna kadar olan sticedir,

9,2, Fipansal lublolanm bagumsiz denetiminde Kurulun  bagmmsrs  denctimle  ilgili
diizenlemelerine wyulur. Finansal tablo hazidama  ylikéimidligtntn bulunduigu ilgili hesap
dineminin son giint itibariyla hazrlanan portféy raporlan da linansal tablolarla birlikie bagunsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dvel bugimsiz denetime tabidir. Kuruey, Fon’un yillik
{inansal tablolarint, jlgili hesap doncminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPIa ilan cder.
Finansal tablolacin son bildivim giniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tati]
giintinil akip eden ilk is ptin@! son bitdirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziiine, bu izahmameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finnnyal raporlara ('inansal tablolar, soruminluk beyanlury) fon giderlerine itiskin hilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyoulara, varsa performans fieretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon turnfindan agldannysfigergherdiier bilgilere fonun KAP(a yer alan siivekdi
bilgilendirme formundan {www. b i vas) miimkiindiir.
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9.5, Finansal rapoar, bagusy, denetim raporuyla bivhkie, bagimsiz denetitn kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzast tapryun bir yas ekinde kurucuya ulagmasindan sonta,
kurucu tarafindan finansal raporlarny kamuys agiklummasma iligkin ytinetim karulu kararina
buglandifii tavihi izleyen attinet ig plinit mesai saati bitimine kadar KA la agiklamr. Finansal
lublolar aynca stz konusu agtidamay milteakip 10 ig giindi igerisinde katilma pay: subiplering en
uygun haberlesme vastasiyla ginderihir,

Y.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kuruew’ nun
resnn dnlernet sitesinde yayunlanw. Du bilgiler, ilpili internet sitesinde en az heg yil stweyle
kamuya agik tutulur, 86y konusu finansal raportar aynl zamanda kurucunun merkezinde ve katihma
payl satisi yapian yerlerde, yabmmelarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yauruncilarin yatwun yapma kavanm  etkileyebilecek ve dnceden hilgi sahibi
olwmmasim gereklireeek nitelikte olan izahnamenin 1,1.1,, 11,21, I, TIL,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5
maddesi havig), VIE7.1 (weabk komisyonlarna iliskin alt maddc harig) nolu bsldmlerindeki
degisiklikler Kurul tarafinden incelenerek omaylamir wve  yapilacak izahnamc degisiklikleri
yiiriie)ige givig tacihinden en az 30 giin dnce kallma payr sahiplerine en uygun haberlegme
vasitasiyla bildiriliv, [zahnamenin dier boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kuracu {arafindan yapilarak KAP'ta ve Kuruow’'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvimm yili sonann izleyen alti ig giinit icinde toplu olarak Kurula
bitdirilir,

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9. Tortftye yamlandiilry yabrim aract dahif edilmesi halinde séz konusu yatmm
araciun genel Srelliklering iligkin bilgiler ve icordigi mubtemel riskicr ayrica KAP ta aciklanir,

9,10, Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portlBylne dahil editmesi hatinde cn geg
sfivlesme tarthini takip eden s piind iginde sézlegmenin vadesi, {aiv ovam, kargt laralh ve karg
taralin derecelendirme note KAP1a agiklans:,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10,1, Fon;
- Bilgifendirme dokiimanlarinda bir siire ngérilmil ise bu stirenin sony ermes,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurnbun uygun pdriistint aldiktan sonrd alt ay sonrasi jgin leshi
ihbar ettnesi,
- Kurucunun faaliyet sactlanm kaybelmes,
- Kuruennun mali durumunun taahhiitierind kavgilaynmayuncak kadar zaylamasty, iflas ctmesi
veya tasliye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikamliliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benver nedenlevle
forun devamimn yainmaelann yaranna olmayacagiun Kuralea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona exer,
lionun sona ermesi halinde fon portlyinde yer wlan varhklardan borsada islem parenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtieilis.
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10.3. Tashiye iglemlerine iligkin olarak, Kurueu'nun Kurulun uygun péritsiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrasi jgin fesih thbar elimesi durwmunda stz konusu sire sonunds hala Fon’a iade
cdilmemis katlma paylavmn  bulunmasy balinde, katlma payr sahiplerinin saby talimat
bekdenmeden pay satiglan yapilarak elde edifen tutarlar Kurucu ve katilma payr alun satom yapan
kurulug nezdinde agitacak hesaplarda yatuuncilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
ghivlilen differ sermaye piyasas acaglarida nemalandirslie, Fesih thbarindan sonra yeni katilma
payn ihvag edileruer, Tasliye ammdan itibaven highir katilma pays ihrag edilemer ve gert alinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecefi bagka bir port{ty
yiinetim girkctine tasfiye amaciyla devreder, Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargluyamayucak kudar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliging Kurul
tavafindan uygun géritlecek bagka bir portiliy salkluyricisina devreder,

10.5. T'asfiyenin sona crmesi {izerine, Fon adoun Ticarcet Sicili'nden sitinmesi igin keyfivel,
kurucu taralindan Ticared Sicili'ne teseit ve tan cttirili, bu duram Kurol®a bildicilir.

XT. [KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.4, Kuracu ile kabima payt sahiplen aragsmdaki ihigkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
iettiztik; bunlarda hitktin bulunmayan hillerde 11/172011 tarihli ve 6098 sayih Tivk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen csaslara gére
tespit edilen kalilma payinm bivim pay degerine yansie. Katlma payi sahipleri, paylaring Fon'a gerd
satttklarinda, ellerinde tuttuklan sitre jgin fondu olugan kardan paylanm aloig olwlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagiitunt s6z konusu degildir,

113, Kaulma puaylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmckte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw'dan veya alim sabma arachk eden yatrim kuroluglardan hesap duramlan hakkinda her
zaman bilgl talep edebilirler,

XIl. FON PORTEOYUNUN OLUSTURULMAST VE KATILMA
PAYLARININ SATISI

121, Kalhma paylan fon izahnamesinin KAPa yayimm takiben izahnamede belintifen
usul ve csaslar gergevesinde nitelikli yalinmaiara sunulur,t'y

122, Katilma paylan karqhifs yatmumciardan toplanan pata, takip eden i glind
izahnamede belirlenen varbiklora ve iglemicre yatndie, |

Izahnamede yer alan bilgilerin  dogrulugunu kanumi - yetki  ve
cergevesinde onaylariz, P N
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