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TEB Portfiiy Yiimetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriufiu'na
428025 sicil numaras altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon igtiiziigii ve bu
izahname hilkiimlerine giire yinetilmek iizere olusturulacak TEB Portfiy KYF Serbest
(Disviz) Ozel Fon'un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 44799020 tarihinde onaylanmstir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefTiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucun verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TE]!_,"'Pnrtﬂiy ¥imetimi A5 nin resmi  internet  sitesi
(www,tehportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, y '
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Fon'un vatuam stratejisi dofrultusunda afrhkh olarak Hazine ve Malive Bakanhf
tarafindan diiviz cinsinden ihrag ediign_:];nrqffanmn araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarm divie cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyvasasi araclarna yatinm
yvapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarmin alim satimimn yapildifn ortamlarda, semsiye fon
igtilziigii ile-birliktes talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatnmailara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtlizilgil, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.5.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
lligkin Teblig

Fon TERB Portfoy KYF Serbest (Ditviz) Ozel Fon

Semsiye Fon TEBR Portfiiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 savih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu TEB Portftsy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A5,

Portftiy Saklayvicisi Tirk Ekonomi Bankasi A.$.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatnm Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkivet esaslanna gre igsbu izahnamenin I1. blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilii bulunmayan mal varligedir,

1.1. Fon'a iliskin Genel Bilgiler

Fon'un -

Unvam: TEB Portfiy KYF Serbest (Diiviz ﬁzd_gpu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun [iri: Serbest
Sitresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicsi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kiirsien ve Yimetici'nin

Unvani: TEB Portfiy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesifleri’ Portfiy Yineticiligi ve Yatim Damsmmllﬂ,!
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015

No: PYSPY.22-YD.11/524

Portfiy Saklaycise'nin -
Unvam; B Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
Portftly Saklama Faaliyeti lenine | Tarih: 17/10/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:30/1000

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetic TEB Portfoy Yinetimi A.5. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/ISTANBUL
B www. lebportioy.com.ir :
Telefon numaras:; 0212 376 63 00
Porifiiy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D) Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7TA - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
o www.ieh.com,ir
Telefon numarasi: 0216 635 35 35
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1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucw nun yinetim kurulu fiyeleri vetkili olup, yinetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler agafida yer almaktadir:

Ad Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Giirev) Teeriibesi
Soyadi )
Dr. lsmail | Yonetim  Kurulu | Tirk Ekonomi Bankas A5, Yonetim Kurulu| 37 Yil
Yamk Baskam Danigmani
Luca Yonetim Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama MidiirQ
2017 - devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA lsletme Miidiirii
Mustafa Genel Midir | 2012 - 2014 Eylil: TEB Portféy Yonetimi A.S. 18 Yil
Sclim MNonetim  Kurulu | Yaunimlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimens
Yazici Uyesi 2014 Eylitl - devam: TEB Portfy Yanetimi A.S.
Genel Miidiir
|zzet Yanetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiird
Kigmir
Melda Yonetim  Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding AS. Grup Vergi [ 20 Yil
Hatice Uyesi Direktéril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi lera Direkioril
| Yalgmkaya |
Cenk Kaan | Genel Midiir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yonetim AS. Mali | 20 Y1l
Diiriist Yardimeisi ! | Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Bilimi Genel
Yionetim  Kurulu | Miidir Yardimeis:
Uyesi
Tolga Yonetim  Kuorulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfy Yonetimi A5, | 20 Yil
Alaman Uyesi Uyum Biliimil Genel Midir Yardimeis:
2015 - devam: Tirk Ekonomi Bankasi A.5. Genel
Miidir Danigmani
Sevida Gienel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portfy Ydnetimi A.3. Satg ve 15 Yil
Akbas Yardimeis: Pazarlama B&lmil Direktorl
Girginer 2014 - devam: TEB Portfiy Yonetim A.5. Miisten
Cizlimleri ve Yatinm Damgmanhg Boltimi Genel
Miidiir Yardimcis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiriine iliskin bilgiler asagdaki gibidir.

Ad Gitrevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Girey) Tecriibesi
Soyadi ;

[ Ozlem _epFopMidird | Tark Ekonomi Bankast A8, Yonetici (2007- 12 Y1l
AYGOLT] v devam) .




1.5. Portféy Yineticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yillik tecrilbeye sabip
portfiy yhineticileri tarafindan, vatinmer lehine ve yatirme: gikanim pdzetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfiy vinetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin yénetimi igin girevlendirilen portfty yiineticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www. kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafgimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankas: A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portfisy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi TEB Portfiy Yénectimi AS.
Teftis birimi TEB Portfiy Yinetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portfy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavielik ALS. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bl’lgllerl

Sube Bulunmamakiadir,
Acente Tiirk Fkonomi Bankasi A.S.
0216 635 35 35

TEB Kampils C ve I} Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:TA -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.leb.com.ir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payi sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu Fon'a ait varhklar dzerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzual ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiritillmesi esnasinda portfidy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fzere disaridan hizmet alinmasi, Kurueu nun sorumlulugunu oradan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiiyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebliggi'nde belitilen ilkeler ve
fon portfiiyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
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2.3, Fon, ilgili tebligin nitelikli yatrimelara satizma iligkin hitkiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest (diviz) Gzel fon statiisiindedir.

Fon toplam degierinin en az %807 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraggilann déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarindan olugacakiir, Fon toplam degerinin kalan
bdliimii ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyvasasi araglan ve /veya yabanci para ve sermaye
pivasas: araglarina yatirilabilir.

Fon portfyiiniin ynetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglaninin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsive fon nitelifine uygun bir portféy olugturulmas: esas alimr. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest Tonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'a yapilacak islemler ve ahnacak varhklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurligi organize para pivasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortakhik payi ve borglanma araglan, kamu ve/veya tzel sekidr
tarafindan iheag edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kivmetler, sertifikalar ve sbz konusu varliklara vefveya stz konusu varhiklar {zerinden
olusturulan endekslere dayal swap islemleri/stzlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandinlnug yatinm
araglar ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmug Borsa Yatnm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm
Fonlar ve Girisim Sermayesi Yatrim Fonlari dahil olmak izere yatinm fonu katilma paylart ile her
tiielid yatirim ortakhify paylanna, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhi Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt dizinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
{kira sertifikalan) ihraglaringa, Tiirk tzel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettifi
Furobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve éizel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), G20 {ivesi {ilkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar),
altin ve diger kiymetli madenlere vatirim yapilabilecektir. Aynca, fon portféiyiinde, stz gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere yinelik organize ve/veya tezgahiistil
tiirev araclara ve her tiirli yatinm ortakhifn paylarma da yer verilebilecektir. Portfiiylin, piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatia stireklilik arz emmeyvecek gekilde degerlendirilmesi
de siiz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifia satis islemleri gergeklegtirebilir. Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar Yatnim Fonlanna lliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon'un csik defieri Amerikan Dolan (USDY) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
2,100 BIST- KYD Eurobond USD Endeksi olarak beliflenmigtir. Tiiek Lirasi (TL) cinsinden thrag
edilen A grubu paylar i¢in esik defier getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getirinin dénem
icindeki USDVTL getirisi kullamlarak Tirk Lirasi petiriye dondgtirilmesi ile bulunmaktadir.
USINTL getirisi hesaplamasinda hesaplama diinemi bagi ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da apiklanan gdsterge niteliindeki USD diwiz abg kurlan
kullanimaktadir. Fon serbest fon niteliinde oldu@u igin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de
belidfenen ek deger alt siminna iliskin esaslar uygulanmaz.
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2.5. Portfive riskten korunma velveya yatnm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; diiviz,
faiz, ortakhk payi, ortaklik pay1 endeksler, altin, emtia ve difer sermaye piyasas: araglan iizerine
yazilan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmelen), sakl tiirev arag, swap sbzlegmesi varant,
sertifika, ileri valiirlil tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilecektir. Fon portféyine aliman ve 3.3, maddesinde tammlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmas: zorunludur,

2.6. Portfiiye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlegmeleri ve repo, ters
repo stizlesmeleri dahil edilebiliv. Borsa disi sbzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portftiyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde gergefe uygun defieri dzerinden nakde
disniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Axyrica, borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve swap sbzlegmeleri) islemleri karpi tarafimin
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7, Fon hesabma kredi alimmasi mimkindiir.
2.8, Portfiiye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamiticr genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglan Yaturnim Fonlanna lligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfiyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmm ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agpiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri cercevesinde gergegic uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurl diginda borsa diginda Fon portfyline dahil edilmesi
miimbkndilr.

Fon portfisyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir, llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portfoyiine G20 tyesi Olkelerde kurulu yabanc: fonlarn katlma paylart dahil
edilebilir.

2.10. Portftsye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem goren,
tabi olduiu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayier kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmig
yatirim araci dahil edileblir,

Tirkive'de ihrag edilmis yamlandinlmig yatinm araglarma yatrim yapilircken; ihrag
belgesinin Kurulea onaylanmig olmasy, fiyatmn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergefe
uygun degg.:.t'ﬁie_:‘ sinakde dinistirilebilir nitelikie likiditasyona sahip olmast gartlan aran
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Yurtdisimda ihrag edilmis vapilandinilous yatinm araglanna yatinm yapihirken; dncelikle
fonun vatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasina dikkat edilir. Aynica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Teblig'in 32" neil maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yanetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldufu otorite tarafindan vetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas: gartlanm
safilayanlar tercih edilir.

NI TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUmU

Yaunmeilar Fon'a yatinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatinm  risklerini
degerendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarinn degerinin baglangig
defierinin altina dilgebilecefini yatnmeilar iz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tilrev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve diiviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asaida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfviine faize dayal varhiklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaff zarar
olasiligim ifade etmektedir.

e= Oriakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacafiy zarar olasihfim ifade etmektedir,

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portfiyiine alun ve diger kiyymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varhklann fiyatlannda meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Karyt Tarafl Riski: Karsi tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasibifdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve altn-#lime-iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde hu}muﬁ‘hﬁ.l, Jmlittle, baslangic yatimm ile baglangie yatmmimin fizerinde pogis
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alinmasi sebebi ile fonun baslangic vaturimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifii, bagansiz yOnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani =ira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim de@isikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeyve yogun vatinnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildii dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portftiviine alinan varhklarn ihraggisimn yikimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatmn aldifn defier arasindaki fiyat farkhlign degisimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Bu durum
baz defierin stzlegme vadesi boyunca gisterecedi degigim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmg Yatwim Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm araglan anapara
taahhildil iceren ve icermeyen olarak farkh tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yaplan yatinmlar, beklenmedik ve olagan disi geligmelerin
vaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi mimkiindar, Stz
konusu araglarin dayanak varliklan {kzerinde olugturulan steatejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, vatmme: vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatrmlarin de@eri baglangig degerinin altna diigebilir.

Yapilandinlmis yatinm araglanna yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur,
Yatinmer, bu araglara iligkin olarak ihraggilann ve dayanak varhklanm ihraggilarmin kredi riskine
maruz kalmakia ve bu risk Slglisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimn ddeme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yilkimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir. Karg taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimin velveya varsa yatinim aracimn yatrm
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendinme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan

yapilandinlomg yafrii agaclan igin dnemli riskler olugturmakiadir. Piyasa yapcihif olmad
durumlarda bif i a ?ann'ﬁg{dila riski yilksektir.
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12) Agifia Sans Riski: Fon portfyil igerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi scbebiyle ddiing karsihf ve/veya dofrudan agi@a satiy imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Risk tamimlamalan Kurul ditzenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak goeden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giimcellenir.

3,2, Fon'un maruz kalabilece§i risklerin dlgtimiinde kullamlan ybntemler sunlardir:

Fon'un yatinm stratejisi ile yaurm yapilan varhklarnm yapising ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyindeki tiim islem ve araglan kapsayacak sekilde fon portfoyiingin
riskleri “Riske Maruz Degier” (RMD) yéntemi esas alinarak Slgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven arah@inda ve dlgiim siiresi iginde fon portfyliniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, pivasa fivatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir, RMD glinlik olarak, tek
tarafli %99 gliven arahfinda, tarihsel ghzlem yntemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gizlem siresi kullamlarak hesaplamr. Piyasa riskinin dlglimiinde kullamlan bu ytntem,
fon portfy degerinin normal piyasa kogullan alunda ve belirli bir dinem dahilinde maruz
kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfiiyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarna gre oranlan dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite edilebileceg
tespit edilecektir. Fon'un nakit gikiglanm eksiksiz olarak ve zamamnda karsilavabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadify, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz
pivasa kosullarinda vasanabilecek  likidite riski  konusunda Kuruew Yonetim  Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag ctiiklerd borglanma araglanna yatinim
yapilabildiinden karg taraf riski dogmaktadw. Karg taraf riskinin Glgiimiinde thrage hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtrma yapldikian sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. thraggilar igin nicel
kriterler, karhilik, borgluluk oram, 6z sermaye bilyiikligt, sckidriindeki pazar payr gibi Slgillebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bafimsizhik, geffaflk, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olugmakiadir,

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, ortakhk pay, ortakhk pay
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglan iizerine yazilan tilrev arag (vadeli iglem ve
opsiyon stizlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap stizlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrlii
tahvil ve bono ve alun ahm islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde. Mutlak Riske Maruz Deger yintemi kullamlacakur. Serbest fon olmasi
sebebiyle Fun;,lu‘l'f.%:hﬂ}r_1‘Iﬁﬁ$u!unmmaktad1r.
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3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti 200" diir,

3.6. Fon portféyiine almn yapilandinlmig yatinm araglarinm sakh tlrev arag niteligi tasiyp
tasimadifs Kurucu tarafindan degerlendinilerek stz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilic. Yapilandinloms vatirm aracimin sakh tirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 8lgiimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul'un portfiiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portftyy Saklayicis: nexdinde saklamr.

4.2. Portfy Saklavicisi'min, Fon portfiylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmet
verdifii para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya siz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu duromda dahi Portfiy Saklayicisi'mn yitkimlilik ve
sorumlulufu devam eder,

4.3. Fon'un malvarhin Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi'mn malvarh@indan ayridir.
Fon'un malvarlii, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tivev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhin Kurucuw'nun ve Portfidy Saklayicisi'mn ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnim tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varhiklarnn aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine petirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiiy saklayicisy;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin iheag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtitziigd hikidmlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢) Meveuat ile fon igtlzligl, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d} Fon'un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dofian edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

) Fon'un geliderinin mevzuat ile fon igtitziigi, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlanmn, portfy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizign,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu
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a) Fon'a ait varliklann ayn ayn, Fon'a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, Fon'a ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini Fon
bazinda dilzenli olarak takip eder.

¢} Fon'a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kend
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicisi da Kuruen’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdir.,

b) Portity saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfiylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfiy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karg
sorumludur,

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difer
hizmetlerden aynstnlmasi, potansivel gikar catigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmasi
kaydiyla Fon'a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katilma payi ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun griilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayieis: her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhi ile yapar.

4.9, Portfty saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiirlitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarmin tammlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yikiimlddir,

4.10. Kurucu nun fGgiinei kisilere olan borglart ve yilkdmlilikleri ile Fon'un aym lgiinei
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisi'ndan; Portfdy Saklayieist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidir, Katlma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisi'na dava agma hakks
sakludar.

4.13. Portfoy-saklayicis, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnctiminden veya
pi yns:&dal;y;ﬁ' val 'l]ig_":kﬁeﬂég_\dm kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. -
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4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan vikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karg
sorumludur,

4.15. Portfy saklama sbzlesmesinde porifiy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltic: hilklimlere yer verilemes.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Deferi”, portfdydeki varhiklarin Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degieri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varhklarin cklenmesi ve borglarin dilglilmesi surctiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmes
suretiyle hesaplanir. Bu degier her haftamin son is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamir ve hem Tirk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolan
(USD) cinsinden izleven is glind fivat agiklanir, katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
A Grubu fon katilma paylanmin birim pay degeri Tirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon kaulma
paylarinin birim pay defieri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katllma paylarnmin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) diviz ahg
kuru esas ahimir, Degerleme giindnidn tatil olmasi durumunda bir tnceki is giininde degerleme
yam lacakiir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazann, pivasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebileeek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu"nun visnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama

vapilir,

5.4. 5.3, numarah maddede belintilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmun alim satim durdurulabilir.

5.5. Portfsydeki varliklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asafidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme:

Portfiiye alinmas: asamasinda titrev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde glineel fiyat
kullamler.

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgahiistil piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat kars taraflan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiydf agiklamg dinemlerinde:
- Deperlemedekultymimak tizere glincel pivasa fivatimn bulunmadif durumlarda ve,
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- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimamadif durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yéntemi ile veya bu ybntem yeterli gbrillmez ise Monte
Carlo simillasyonu ile teorik fival hesaplanir ve bulunan fiyat deferlemede kullamhir. Opsiyon
deferlemelerinde cegitli dayanak varliklar igin agafidaki spot degerler kullamlir,

Dayanak varlifn;

- Konusunun déwviz ahsi olmasi durumunda, degerleme pglinlindeki en glincel Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz abs kuru, konusunun diviz satisi olmasi durumunda ise
Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi A5, diviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin deggerleme giind itibariyle en
giineel 2. seans kapamsg degeri,

- Onaklhik pay: olmas: durumunda, degerleme giinil itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapams defien,

- DIBS olmas: durumunda, deferleme glindl itibariyle en giincel giinlitk agirdhikh ortalama
fivan

kullamlr.

Farkli dayanak varhiklarin va da karmasik yapida opsiyonlann kullamlmast durumunda ise
piyasa fivatim en ivi yansitacak yontemler kullamlir,

Forward sézlesmeler igin “ig verim oram™ yéintemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk iglem giini
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullambir,

Swap_sOzlesmeleri igin deferleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyvatlamas: vintemi perekse de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir.

2} Yapilandirilmis Yatirmm/Borglanma Araglarma iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dagiim
kanallart aracilifiyla fivat ilan edilen yapilandinlong yatinm araglan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veva dier veri dagiiim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger ven dagiim
kanallarnda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagiim kanallannda en son ilan edilen fiyat
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3) Yabanei Borelanma Araci, Eurobond ve Yabano Kira Sertifikalarina iligkin
Deferleme Esaslan

Yabanc: borclanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalan igin deferleme fiyat,
Bloomberg veri dafstim ckranlanindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan ahy ve satig
kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fivat), fon fiyatimn hesaplanaca@ gilin itibariyle birikmig kupon
faizi eklenerck hesaplanacak olan kirli fivat kullamlir. Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme
fivati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman alig ve satg fivat kotasyonlarimn
ortalamas: (temiz fiyat) kullamlir. Als ya da satg kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir dnceki giintin kirli fiyatimn ertesi iggiiniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabaner Ortakhk Paylarn, Yabane Yatirim Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar ve Yatiam Ortakhklarmn Paylarma iliskin Degerleme Esaslar:

Yabanct ortaklik paylar, yabanci pivasalarda islem goren; yatinm fonu katnlma paylan,
borsa yatinm fonu katlma paylan ve yatinm ortakhklanmin paylanmn degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarn ortalamast
kullanilir. Degerleme giind borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat
kullamlacakur. Tam is giini olmayen ginlerde bir dnceki degerleme fiyat kullamlmaktadir.

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmelerine [liskin Degerleme:

Sz konusu islemlerde, stzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
deferlemede kullamlir.

llgili stzlegmelerin faiz oranlanmin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirhikh ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi karg taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve lers repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve
Resmi Gazetede vayimlanan fivatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktr,

6) fleri Valérli Borglanma Araglari [slemlerin Deferleme Esaslary:

a) [leri valdrlil alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez, lleri valtrldl satilan DIBS ler ise valir tarihine kadar portfiy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, lleri valsrlis DIBS alim ve satim iglemleri
ayr bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. lglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b} lleri valtrlil sbzlesmenin degen ahs ve satg islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portftly degeri tablosuna yansir. Ayns
valtrde ve aym nominal defierde hem alis hem de satig yapilmig ise portfity deeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-} olarak gizikecekur. Bu
sckilde aguin pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfiiy deferi tizerinde bir
etki yaralmayacaktir.

Jggilim"};mm islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gore vapilacaktir:
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS' in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giinlinde BIAS ta valtir taribi iglemin valtr tarihi ile aym olan
islemlerin agulikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinfinde BiASta aym gin valtri
gerceklesen islemlerin afarhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrli olarak iglem
pirdligll glindeki aym gin valordi islemlerin agirhikl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

7) Hleri Valiirlii Altn Islemleri

BIST in Gilnlilk Biilteni*nde ilgili valdrlii USIVons [(T+1) ild (T+9)] iglemleri igin agiklanan
agirlikh ortalama fivat kullamhr, Sz konusu iglemlerin portftye almunda abg fiyatimn, ahm
tarihinden baslamak Gzere ise BIST'da degerleme glind itibariyle olusan fiyatlanmn; Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin birinci fikeasimin (a) bendi uyannca hesaplanacakir.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- fleri valtirlt alinan altnlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. [leri valdrli satilan altnlar ise valtr tarihine kadar portfdy degieri tablosunda kalmaya
ve deferlenmeye devam eder. lleri valtrlil altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
siizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- lleri valtirl(l stzlesmenin degieri ahs ve satis islemlerinde aym yntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy de@eri tablosuna yansir, Ayni valtirde
ve aym nominal degierde hem ahg hem de satig yapilmig ise portfiy degeri tablosunda her iki iglem
aym deferde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-} olarak gizikecektir. Bu sekilde
actifl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfiy deieri dizerinde bir etki
varatmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Ydnetim Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag sbzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi teorik fivat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihir, Teorik fivat
hesaplamalar asafidaki gibi yapilacakur,

Opsiyon sizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu™ yintemlen
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karmilaglirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile Bloomberg veya farkh bir opsiyon
degerleme araci kullamilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmas) muhtemel farkin kabul edilebilir
sevivesi, teorik fivatin %20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
29420 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat ivilegtirilmesi ig¢in yeniden kars tarafa bagvurulur, Kargi
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatn farks kabul edilebilir bir seviyenin tzerinde olmaya devam
ediyorsa, kars: tarafin kullandifn hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karg: taraftan
alinan son fiyatin da belirlencn limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yanetim Kurulu’nun
yazil ve perghgeli karan ile alnan son fiyat Ozerinden islem gergeklegtinilir. Teorik fiyafin
hesaplamaginda kullafalan dayanak varhklar ve faktbrlerin spot deferi, Finansal Rapogh
['n;'h]tgl ﬁln ‘3’ mu:f:lemndi. r alan esaslara gre belirlenir,
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Forward sizlesmeleri: Dayanak varlifan spot degeri esas alinarak i¢ verim oram yintemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fivat hesaplanacaktir. Teorik fiyatm hesaplamasinda kullamlan
dayanak varhiklar ve faktGrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gire belirlenir.

Swap sbzlesmeleri: Tahvil fiyatlamasi yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yiintemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacakur. Teorik fivaun hesaplamasinda kullamlan dayanak
varliklar ve faktéelerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan esaslara
giire belirlenir.

Hepo-ters repo sizlesmelerine iliskin olarak, ilgili stzlesmelerin faiz oranlanmn borsada
islem giren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas esastir, Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda vapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin gilvence altina alinmasi i¢in BIST
Borglanma Araclan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede ger¢eklegen
ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. llgili vadede BIST
Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
zabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrosal yakinsama ydntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20"den fazla fark olmamasi gart
aramr. Anzi durumlar nedeniyvle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Kurucu'nun Risk Y dnetimi
Birimi'nin génisii alinarak islem gergeklestirilebilir,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadir. Fon katilma paylanimin tahsisli olarak
satilacag kisi Kurucu tarafindan 06 Mayis 2019 taribli ve 1445 sayili yazi ile Kurul'a bildirilmigtir.

Genel Esaslar

Fon katlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmgtir. A Grubu paylarn alim
satm Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satumi ise Amerikan Dolan (USD) {zerinden
gun;l::k]-f:;tiﬁ[ir.

Fon katilma paylannin saus baslangig tarihinde bir adet B Groubu katlma payimn nominal
fivati (birim pay deferi) 1 Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu katilma payimn nominal fiyab
(birim pay degeri) ise bir Gneeki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolan (USD)
diviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolan (USD) karpih@ Tiirk Liras:
(TLY dur.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninn
sayisina bélimmesiyle elde edili. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplanr ve ilan edilir,

B Grubu paylanin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin
igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gogte
nitelifiindeki Amerikan Dolart (USD) diiviz alig kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tii ﬁiﬂﬂﬁh ya Amerikan Dolar (USD) tidenerek satin alinan fon payimin, fofi
edilmesi durtntin _“:'Fﬂ:le:l ayni para birimi cinsinden yapilir.
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Tiirkive veya Amerika Birlesik Devletleri®nde tatil olan giinlerde gergeklesmesi gereken alim
satim islemleri, tatil sliresi kadar Gtelenir.

Pay alim ve satum iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilecektir,

Fon'un satig baslangig tarihi ..../.....2019 dur.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslarn

Yatinmaeilanin her haftanin son isglind saat 13:15%e kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden yerine
getirilir.

Haftamin son isgiind saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
fzerinden yerine getinlir,

Is piindl olmayan glinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Katlma payn ahm talimatlan, haftamn ilk is giodl agiklanacak fiyat Gzerinden
gerceklestirilecektir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/katilma
payimin alim satimm gergeklegtiren kurum tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay
sayi1st va da tutar olarak verilebilir, Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katllma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem
piinil tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer
kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr,

A Grubu katlma paylanmin alim talimatimn karpih@nda tahsil edilen tutar, pay alimlannin
perceklestigi tarihe kadar yatnmer adina nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde, katilma payr ahminda kullambr,

B Grubu katilma paylannin alim talimatinin karsih@inda vaturimerlardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir,

6.3, Katillma Payi Satim Esaslan
Yatunmeilarin her haftamin son igglind saat 13:15% kadar verdikleri katlma payi satim

talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden yerine
E.L'li'l'il'i'l:'_..‘.-:"l £ 'j.:: _II. -‘.':\_
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Haftamin son isgind saat 13:15'den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fhyan
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
ilzerinden yerine getirilir.

I5 giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan, gerekli likiditenin safilanamayacagy ve/veya portfoydeki varhklarn
satisinin yatinmeinin zaranna olacagimn tespit edilmesi durumlannda, Kurucu katilma paylarinm
geri alimlarim bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. Erteleme siiresi bir ay1 agamaz.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; inde talimatimin, her haftanin son is giinil saat 13:15"¢ kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatr lizerinden hesaplama
glintind takip eden dirdiinctl isgliniin de yatinmaeilara Sdenir.

Haftamin son is giindl saat 13:15den sonra verilmesi halinde ise, iade talimat ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay Fyati
iizerinden, hesaplama giiniind takip eden dérdiinefl isglniinde yatirimeilara Sdenir.

6.5, Alim Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylanmn alim satimn kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim satimina
aracihk sfzlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asafida ver almaktadur:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.5. | Adres Bilgileri letisim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankasi AS. |TEB Kampiis C wve D |www.iteb.com.tr

Genel Madurlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35

No:7A - TB Umraniye 34768 /
ISTANBUL

0.6, Pay Gruplarn:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtr. A Grubu paylar, fiyat Tiirk
Lirast (TL} olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden édeme yapmlarak alimp satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyat Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden &deme vapilarak almip saulan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tirk Lirasi cinsinden
katlma payi alim satim talimatlant A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolari cinsinden katilma
paylan ise B Grubu katilma paylar ile gergeklestinlir.

Pay gruplan arasinda gegiz yaplamaz, Tirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) ddencrek
satm alinan fon paymmin fona fade edilmesi durumunda 8deme aym para cinsinden yapilir,

P P’ﬁ«;,thﬁpiﬁ'rms uygulanan ydnetim ficreti oraminda farklilik bulunmamaktadir.
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1 F ¥ dan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yaplabilecek harcamalar agagida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetlen igin Gdenen her tiirlil Geretler,

2} Varlhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her thieldl vergi, resim ve komisyonlar,

3y Alman kredilerin faiz,

4} Portfisye alhmlarda ve portfyden satunlarda Sdenen aracibik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB disviz satig kuru fizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5} Portftiy yénetim creti,

6) Fon'un milkellefi oldufu vergi,

Ty Bapimsiz denetim kuruluslanna Sdenen denetim dicrets,

B) Mevzuat geregi vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig gliniinde fonun toplam defieri tzerinden
hesaplanacak Kurul dereti,

10) Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defier {mali mihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddencn hizmet bedel,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderlen,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulea uygun gorillecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oram:

Fon toplam degerinin glinlik %0,00082"sinden (milyondasekizvirgiiliki) [yillik yaklagik
%0,30 {bindefi¢)] olusan bir yinetim ticreti tahakkuk ettirilir ve Kurucu”ya Sdenir.

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihlk Eden Kuoruluslar ve
Aracilik istemleri ig¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varbklann alim satim iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.,
TEB Yaurim Menkul Degerler A.5.. Garanti Bankasi N.V., Citibank N.A ve BNP Paribas N.V.
aracilik etmektedir. Sz konuse aracibk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadr:

1} Sabit getirili menkul krymet komisyomnu:

- Hazine [halesi : Yiizhinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglan Piyvasas : Yizbinde 1,43 + BSMV
2) Kira sertifikalan komisyonu: : Yilzbinde 1,43 + BSMY

3y R-.pa Tcrafﬂ::p-n komisyonu:
nm-r;usﬂepn : Yikzbinde 1,40 + BSMV
El‘:mn‘-‘h":bdeh TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSM
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- (VN ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yizbinde 1,50 + BSMV

4} BPP komisyonlan:

- (/M BPP s Yiizbinde 2,20 + BSMY
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6+ BSMY
6) VIOP islem komisyonlar: : Onbinde 2 + BSMV
71 Kiymetli Maden Piyasasi islem komisyonlan BIST  Kiymetli  Madenler

Pivasasi islem komisyonlan uygulamir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Borsa disi iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa digi iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. lglem komisyonlan iglem tutarina pére iglem fiyatumn igerisinden
alinmaktadur.

Burada ver alan aract kuruluslar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iliskin olarak
izahname degisikligi vapilir ve defisiklikler KAP aracihifiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhik dénemlerin son ig giinfinde Fon'un
net varlik degeri izerinden 260,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdylinden karsilamr,

7.1.5. Fon"un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma payvi ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn

portfiiylerinden kargilanir.
7.1.6. Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asaghdaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler, Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

izerinden hesaplanmaktadir,

| Fon'dan Tahsil Edilecek Ueretler Oran (%)
| Yonetim Ucreti (Yillik) 030

- Kurucu (%3 100) ’
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) _ 0,04
Aracilik If-'.urms;.run]an {Tahmini) 0,05
Diger Giderler {Tahmini) 0,06

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafnda tahmini tutarlan gosterilen katlma paylanmin satigma iligkin giderler Kurucu
tarafindan kargl : nr.
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Gider Tiirii Tutar (TL)
| Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VIIL, FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyaninea, menkul kiymet yatinm fonlanmin
portfisy isletmecilifinden dogian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portftyy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmin kanlma paylanmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikauna tabidir. KVK 'min ikinei maddesinin bininci fikrasi kapsammdaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difier sermaye pivasas: arac getirileri ile defer artig
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa géire kurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
berzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Amerikan Dolar (USD) tzerinden alim satiom gergeklestirilen B Grubu katlma paylannin
diviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi'mn
ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin {8) numaral bendi uyarinca fon katlma
paylannm Fon'a iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki iy
verlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifin olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem giren ve bir vildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikeasimin altina
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tibi tulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifivla elde ettikleri tamamn gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
mt“"?’ﬂ'kmﬂﬂf igin yillik veya dzel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihn Arahk ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine  uvulur. Finansal tablo hazirlama yilktmliligingn bulundugu ilgili hesap
déineminin son giind itibaryla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikie bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla Szel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP"1a ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glinfintn resmi tatil giining denk gelmesi halinde resmi tatil gliniind
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiziigine, bu izahnameye, bafimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasiimass miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu karanna
baglandifi tarihi izleyen altinei ig giind mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar aynca stz konusu agiklamayr milteakip 10 is giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katllma pay: satig
yapilan verlerde, vatinmailarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, 1L 1L,V 5.5, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
WVIL7.1. (aracithk komisvonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamir ve yapilacak izahname degigiklikleri ylrirltge girig tarihinden en
az 30 giin dnce katlma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, lzahnamenin
diger haliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul'un onayir aranmaksizin kurueu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi inlernet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt i giindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fon'a iliskin reklam ve ilan verilemez,
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9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is giind i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI
10,1, Fong

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire ngdirilmiis ise bu siirenin sona crmesi,

- Fon siiresiz ise Kurueu nun Kurulun uygun gériisiing aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurueu'nun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurueu'nun mali durumunun taahhiltlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmess,

- Fon'un kendi mali yilkiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilann yvaranna olmayacaginn Kurulea tespit edilmig olmas

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varhklardan borsada islem glirenler
borsada, borsada islem géirmeyenler ise borsa diginda nakde diniigtiirilir,

10.2. Fon mal varlif, igtitzilk ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagiilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yamlabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin clarak, Kurucu nun Kurul un uygun goriising aldikian sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun giiriilen difer
sermaye piyasasi araglannda nemalandinbir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfive amndan itibaren highir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

10.4. Kuruew nun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portity
yiinetim girketine tasfive amaciyla devreder. Portftly Saklayicisimn mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhim Kurul
tarafindan uygun ghriilecek baska bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin key fiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu duram Koarul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiziik; bunlarda hilkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar

Kanununw} jﬂi ﬂ:i §‘_‘4 {ineli maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulamir,
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ﬁil F n,;!a !u:,mn kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tﬁﬁpﬂ
miu]cq‘ll kammq W I:"inm pay defierine yansir. Kaulma payr sahipleri, paylanm F geri ™
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sattiklannda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi stz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahiplen
Kurueu'dan veva alm satma aracihik eden vatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
raman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP'ta yayimm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatimmelara sunulur,

1.2 Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veva kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandimlan “Ozel Fon™ niteligini tasimaktadir. Fon katlma paylanimin tahsisli olarak
satilaca@ kisi Kurucu tarafindan 06 Mayis 2019 tarihli ve 1445 sayih yazi ile Kurul®a bildirilmigtir,

12.3. Kanlma paylan karsihi yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinil izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatinhr.

J_f;j;ggﬁw_qde yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
ﬂlﬁ}'lﬂlﬂ-t? .‘.;“
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