YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

TEB Portfiv Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Tiearet Sicili Memurlugu'na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portfy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigil ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek fizere olugturulacak TEB Portfiy Bogazici Serbest
Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
03/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Tiirk
Fkonomi Bankasi A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Bofazici Serbest Fon TEB Portfiy
Yiinetimi A.S."ve devrolmustur,

Sermaye Piyvasasi Kurulu'ndan alnan - "’-{-H‘f‘_?']_?l;ﬁh ve 12233903- 3o5.0l0|-C ’*"ﬂ}m izin ile
Fon'un TEB Portfiy Bogazici Serbest (Diiviz) Fonu'na diniigtiiriilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemesz.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucw TEB Portfiy Yinetimi A.S.nin adresli resmi infernet sitesi
(www.tehportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nda (www kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yaymmlandii hususu 09/11/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 13/11/2015 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Fon’un yatwim stratejisi dofrultusunda agrhkh olarak Hazine Miistesarhi tarafindan dijviz
cinsinden thrage edilen borelanma araclan ve kira sertifikalan ile verli ihragolarm diviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglarma yatrim yapilacagindan
yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarmm albm satimimin yapildifan ortamlarda, yemsiye fon
ictiiziifiii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmmeilara verilir.,
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Hilg-ﬁcmlinne Doktmanlar

Semsive fon igtlizigi ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A$.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatnim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna
lliskin Teblig

Fon TEB Portfy Bogazigi Serbest Fon

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfiy Yonetimi A8,

Kourul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu ALS.

Portfiiy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankas: AS.

PYS Teblifi [11-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

| Rehber Yatinm Fonlarna iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayili Porifiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,

Tch!iﬁ 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu |
tarafindan  yiriirlife konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary Tlirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yiinetic TEB Portfiiy Yonetimi A5,

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Diklimanlan

Semsiye fon igtiizigi ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi Il-Id.Tsayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Teblig
Fon TERB Portfoy Bogazigi Serbest (Dtiviz) Fon
Semsiye Fon | TEB Portfdy Yonetimi A.§. Serbest §emsiye Fon
Kanun /7| 6362 Sayily Sermaye Piyasasi Kanunu //ﬂ‘ﬁ
| KAP 4 ol Kamuyy Aydinlatma Platformu




Kurucu | 'TEB Portfoy Yonetimi h$_

Kurul Sermaye Plyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A5,

Portfiiy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankasi A5,

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portity Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine |1|$L'.m Esaslar Teblifi

Rehber Yatiim Fonlarna lliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayilhi Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

ch]i_g 111-52.1 sayil Yatrim Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yiinetici TERB Portfdy Yonetimi A.§.

ESKI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon'in
Unvan: TEB Portfiy Boazigi Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEBR Portfiy Yonetimi A5 Serhest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresizdir
YENI SEKIL
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
Fou'un
Umram TEB Portfiy Bogazigi Serbest (Diiviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: || TEB Portflly Yinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresizdir

ESKI SEKIL

1.3. Kurucn Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama .Eunmum.m yinetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ybnetim ki
fiyelering ve kurucunun dtﬂcr :.-'Hneui:ﬂt.-hnmallhg.km bilgiler agafnda yver almaktadir J |
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Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Sovada )
Marcus Yanectim 2007 - BNP Paribas Investment Partners Asya | 20
Martinus | Kurulu Pasifik ve Gelismekte Olan Ulkeler Pazarlama
Te Ricle Basgkam Bisltimii Bagkam
Selim Genel Midiir | 2010 - 2012: TEB Yatunim Menkul Degerler A5, | 18
Yazics / Yanetim | Arastirma Balimi Bankacilik Analisti
Kurulu 2012 - 2014 Eyliil: TEB Portfy Yonetimi ALS.
Baskan Yaunmlardan Sorumlu Genel Midlr Yardimeis
Vekili 2014 Evlil - TEB Portfty Ydnetimi A.$. Genel
Middir
Esra Peri | Yonetim 2005 TEB Holding A.S. Damgman 25
Avdofian | Kurulu Uyesi _
 fzet Y iimetim 2010 - BNP Paribas Cardif Emeklilik ve Hayat A.§. | 25
Cemal Kurulu Oyesi | Genel Midiri
Kigmir
Melda Yinetim 3008 - TEB Holding A.S. Grup Vergi Dircktari | 20
Hatice Kurulu Uyesi
Ersoy
Yalgmkaya
Cenk Kaan | Genel Midir | 2008 - TEB Porlfoy Yonetim A.S. Mali [sler, | 20
Dikriist Yardimeisi /| Operasyon ve I5 Geligtirme Bolimil Genel Mdiir
Yéinetim Y ardumcis:
Kurulu Oyesi
Tolga Yinetim 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfiy Yonetimi A5, | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Boliimii Genel Midir Yardimesi
Ocak 2015 - Tirk Ekonomi Bankasi A8, Genel
Miidiir Damgman
Riistil Genel Miidir | 2004 - TEB Porifoy Yonetimi A.§, Portfoy | 25
Faruk Yardimeist Yanetimi Boliimil Genel Mild{ir Yardimeis:
Orzsan
Sevda Genel Midiir | 2009 - 2014: TEB Portfty Yénetimi A.$. Satig ve | 15
Akbag Yardimeis Pazarlama Bélimi Direkiori
Girginer 2014 Ocak - TEB Portfthy YOnetim A.5. Salig ve
Pazarlama Bolomil Genel Midilr Yardimes
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yineticileri
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Adh Giirevi Son 5 Yilda Yaphi isler ﬁ'ﬂ-ﬁirktt—ﬁﬁrw} Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Yinetim Kurulu | 37 Yl
Yank Bagkam Danigmani
Luca Yonetim Kurulu | 2014-2017 BNP Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia | Baskan Vekili Japan- Pazarlama Middirdl
201 7-devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA lsletme Miidiirii
Musatafa | Genel Midir | 2012 - 2014 Eylal: TEB Portfty Yonetimi A.S. | 18 il
Selim MNonetim  Kurulu | Yatinmlardan Sorumlu Genel Mildiir Yardimeas:
Yazici Uyesi 2014 Eyliil - devam: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mildiir
zzet Yonetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Yil
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiirii
Kismir .
Melda Yonctim  Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Yil
Hatice Uyesi Direktoril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi lcra Direkttril
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Mudir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Mali | 20 Yil
Dirdist Yardimes: /| Igler, Operasyon ve lg Geligtirme Bolimil Genel
Yonetim  Kurulu | Midir Yardimes
Uvesi L
Tolga Yonetim  Kurulu | 2004 - 2015: TEB Portfdy Yonetimi A.S. Uyum | 20 Yil
Alaman Uyesi Bolimil Genel Mildir Yardimeis:
2015 - devam: Tirk Ekonomi Bankasi A5, Genel
Mikdiir Damgman
Sevda Genel  Madir | 2009 - 2014: TEB Portidy Yanetimi A.S. Saug ve | 15 Yil
Akbag Yardimeisi Pazarlama Boliimil Direktdiri
Girginer 2014 - devam: TEB Portfoy Ydénetim A5, Migten
Coziimleri ve Yaturnm Damsmanh Boliimii Genel
Midiir Yardimeis:
ESKI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde garevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

Adh Giirevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Giirev) Teeriibesi 2L
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YENI SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tork Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon mildiriine iligkin bilgiler agafiudaki gibidir,

Ady Gorevi Son 5 Yilda Yapuin Isler (Yil-Sirket-Girev) Teeriibesi
Soyad B _
Crzlem Fon Midiirih || Tirk Ekonomi Bankas: A.$. Yonetici (2007- |12
AYGUL devam ediyor)

ESKi SEKIL

L.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhfmin, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yilhk tecriibeye sahip
portfisy yineticileri tarafindan, yatnime: lehine ve yatinme: gikanm gizetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portity yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

Fon portiyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.ir) ulagilmas: mimkiindir.

YENI SEKIL
1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarlygmn, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecef
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yvillik tecriibeye sahip
portflsy yineticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinme: gikarini pizetecek gekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfiy yinetim stizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ditkiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ytnetimi igin géireviendirilen portfity yimeticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimasi mimkndir.

ESKIi SEKIL

2.3, Fon'un yatirim stratejisi agafnda yer almaktadhr:
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Fon, diviz n;&i-da,l;t.l rgzc‘rin!:lr: bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu hedefe ulagmak igin 2
olarak Titrkive'de verlesik girketletin :.r'ﬁl.!rt diginda ihrag edilen borglanma-agacla :
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Miistesarhf tarafindan ihrag edilen yuridigt borglanma araglanna (Eurobond) yatinm yaparak
dengeli bir portfoy vapisi ile riskin dagitilmasim gbzetir, Yurtigi ve global piyasalarla ilgili yapilan
makroekonomik analizler sonucunda, Tirkiye'nin risk priminin  digmesinin Gngdrildigi
disnemlerde Eurobond getiri egrisinin uzun tarafina yatnm yaparak sermaye kazanci elde etmeyi
amaclar.

Fon portfiiy gegitlemesi ve getiriyi artirmak amaeiyla yukanida belintilen finansal varhklara
ek olarak, yurtdisi sirketlerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara yatinm yapan yabanci yatinm fon
paylarim da portfyiine dahil edebilir. Firsat gordiigiinde borsalar ve/veya tezgah tstil piyasalarda
alim ve satimi vapilabilen opsivon stzlesmeleri dahil, tiirev araglan portfiyiine alabilecektir. Aynca,
kredili menkul kiymet islemleri, aqifa satg ve ddiing menkul kiymet iglemleri gibi alternatif
teknikleri de belirli ssmrlar dahilinde kullanabilecektir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfiiyiine ahinacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon'un yatinm stratejisi agafida yer almakiadar:

Fon, diiviz mevduat: fizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler, Fon toplam degennin en az
94801 devamh olarak Hazine ve Malive Bakanh tarafindan disviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
pivasasi araglarindan olugacaktr, Fon toplam deferinin difer biilimi ile yabanci ihraggilann para
ve sermaye pivasasi araglarma ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglanna
vatinlacaktir.

Fon portfiyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden
serbest semsive fon niteligine uygun bir portfiy olugturulmas: esas almr. Fon, Teblig'in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'a vapilacak islemler ve alinacak varhiklar; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurtigi organize para pivasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye'de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma araglar, kamu ve/veya dael sekiir tarafindan ithrag
edilen kira sertifikalan ile varbiga dayali menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul
kiymetler, sertifikalar ve yapilandinimig yatinm araglan ile yurt iginde velveya yurt diginda
kurulmus borsa yatnim fonlar, gayrimenkul yatnm fonlan ve girisim sermayesi yatimm fonlan
dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylart ile her tiirlii yatnm ortakhifi paylan, Tirk Devleti,
il tzel idareleri, Kamu Ortakhif Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet cttigi diger kuruluglar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen eurobondlar, sukuk (kira sertifikalan) ihraglan, Tiirk Gzel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma araglardar.
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Yabanci lilke bpﬁatﬁnhahﬁl'ﬁ@jtmis borglanma araglanna, ortaklik paylarina, yatinm foy
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menkul kiymet yatrim ortaklifs paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihrag edilen
sermaye pivasast araglanna yer verilebilecektir.

Fon portftiyiine, yurtigi ve yurt disinda iglem gren dviz, faiz, ortaklhk payi, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve sermaye pivasas araglan ile emiiaya dayal ifirev araglar (vadeli
islem, opsivon stzlesmeleri), swap sbzlegmeleri, sakh tiirev araglar, varamt ve sertifikalar ile
yapilandinlms vaurim araglan ve digier herhangi bir yiintemle kaldirag yaratan benzeri iglemler
dahil edilebilir. Fon ileri valdrlih tahvil/bono ve ileri valtrlil alun islemlerine taraf olabilir. Tilrev
islemler hem tezgahiistl piyasalar amacihfiyla hem de organize piyasalar aracihifiyla
yaplabilecektir.

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digi repo ve ters repo sbzlegmeleri dahil
edilebilir.

Portfoyiin, pivasa sartlanndan kaynaklanan durumlarda mevduatta stireklilik arz etmeyecek
sekilde deferlendirilmesi de siiz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemelen gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifia satg islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi
degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlanna lliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir,

ESKi SEKIL

2.4. Fon portfiyiinde yer alacak varlik ve iglemelere iligkin bir simrlama getirilmemis olup;
Fon, Teblig'in 25. maddesi hitkimleri gergevesinde, Teblig'in 17 — 24 numaral madddelerinde yer
alan portfy ve islem simrlamalarina tabi olmaksizn, bu izahnamede ve Serbest Semsiye Fon
[gtiiziigi nde belintilen yatinm stratejileri ve limitleri dahilinde yaurim yapabilecektir.

Fon portityiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %20°sine kadar yatrim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin vapiimas: halinde en geg islem tarihini takip eden iggiind iginde islemin
tutart, faizi, tarihi ve kars: taraf ile gen Gdenecefi tarih KAP ta agiklamr ve Kurul'a bildirilir.

Yapilandinlmig yatirim aracr se¢iminde Rehber'de belirtilen esaslara goire hareket edilir,
Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stizlesme ile portfiiylindeki sermaye
piyasasi araglanmin piyasa defierinin %50°si tutaninda sermaye piyasasi araglanm 6diing verebilir.

Fon portféyiine alinacak yabanci yatnm fonu paylan igin ilgili otoriteden izin alinir.

YENI SEKIL

2.4. Fon pnnfﬁ:.lrij:'i’:iu: fl'_-":r il?a:;k varlik ve islemelere iligkin bir sinirlama getirilmemis olup;
Fon, Teblif'in 25. marqld:@hpl-;ﬂmleﬂ_;uriaewsindc, Teblig'in 17 — 24 numarah madddeleri ;1‘
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alan portfy ve iglem sinrlamalanina tabi olmaksizin, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tilm
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

ESKi SEKIL

2.5, Fonun esik degeri Tirk Ekonomi Bankasi A.$. 1 Ayhk Dolar Mevduat Faizi'dir.

Fon portftiyll tiirev araglar dahil her tlrll para ve sermaye piyasast araglarina yalinm
vapabilecek olup, yatnm stratejisinin stirekli degismesi, goklu varlik gruplanna yatinm yapimasi
ve mutlak getiri hedeflemesi nedeniyle, portftiyde yer alan varlilardan bafimsiz olarak mevduat
getirisi Egik Degier olarak belirlenmigtir,

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi'dir. Tirk Lirasi (TL)
cinsinden ihrag edilen katilma paylan igin, fonun egik defer getirisi, %100 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin donem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCME tarafindan
aciklanan Amerikan Dolan (USD) doviz abs kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi' nde belirlenen
egik degier alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz.

ESKi SEKIL

2.6, Portftye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma velveya yatinm amaciyla
fonun tirlne ve stratejisine uygun olacak gekilde tirev araglar (vadeli iglem, opsiyon ve swap
siizlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, kamu velveya dzel sektbr borglanma araglan, alun ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz, mal ve finansal endekslere dayah tiirev araclara, swap stzlesmelerine, varant
ve sertifikalara yatinm yapilabilir.

YENI SEKIL

2.6. Portfiye Kurul dilzenlemeleri gergevesinde, riskien korunma ve/veya yatinm amacivla
fonun tiirline ve stratejisine uygun olacak gekilde yurtigi ve yurt disinda islem goiren diviz, faiz,
ortaklik pays, kiymetli madenler, finansal endeksler ve sermaye pivasas: araglan ile emtiaya dayal
tiirev araglar (vadeli islem, opsiyon stzlegmeleri), swap siizlesmeleri, sakl tiirev araglar, varant ve
sertifikalar ile yapilandinlmis yatinm araglan ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilir. Fon ileri valdrlii tahvil/bono ve ileri valdrlil altn islemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistil piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciyg vla
yapilabilecektir. e e
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2.7. Portfiiye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi repo ve ters repo sbzlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla simrh olmak ikzere forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dis forward, opsivon ve swap sizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf niski fon
toplam deferinin %e40"1m agamaz.

Borsa disi stizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir,
Stizlesmelerin kars: taraflarimn yatinm yapalabilic seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun defieri ilzerinden nakde donfistiiriilebilir
olmas: zorunludur, Ayrica, borsa desi tilrev arag ve swap sbzlesmelerinin karg tarafimin denetime ve
pdzetime tabi bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyatl agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disinda repo ve ters repo stzlegmelerinin vadesi 90 giindl asmayacaktir,

YENI SEKIL

2.7. Portfye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi repo ve ters repo stizlegmeleri ile
forward, opsivon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi stzlesmeler fonun yatinm stratejisine wygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stizlesmelerin kars taraflanmn yatmm yaplabilir seviyvede derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermes:
ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde gergefie uygun defieri (izerinden nakde dondigtiirtilebilir
almas zorunludur,

Ayrica, borsa dig tiivev arag, swap, repo ve ters repo sbzlegmesinin siizlesmelerinin karg
tarafimn denetime ve gozetime tabi bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir’” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.9, Portfoye yalmzea Avrupa Birligi iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylan
dahil edilebilir.

YENI SEKIL
2.9. Portfye dahil edilebilecek vabanci yatinm araglanni tamiticr genel bilgiler:
Fon portfiiyiinde OECD tyesi dilke borsalanina kote edilmig edilmis borglanma araglarina,
ortaklik paylarina, yatnm fonu katilma paylarina, borsa yatinm fonu katilma paylanna, gayrimenkul

yatinm fonu katilma paylarna, menkul kiymet yatnim ortakhii paylanna, kiymetli madenter ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen ;ﬁ&n’gayr;mpiyasam araglanna yer verilebilir.
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vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri cercevesinde gergegie uygun degeri Uzerinden nakde doniigtiriilebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmast sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
milimkiinddr.

Fon portfiyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmug yuridisinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalar alinabilir. igili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satimi vapilan para birimleri Gizerinden ihrag
edilmis yabanc: sermaye piyasas: araglarma yatimm yapabilir,

EKLENEN MADDE

2.10. Portfive yalmzea OECD fiyesi filkelerde kurulu ve tabi oldugu ilgili otoriteden izin
almis yabanci fonlarn katilma paylan dahil edilebilir,

EKLENEN MADDE

2.11. Fon portfiyiine yapilandiriimig yatnm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandinlmg
yatirim araglarinin Fon'un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem girmesi,
tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayic kurulug nezdinde saklanmast,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn Tebli’in 32, Maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas:
gercklidir.

Tiirkive'de ihrag edilmis yaplandinlmis yatinm araglannda borsada islem girme kogulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tirkive'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglannmn ihrag
helgesinin Kurulea onaylanms olmas, fiyatimn veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligs dilzenlemeleri gergevesinde
percefe uygun deferi lzerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas
zorunludur,

Yapilandirilmus yatirm araglanmin dayanak varhiklan dzel velveya kamu sektbril borglanma
araglan, ortakhk paylari, faiz, diviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varhiklann getirisi ile birlikie bir tdrev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmug
vatirim araglan da portfiiye dahil edilebilir.

Yamlandinlmig yatinm araglanni getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yaurm yapilan dayanak varlhifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmekiedir, Portftiy yq.pilajﬁrp]:nii“sa yatirim araci alinmast halinde stz konusu araglann genel
tizelliklerine iliskin hilgiigfxw.i:ﬁe_fqiigﬁuﬁl;rml riskler aynea KAP'ta agiklanir. .'
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3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tilrev
stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyvle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Séz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiline faize dayah varhklann (borglanma araci, ters repo vh)

dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

ditviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafa zarar

olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portftiyiine ortakhik payi dahil edilmesi halinde. Fon

portfiiviinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfiviin maruz kalacaf zarar olasihiim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sfzlegmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya qikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiiyiine tiirev arag (vadeli iglem ve apsiyon
stizlesmeleri), sakl tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve alun alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatnmu ile baglangig yatrumimn {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig vatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihia kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim degisiklii gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarn pivasa kogullart alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin sauldifi dinemden sonra meveuatta ve dilzenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana pelebilecek degiigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandiriomg Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandinlomng yatirim araglar anapara
taahhiidii igeren ve icermeyen olarak farkh tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, tzellikle
anapara taahhiidil igermeyen bu araglara’yamlan yatinmlar, beklenmedik ve olagan dig gelismelgrin
vaganmasi durumunda vade ginde ve ':,.Ia. %_snnunda tamaminin kaybedilmesi mEImIr.ElmI f i3
konusu araglann dayanak Far]tb".l_a,r[ﬂéhrindc rp]u:—,ilurulun stratejilerinin getirisinin ilgili ﬁﬂ'ﬂ
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negatif olmasi halinde, yatnme:r vade sonunda highir gelir elde edemeyeced gibi vade sonunda
vatrnmlarimn degeri baglangig degerinin altina dilsebilir.

Yapilandirilmig yatinm araglarina yatnm yamilmas: halinde karg: taraf riski de mevcultur,
Yatrimer, bu araglara iliskin olarak ihraggilanin ve dayanak varhklann ihraggilanmin kredi niskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggmn Gdeme rigki
de yatnmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile thragg kurumun yapilandinlmg yatinm
araglarindan kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini asgari sevivede tutabilmek amaciyla ihraggimn velveya varsa yatinm aracinin yatirm
yapilabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmass kosulu aranmaktachr. Olagan
disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullannda oraya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandinilmig yatinm araglan igin dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilit olmadif
durumlarda bu tiir araglarm likidite riski yiiksektir.

10) Kredi Riski: Fon portfiiyiinde yer alan bir borglanma aracimn ihraggisiun temerriide
dilgmesi va da kredi notunun dilgiiritimesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tilr bir
risk ihragginn yiikimliliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugiu varhklann degerinde digiige yol agabilir.

11) Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, ditzenli
olarak gieden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giineellenir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanimin, difier menkul kiymetlerin, dévizin, kiymetli madenlerin, emtiaya dayali tiirev
sizlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortakhk payr fiyatlan, diviz
kurlari, kiymetli maden ve emtia fivatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfiiyline faize dayali varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasilifiin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Rlski. i"pn ﬁt'-rtmyﬂm altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varhklarn fi {':,.-a.tla.m'lﬂn' lnﬁ;,rdana pelebilecek degisiklikler nedeniyle -‘-'

maruz kalacag zaraf n]a;thimt ifade etmektedir.
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¢- Emtia Riski: Fon portftiyiine emtiaya dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde
bu varliklanin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihfin ifade etmektedir.,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikimluliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@dir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiiyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirli
tahvil/bono ve altn islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baslangig yatinmu ile baglangig yatinmimin dizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangic yatrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz ydnetim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas) sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kogullar alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda degier karanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satldify dénemden sonra mevezuatia ve dilzenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilomg Yatirnm Araglan Riskleri: Yapilandinlong yatinm araglan anapara
tanhhiidi igeren ve igermeyen olarak farkh tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, Szellikle
anapara taahhildii igermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik ve olagan dig gelismelerin
yaganmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindr. Stz
konusu araglarn dayanak varliklan zerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, ;.'nl:mm::t ‘v:ndt: m;,nurrrja highir gelir elde edemeyecegi gibi vade

yatinmlarinin deferi baslangié :l:g:::rmm altina, dﬂwbuhr ‘ b
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Yapilandirilmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde karsa taraf riski de meveuttur,
Yatinmer, bu araglara iliskin olarak ihraggilanin ve dayanak varliklann ihraggilannin kredi nskine
maruz kalmakta ve bu risk Sl¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimin Sdeme riski
de yatinmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinilms yatinm
araglanindan kaynaklanan yikidmliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini asgar seviyede tutabilmek amaciyla thraggimin vedveya varsa yatinm aracimin yatinm
yaplabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz pivasa kosullaninda ortaya gikabilecek likidite sorunlan
yvapilandinlnus yatmim amaglan igin dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapiciify olmadif
durumlarda bu tiir araglann likidite riski yliksektir,

10) Kredi Riski: Fon portftylinde yer alan bir bor¢glanma aracinin ihraggisimin temerriide
dilgmesi ya da kredi notunun dilsiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggimin yikmldliklerini yerine getirebilme kapasitesing baghdir. Bdyle bir durum fonun
sahip oldugfu varhklarin deferinde diisiise vol agabilir.

11) Agiga Satis Riski: Fon portfiiyii igerisinden agia satis yapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas sebebiyle Gdiing karsihf ve/veya dofrudan agifa sahg imkanlannin
wealmasi durumunu ifade etmektedir.

12} Risk tamimlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerck, diizenh
olarak gdzden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyline kaldirag yaratan islemlerden; tlirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sizlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valGrlii tahwvil ve
bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portityiine riskten korunma ve/veya yaurim amagh olarak Fon'un tiiriine ve stralejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baslangig yatmmindan daha yilksek zarara uframa olasihfi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getirisi ile referans portfty getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tir islemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

YENI SEKIL

3.3, Kaldwag Yaratan islemler
Fon portfoyline kaldirag varatan iglemlerden; | tiirev araglar (vadeli iglem ve opsjyon
stizlegmeleri), sakh tiirev araglar, swap stzlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrli 3
bono ve altin islemleri dah%tﬁﬂchllfqt&ﬁr
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Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatnm amagh olarak Fon’un tiirline ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangig yaunmindan daha yitksek zarara ugrama olasihg bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfty getirisi
farklilasabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

ESKi SEKIL

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cervevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon'un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25 ini agamaz,

YENI SEKIL

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iminde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktr. Serbest fon olmas:
nedeniyle fonun RMD limiti yoktur.

ESKi SEKIL

3,5, Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir, Fonun kaldirag limiti %100°dir.

YENI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degierlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %e200" diir,

ESKI SEKIL

5.5. Degierleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen degierleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dhsi Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme:

Portfiiye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin defierlemesinde giineel fiyal
kullamlir.

Opsiyon siizlesmelerinde, tezgahiistil piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde glincel
fiyat kargi tarafian alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dinemlerinde;

- Degerlemede ku]lunllma-_fé umj{s—'.'g{l_g_::.ul pivasa fiyatimn bulunmadh@ durumlarda ve

- Kars: taraftan iiyat:_.biuta.?;}&'nii‘a}lharhqdlﬁl durumlarda;
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Opsiyonlar igin Black and Scholes yintemi ile veya bu yintem yeterli gbrillmez ise Monie
Carlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamhr. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin agafidaki spot degerler kullamfr,

Dayanak varlifiin;

- Konusunun diviz ahisi olmas: durumunda, degerleme glinfindeki en giincel Torkiye
Cumburiyet Merkez Bankasi A.S. doviz alig kury, konusunun diviz satigi olmasi durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.§. doviz satig kuru degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmas: durumunda, ilgili endeksin degerleme giind itibariyle en
giincel 2. seans kapamg degeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme glinil itibariyle ilgili paymn en glincel 2.scans
kapams deferi,

- DIRS olmasi durumunda, degerleme plndl itibariyle en glincel giinkilk agirhikh ortalama
fivat

kullamlir,

Farkl dayanak varliklanin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamimas: durumunda ise
piyasa fiyatin en iyi yansitacak yéntemler kullambr,

Forward stzlesmeler igin “i¢ verim oram™ y&ntemi ile hesaplamr, Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayisi dikkate alinarak hesaplanan ig verim oramndan ilk iglem giing
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlir.

Swap_sizlesmeleri i¢in degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fivatlamas: vintemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir,

2) Yapilandirilmig Yatrnm araglarma iliskin degerleme:

Borsada islem gBrmeyen ancak wveri dafitim kanallan aracihifayla fiyat ilan edilen
vapilandirilmis yatinm araglan igin deferlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullanlar.

3) Tergah iistii Piyasalarda islem Goren Yabana Borglanma Araglarma ilikin
degerleme:

Tezgah Tistil pivasalarda islem géren yabanc: borglanma araglan igin deferleme [fiyan,
Reuters veri dafitim ekranlarndan TS1ile 16:00 = 16:45 arasinda alinan alis ve satiy kotasyonlannin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacag giin itibariyle birikmig kupon faizi eklenerek
hesaplanacak olan kieli fiyat kullamlir. Tam isglind olmayan giinlerde, deferleme fiyat olarak TS1
ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlannn ortalamas: (temiz fiyat)
kullamlir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir finceki gliniin kirli fiyatinin ertesi isglintine ig verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Eurobondlar'a iliskin degerleme:

Eurobondlar'm degerlemesinde, Reuters veri dagiim ekranlanndan TSI ile 16:00 — 16:45
arasinda alinan alis ve satis kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmin hesaplanacag
giin itibariyle birikmig kupon faizi / kar payi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir. Tam
isginil olmayan giinlerde, deferleme fivati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman ahs
ve satis fiyal kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullambr. Ahg ya da satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli fiyatimn
ertesi isgiiniine i¢ verim ile ilﬁl;ﬁﬁﬁé&ij’@'ﬁdunur.

5) Borsa iz Repo Yt-Tl:ﬂ-.I;‘é]-!ﬂFSﬁIlEamtlﬁriﬂt iligkin deferleme:
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Siz konusu islemlerde, stzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerck
degerlemede kullamlir,

llgili stzlegmelerin faiz oranlanmn asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en vakin vadedeki agirhkll ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve lers repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati vayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete'de vayimlanan fivatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacakur.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag¢ ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme:

Portftiye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sizlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilur.

Opsivon sizlesmelerinde, tezgahiistil pivasada yvapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fivat kars: taraftan alinan fiyatl kotasyonudur.

Fonun fiyal agiklama dinemlerinde;
- Degerlemede kullamimak lizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadif durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yiintemi ile veya bu yiintem yeterli gérillmez ise Monte
Carlo simillasyonu ile teorik fiyvat hesaplamir ve bulunan fivat degerlemede kullamlir. Opsiyon
deferlemelerinde cesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot defierler kullanilir.

Dayanak varhigin;
- Konusunun diviz alisi olmasi durumunda, degerleme gimiindeki en glincel Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A5, diviz alig kuru, konusunun diviz satigt olmas: durumunda ise

Tilrkiye Cumhurivet Merkez Bankas: A.S, doviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi duramunda, ilgili endeksin deferleme giindi itibariyle en
glincel 2. seans kapamig dederi,

- Ortakhik payi olmasi durumunda, deferleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapamsg degen,

fiyati




kullanlir.

Farkh dayanak varhklann ya da karmagik yapida opsiyonlann kullamlmas: durumunda ise
pivasa fivatint en ivi yansuacak yontemler kullambr.

Forward sbzlesmeler igin “ig verim orani™ yéntemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk iglem ginil
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanihr,

Swap_sizlesmeleri igin defierleme agisindan aym sonucu verccek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi ile bulunan fiyat
deferlemede kullamlir.

2) Yapilanduriloms Yatrmm araclarna iliskin defierleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada iglem girmeyen ancak veri dafitim
kanallan aracib@iyla fivati ilan edilen yapilandinilong yatinm araglan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dafiim kanallar aracihifiyla ilan edilen giincel fivat,

- Degerleme giintinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difer veri dafitim
kanallarinda fivat ilan edilmemesi halinde bu veri dafiim kanallarinda en son ilan edilen fiyal
degerlemede kullamlar.,

3) Yabanai Borglanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarna  iliskin
Degerleme Esaslar:

Yabanct borglanma araclar, eurobond ve yabanci kira sertifikalan igin degierleme fiyau,
Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan ahg ve sabig
kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacags giin itibariyle birtkmig kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir, Tam iggind olmayan giinlerde, degerleme
fivati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alig ve saty fiyat kotasyonlarimin
ortalamasi (temiz fiyat) kullambr, Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir éneeki giintin kirli fiyatinin ertesi igglintine ig verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabancr Ortakhk Paylar, Yabane Yatam Fonu Katilma Paylar, Borsa Yaturim
Fonu Kanlma Paylan ve Yabana Yatimm Ortakhiklarimin Paylarna iliskin Degerleme
Esaslar:

Yabanci ortakhk paylan, wbm::[ m}*aaalarda islem giren; yatmm fonu katlma paylan,
borsa ynlmm ﬁ:.nu kﬂhlma paylart w:" yahhnm }lmmfn ortakhiklanmin pﬂ}']ﬂl‘!nlh degerlcmmsmdc,




ortalamas: kullamlir, Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerdeme fivat kullamlacakur., Tam is ginil olmayan giinlerde bir dnceki degerleme fivat
kullanilmaktadir,

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmelerine iliskin degerleme:

Stz konusu islemlerde, sbzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerck
degerlemede kullamlr.

lgili sbzlesmelerin faiz oranlarmn asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirhikhi ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa digimda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karm taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete'de yayimlanan fivatlar fzerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

6) ileri Valirlii Tahvil/Bono islemlerine iliskin degerleme:

a) lleri valdrlll alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar difer
DIBS lerin arasina dahil edilmez. {leri valtrld sanlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfiy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. [slem tutarlan ise valir tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

by Heri valdrlii sizlesmenin deferi ahg ve sabg islemlerinde aym yintemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portftly degeri tablosuna yansir. Aym
valiirde ve ayni nominal defierde hem alig hem de saug yapilms ise portfty degeri tablosunda her
iki islem aym deferde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak ghziikecektir. Bu
sekilde agtifs pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfiiy degeri (izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

) Heri valorlis iglemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gbre yaplacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /{1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giinfinde BIAS ta valdr taribi iglemin valtr tarihi ile aym olan
iglemlerin agurlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BlAS a aym pin valirli
gergeklesen iglemlerin airhkl ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valdrlll olarak islem
pirdigl glindeki aym gin valteld islemlerin agirhkh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir. X
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a) lleri valorli altn islemlerinde BIST i Giinlitk Bitlteni'nde ilgili valirld USDVons [(T+1)
ild (T+9)] islemleri icin agiklanan agirlikli ortalama fiyat kullamlacaktir,

b) Siiz konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimmn, ahm tarihinden baglamak fizere ise
BIST da degerleme giind itibariyle olugan fiyatlan; Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinin
birinci fikrasimin (a) bendi uyannea hesaplanacaku,

¢) Degerleme asafidaki sekilde yapilacakur:

- Ieri valirlit alinan altnlar valdr tarihine kadar diger altnlann arasina dahil edilmez. lleri
valdrlil satilan alunlar ise valdr tarihine kadar pontfiy degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye
devam eder, fleri valirlil alun alm ve satim islemleri avn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak
defierlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

- lleri valdrlil sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yansir. Aym valtrde
ve aym nominal defierde hem alig hem de satig yapilnmg ise portfy degeri tablosunda her iki iglem
ayni deperde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak ghziikecektir, Bu sekilde
aglifi pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfiy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stizlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunan stizlesmelere iligkin olarak, stz konusu sizlesmeler fon
portftiyiine dahil edilmeden Gnce,

i Kurueu'nun kontrol edebilecegi sekilde yapilmas: kaydiyla, islemin karsi
tarafindan bafiimsiz bir tigiincd taraf ya da,

il. Fon'un portfdy yénetiminden sorumlu birim harig olmak (zere, bu fonksiyonu
yerine getirebilmek igin yeterli bilgi ve donamma sahip olmasi kaydiyla Kurucu
nezdindeki bir birim tarafindan,

stiz konusu varliklann “adil bir fivat” igerip icermedii yeterli ve genel kabul grmils bir fiyatlama
modeli kullanilarak degerlendirilir ve hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Opsivonlar igin fon fiyat agiklama dinemlerinde karp taraftan alinan fivatin dogrulamas
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetim Birimi ve/veya bagimsiz bir tigiinci kigi tarafindan 5.5
maddesinde detaylandinldifn sekliyle genel kabul gfrmiis Black and Scholes yintemi ile veya bu
yintem yeterli grfilmez ise Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilir.

Dogrulama sonucu r:;tl;.;daﬁ'lﬁ:.rm ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas-gi m
farkin kabul edilebilir sn:vjjec::ifiﬁlll_ﬁ'u&ﬂ{nun Risk Yiinetim Birimi ve/veya bafimsiz b il .rpll'" i
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tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20°si olarak belitlenmistir, Muhtemel farkin kabul edilebilir
sevivesi olan %20 scviyesinin asilmas halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karyi tarafa
bagvurulur, Kars taraflan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin fizerinde
olmaya devam ediyorsa, karg tarafin kullandi 1 hesaplama parametrelerinin agiklanmass talep edilir.
Kars: taraftan alinan son fivaun da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat dzerinden iglem gergeklegtinlir.

Forward stizlesmeler icin teorik fivat 5.5 maddesinde agiklandig sekliyle “i¢ verim oram™
yiintemi ile hesaplamr.

Swap sOzlesmeler icin ise deferleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek “tahvil
fivatlamas: yintemi” gerckse de “FRA (Forward Rate Agreement)” ybntemi kullamlr,

YENI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunan stzlesmelere iliskin olarak, stz konusu sdzlesmeler fon
portfyiine dahil edilmeden Gnce;

i Kurucu'nun kontrol edebilecegi sekilde yapilmas: kaydivla, iglemin kars:
tarafindan bagimsiz bir figlinei taraf va da,

i, Fon'un portity yénetiminden sorumlu birim harig olmak iizere, bu fonksiyvonu
yerine getirebilmek igin veterli bilgi ve donamma sahip olmas: kaydiyla Kurucu
perdindeki bir birim tarafindan,

stiz konusu varliklann “adil bir fivat™ igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullamlarak degerlendirilir ve hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yamlarak kontrol edilir,

Opsivonlar igin fon fiyat agiklama donemlerinde karsi taraftan alinan fiyatin dogrulamasi
Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yianetim Birimi ve/veya bafimsiz bir {iglincd kigi taralindan 5.5,
maddesinde detaylandinldifin sekliyle genel kabul gérmils Black and Scholes yiintemi ile veya bu
viintem yeterli goriilmez ise Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklegtirilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir sevivesi, Kurucu'nun Risk Yonetim Birimi ve/veya bafimsiz bir figiincii ki
tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20'si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir
sevivesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kars tarafa
bagvurulur. F.'.arsl taraftan ahinan iyilestirilmis fi :.-'aim fark: kabul -r:dlh.blhr bir seviyenin ﬂﬁ:rmde

Karg taraftan ailnan son lyatn-da “belirlenen I11't1.|l.1n disinda olmas: durumunda, Kur
Kurulu'nun yazih ve gm:k?h karari ile ahna‘n son fiyat tizerinden islem gergeklesti




Forward siszlesmeler icin teorik fiyat 5.5 maddesinde agiklandif sekliyvle “i¢ verim oram™
yiintemi ile hesaplanr.

Swap sizlesmeleri igin ise defierleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek “tahvil
fivatlamasi yontemi” gerekse de “FRA (Forward Rate Agreement)” yintermi kullamilir,

Repo-ters repo sizlesmelering iliskin olarak, ilgili stzlesmelerin faiz oranlanmn borsada
islem gtiren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esastir. Borsa

disinda taraf olunan repo-ters repo stelegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin glivence altina alinmas: igin BIST
Borglanma Araglan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda aym gln ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram ile %20°1ik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir, llgili vadede BIST
Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem pegmemesi halinde, Tirkive
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tark Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dofrusal yakmsama yontemi ile teorik faiz oram
elde edilir, Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %520 den fazla fark olmamas: garty
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gercken islemlerde Kurvcu'nun Risk Ydnetimi
Birimi " nin gorilsll alinarak islem gergeklestirilebilir,

ESKi SEKIL
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanmig olan “Nitelikli Yatirimer"lara
satthr, Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma payi alim
satiminin yapilacadi yerlere bagvurularak ahm satm taliman verilir. Kurueu'nun kendi adina
vapacafi iglemler de dahil alinan tiim katlma pay: alim satim talimatlanna alim ve satim talimatlan
icin ayn ayn olmak tzere milteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gre
gergeklestirilir,

YENI SEIﬂL
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Grenel Esaslar

Fon paylar sadece Kurul dizenlemelerinde tammlanmig olan “nitelikli yatin mec1lara satilir,
Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn sayisina bélinmesiyle elde edilir,
Katilma payi satin alinmasi v-:::.-'a fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katlma pays gluy
satimimn yaplacag yertere. buwu!laml. alim satim talimati verilir. Kurucu'nun keadi ad ¥
yapacagi islemler de qahll alman l_{]m’*‘n;unlma payi alim satim talimatlarna alim ve sajrin talimglle
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igin ayn ayn olmak fizere miiteselsil swra numarasi verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gtire
gergeklestirilir,

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslar

Yatimmetlann ilk defa fon alimlannda asgari pay alim miktan 5.000.000 pay olup, takip eden
alimlar 1.000.000 pay ve katlandir. Yaunimeilarin, her ayin son isgiiniinden tinceki 4. isglinil BIST
Pay Piyasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 12:30%a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan,
her ayin sondan bir Snceki iggiinii yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat tizerinden yerine getirilir.

12:30"dan sonra verilen katilma payi alm talimatlan, ilk fivat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden yerine
getinlir,

YENI SEKIL

6.1, Katilma Payyr Alim Esaslar

Yatnmeilann fon payi alimlannda asgari pay alm miktan 1.000.000 pay ve katlandr.
Yatinmetlann, her ayin son isglininden dnceki 4. iggiind BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 12:30°a kadar verdikleri katilma payi alm talimatlan, her aymn sondan bir dneeki
isglind yapilacak hesaplamada bulunacak fiyat lizerinden yerine getirilir.

12:30°dan sonra verilen katilma payi alim talimatlan, ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir ay sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyau izerinden yerine
getirilir.

ESKi SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payi bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde, abs iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatna % 10" kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek zere en son
ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanmir, Alim talimatimin kargihfinda tahsil edilen
tutar o giin i¢in yatimmen adina nemalandinimak suretiyle katilma pay: alimunda kullambr,

YENI SEKIL

6.2, Alim Btlln:ll:}in‘m Tahsil Esaslan
Alim talimatinmy ‘-"l:ltj,l'l'll:til qlrmnﬂu talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu l.a :
tahsil edilmesi esastr, .E..Im:p ;%Hmntlan pa‘j! say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurue
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pay savisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, kaulma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 10°a kadar ilave mar)
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma payr bedellerini iglem giinil tahsil etmek Tizere cn son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay savisi fon fiyat agklandiktan sonra hesaplanir. Katilma Payr alim talimatlar kargiliginda
tahsil edilen tutarlar yatmmer hesabma TEB Portfy Para Piyasast Fonu ile nemalandinli.
Yaurmeimn talebi izerine ve vamh talimatumn alinmas: kaydiyla katilma payi alm talimat
karsihifunda tahsil edilen bedel nemalandinlmaz,

ESKi SEKIL

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklarmm Ahm Satmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri i¢in Odenen Komisyonlar
Fon Portftiyiinde yer alan varhklann alim satimi islemlerine Tirk Ekonomi Bankas: A.§.,
TEB Yatinm Menkul Deferler A.S., Garanti Bankas: N.V. (Hellanda), Citibank N.A {Londra
Ingiltere) ve BNP Paribas N.V. (Londra / Ingiltere) aracihik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:
a) Tiirk Ekonomi Bankas: A_S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlarn:
1) Sabit getirili menkul kivmet komisyonu:
- Hazine lhalesi
2} Repo TersRepo komisyonu:
- /N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras1): Yilzbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlan:
1) Babit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Bor¢lanma Araglan Piyasas
2} Repo TersRepo komisyonu:
- (WM TersRepo
- Uzun Vadeli TersRepo
3} BPP komisyonlari:

+ Yiizhinde 2 + BMVY

s Wizbinde .43 + BMY

: Yizbinde 1.40+ BMV
: Yiighinde 0.80 + BMY

- WM BPP
= Uzun Vadeli BPP
4) Hisse Senedi islem komisyonu:
VIOP islem komisyonlan:
¢} Tezgah istil iglemlere ihgkin komisyonlar:

: Yikzhinde 2.2 + BMV
: Yizhinde 027+ BMV

: Onbinde 2 + BMV
: Onbinde 2.0+ BMVY

- Tezgah istii islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktacir. Iglem
komisyonlan iglem tutanna gbre islem fiyatimn igerisinden alinmaktadir.

Burada ver alan aract kuruluslar haricindeki islemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun

internet sitesi aracilifryla kamuya duyurulur,

=

YENI SEKIL




7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarnin Alim Satimma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon PontfGyiinde yer alan varhiklann alim satwm iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi A,
TEB Yatinm Menkul Deferler A5, I3 Yatinm Menkul Degerler A.S., Garanti Bankasi N.V,
{Hollanda), Citibank N.A (Londra/Ingiltere) ve BNP Paribas N.V. (Londra / Ingiltere) aracihk
etmektedir. Soz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine [halesi
- Borglanma Araglari Pivasasi

: Yilzbinde 2 + BSMV
: Yilizbinde 1,43 + BEMY

2) Kira sertifikalan komisyomnu: : Yiizbinde 1,43 + BEMY
3} Repo Ters/Repo komisyomu:
- (WN TersRepo : Yizbinde 1,40 + BSMV
= Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BEMY
= (N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00)  : Yizbinde 1,50 + BSMV
4) BPP komisyonlan:
- /N BPP : Yizbinde 2,20 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP Yiirhinde 0,27 + BSMVY
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6+ BSMVY
6) VIOP islem komisyonlan: : Onhinde 2 + BSMY
7} Yabanct Ortaklik Payr ve BYF iglem komisyonlann  : Onbinde 25 + BSMV
8) Kivmetli Maden Piyasas: islem komisyonlan BIST  Kiymeili  Madenler

Piyasas: iglem komisyonlar uygulamr (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

9) Borsa digi islemlere iliskin komisyonlar: Borsa digi iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamakiadir, Islem komisyonlan iglem tularina gire iglem fiyatimn igerisinden
alinmaktadsr.

Burada yer alan arac kuruluslar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina iligkin olarak
izahname degisikligi yvaplir ve degisiklikler KAP aracihifiyla kamuya duyurulur.

oy
7.1.6. Karsihk &i{:r|l_ﬂ'§al_;"-ﬁgql:rj_ﬂh:l_crler ve Tahmini Tutarlar
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Asafidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon'un getinisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degen
tizerinden hesaplanmaktadir,

Fon'dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yéinetim Ucreti (Yaklasik Yillik) %ol {_}’ﬂ-f’.dl:h:ﬂ'}
Portfiy Saklama Ucreti (Y1illik) %0,01 {onbindebir)
~ Aracilik Ucretleri (yaklagik vilhk) %l),05 (onbindebes)
DIE-I::T Giderler (KAP ficretleri, noter lcretleri, 20,06 (onbindealtn)
tescil ve ilan deretler, Kurul kayu ficreti, "-'E:I‘E,l
ve benzeri giderler_]:ﬁaklamk yillik}

YENI SEKIL

7.1.6, Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Asagidaki tabloda yer alan icret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap diénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekie olup, oranlar fon toplam degien
lizerinden hesaplmunakmdlr

“Fon'dan Tahsil Edilecek ﬂcrtllr:r Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yaklasik ‘l’l!llk] %el (ylizdebir)
Portfiy Saklama Ucreti (Yallik) %al), 04 (onbindedirt) ol
Aracilik Ucretleri (yaklagik yillik) %0,03 (onbindebes)
Diper Giderler (KAP tieretleri, noter fieretleri, %%0), 06 {onbindealt)
tescil ve ilan Oeretler, Kurul kayit ticreti, vergi
ve benzeri giderler)(Yaklasik villik)

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyvannca Sermaye Piyasasi Kanununa gilive
kurulan menkul kiymetler vatrim fonlarimin katilma paylanmn ilgili olduu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artiz
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yaurim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Sitrekli olarak portfdyiiniin en az %5171 BIST te islem gbren paylardan olugan yatinm
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde twtulan katilma paylanmn elden grkanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67, maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsann disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tibrkiye'deki ig
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiloms kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef’ kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla sfireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin villik veya Gzel bevanname verilmesz.

YENI SEKIL
8.2, Katilma Fayir Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Cielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannea Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK 'min ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas araci getinlern ile deger artigi
kazanglan eclde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gire kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Malive Bakanlignca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr!'!

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami diindadir.

Kurumlar YVergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellet kurumlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksean elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellel kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir vildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarlmasindan sajlanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimin altne:
paragrafi kapsamuinda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracibiiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yilhk vc:.:ﬂlﬁg-?el beyanname verilmez,
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FESKi SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iliskin y8netim kurulu karanna
baglandi@ tarihi izleyen altinen ig glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agklamr,

YENI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bapimsiz denetim raporuyla birikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagivan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yBnetim kurulu karanna
baglandif1 tarihi izleyen alunc: is giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sbz konusu agiklamayr milteakip 10 is glinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gndenlir.

ESKi SEKIL

9.7. Yatnmeilarin yaurim vapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, 11, 1IL,V.5.5., V.5.6., VI, VIL7.1.1. nolu
biltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yirirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bilimlerinde yaplacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP"ta ve Kurucu"nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yamlan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

YENI SEKIL

9,7. Yatnnmeilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., 11, 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5 maddesi hang),
VIL7.1 (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve vapilacak izahname degigikliklen yiiriirltige girig tarihinden en
az 30 giin dnce katlma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, lzahnamenin
diger bolimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt is giind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

EKLENEN MADDE

9.9. Portfiye yapilandirilmug yatirm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
genel dzelliklerine iligkin bilgiler've igerdigi-muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

'

EKLENEN MADDE, _
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9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiing dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig giindl iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kargi tarafin

derecelendirme notu K AP ta aciklanir.
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