TEB PORTFOY YONETIMI A.S.FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BIRINCi FON SEPETI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan / / tarih ve 12233903-
sayili izin dogrultusunda TEB Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu izahnamesinin “II. FON
PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI” baglikli bsliimiinde bulunan “2.3.” ve “2.4.” nolu maddeleri ile “III.
TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU” baslikli bsliimiinde bulunan
“3.1.” nolu maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
2.3, Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadn-:

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yurti¢i yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylarindan olusacaktir. Fon agirlikh olarak mevduat iizeri mutlak getiri
hedefleyen yatirim fonlarina yatirnm yapmay: hedeflemektedir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda diger yerli ve yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar: da fon portfoyiine dahil edilebilir,

YENI SEKIL

o

2.3. Fon’un yatinim stratejisi asagida yer almaktadir:

Fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak, yatinm fonu ve borsa yatirim fonu
katilma paylarindan olusacaktir. Fon uzun vadede TL mevduat iizeri getiri saglamayi
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, degisik varhk simflaria sahip yerli/yabanci
yatirinm fonu katitma paylar ve yerli/yabanci borsa yatirnm fonu katiima paylart Fon
portfoyiline dahil edilebilir.

Yabaneci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim
fonu katilma paylari fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanec1” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz. Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanei ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar da (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz”
ibaresi gecen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon,
yabanc1 paraya ve yabanci paraya dayah sermaye piyasas: aracglarma yapilabilecek
yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.
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ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin

belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

b)
c)

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Yatirim Fonu ve Borsa Yatirnm 80 100

Fonu Katilma Paylan

Yabanci Yatrim Fonu ve Borsa Yatirm | 0 - 20

Fonu Katilma Paylari

Yurtigi Ortaklik Paylari 0 ' 20
Yabanci Ortaklik Paylan o | 0 20
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektor ﬁorq:lanmzrh 0 20
Araglan  (Yurt disinda ihrag cdilenler

dahil")

Yabanc: Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma 0 20
Araglart

Ters Repo Islemleri A 0 | 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi| 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat ve/veya Katilma Hesaplart 0 10

(TL ve/veya Yabanci Para)

Portféye dahil edilen yatirim fonu katilma paylarina iliskin agagidaki kurallar uygulanir;

Tek bir fona ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20’sini
agsamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1 alim taleplerinde, nemalandirilma
amagli olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlart ve kisa vadeli borglanma araglar fon
katilma paylan dikkate alinmaz.

Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

Fon sepeti fon portfyiine alinan fon katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun
katilma pay1 sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma paylarinin
fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayisi esas alinir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gecemez.

Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katiima paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa
yatirim fonlarmin katilma 'paylarl icin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan




ters repo sdzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli/Yabanet  Yatwrnm  Fonu  ve | 80 100
Yerli/'Yabanci Borsa Yatirnom Fonu
Katilma Paylari

- ?uWOnakhk Paylan H 0 20

| Yabanci Ortaklik Paylz;rl N ] 0 i 20
Yurtigi Kamu ve Ozel Scktor Borglanma 0 20
Araglann  (Yurt disinda ihrag edilenler
dahil?)
Yabanct Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglan
Ters Repo Islemleu - - 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi - 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat ve/veya Katilma Hesaplart ' 0 10
(TL ve/veya Yabanci Para)

Portfoye dahil edilen yatirim fonu katilma paylarina iligkin asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu oramin hesaplanmasinda katilma payi alum taleplerinde, nemalandiriima
amagli olarak yatirim yapilan para piyasas: fonlari ve kisa vadeli borglanma araglar fon
katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun
katilma pay1 sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma paylarimn
fon portfoyiine dahil edildii tarihteki katilma payi sayis esas alinr.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

e¢) Fon sepeti fonu portfSyiine, katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa
yatirim fonlarimn katilma paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.
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f) Ton portféyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan
ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilec bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecck
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligimi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagt zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlegsmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirac Yaratan [slem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri) ve ileri valoérlii tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatinmmin
iizerinde pogzisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklann arasinda
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kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir iilkedc yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gelismelerin
sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindcki degisiklikler yatirim yapilan
tilke varlik fiyatlarinda 6nemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine
yol agabilir,

9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi déncmden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

10) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracimin ihraggisinin
temerriide diigmesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
cder. Bu tiir bir risk ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varhklarin degerinde diisiise yol agabilir.

11) Dolaylh Yatirim Riski: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak yurtici
yatirnm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusacagindan Fon yalirim yaptigi
fonlarin ve BYF’lerin igerdigi risklere dolayli olarak maruz kalacaktir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatinm yapilan fonlarm varlik dagilimlan takip
edilecek olsa da fon portféyiinde yer alan fonlar ayn menkulde, finansal aragta ya da sckiorde
onemli 6l¢iide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

12) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir,
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
do6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasilifin ifade ctmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik payi dahil edilmesi halindc, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagt zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getircmemesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baslangig yaturiminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum disi1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir iilkede yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gelismelerin
sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatirim yapilan
iilke varhik fiyatlarinda 6nemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine
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9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

10) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin
temerriide diismesi ya da kredi notunun disiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiige yol agabilir.

11) Dolayh Yatirim Riski: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yatirim
fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan olugacagindan Fon yatirim yaptigi fonlarin ve
BYF’lerin igerdigi risklere dolayli olarak maruz kalacaktir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yalmm yapilan fonlarin varhik dagilimlar takip

onemli olq,ude pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olustulablln.

12) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip cdilerek,
diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.
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