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izin dogrultusunda TEB Portfoy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon izahnamesinin “II, FON
PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI” baghkli bélimiinde bulunan “2.4.” ve “2.5.” maddeleri ile “III.
TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU” baghkl: bsliimiinde bulunan
“3.4.” maddesi asagidaki sckilde degistirilmiy, “3.5.” maddesi gikartilmigtir,

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatirim stratejisi agagida yer almaktadu:

Fon, portfoy simrlamalan itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur., Bu kapsamda [on temel olarak borglanma araglarnna yatirim
yapar. Bunun yani sia hisse senedi piyasasinda potansiyel gordiigii dénemlerde paylara da
yatirim yaparak portféytinii bu iki varlik sinifi arasinda dengeler. Ayrica, repo — ters repo, altin
ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve
finansal endekslere dayah, yurt igi ve yurt digi tiirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri) yatirim yapar.

Yabanct yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portfoyline dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50°si ve fazlasi olamaz.
Fon portfdytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglar fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

YENI SEXIL
2.3. Fon'un yatinim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, portfoy silamalar: itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon goklu varhk bakig agsi ile; ortakhlk
paylarina, yurtici kamu ve/veya tzel sektor bor¢glanma araglarina, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg ile yerli ihraggilar tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma
araglarma ve kira sertifilalarina yatirnn yaparak portfoyiinii dengeler. Ayrica, repo — ters
repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglar ve bu
araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi ve yurt dis tiirev araglara (swap, vadeli islem ve
op31yon soz;le$melen) yatirim yapar.
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Fon portfsyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmig
para ve setmaye piyasas ataglar fon toplam degerinin %801 ve fazlas olamaz.

ESKI SEKIL
2.4. Yonctici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler igin

belivlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. 86z konusu oranlar
fon toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadr,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 0 50
Kamu vefveya Ozel Sektdr Borglanma 30 70
Araglant (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil?)

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 100
Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri |

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araclan

Varant ve Scrtfikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Avaglars 0 ) 10
Mevduat ve/veya Katilim Iesabn (TL 0 10
ve/veya yabanci para)

Varliga Dayah Menjcul Kiymetler 0 50 N
ipotege Dayalt ve/veya Ipotek Teminath 0 50
Menku! Kiymetler

Kira Sertilikalart 0 50
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 B 20
Yurtigi Menkul Kiymet Yatnm Fonu, 0 20
Gayrimenkul  Yatwun Fonu, Girigim

Sermayesi Yatrim Fonu ve Yurtigi ve

Yabanct Borsa Yatuim Fonu Katilma

Paylar

Gelir Ortakhg: Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10’unu
pegmemek tzere fon hesabina kredi almabilir ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasast ve yurtici organize para piyasast islemleri yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degierinin en fazla %10una kadar yatiim yapilabilir,

Borsa d1$1 islemlerin yapiimas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinil iginde
islemin tuta.u, fﬂi@, tarihi ve kars laraf ile geri 8dencecgi tarih KAP’ta agtklanir ve Kurul’a
blldnllh
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2 Bu g tlrkiyeﬂCumhunyet: Hazinesi ve Tiwkiye'de yerlesik sirketlerin yurt disinda ihrag ettikleri
yabanc’s ndcn bor¢lanma araglar da (Eurobond) dahildir.




Yapilanduilmig yatwun araci segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

Yon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri geigevesinde yapilacak bir sbzlegme ile
portféytindeli sermaye piyasasi araglarinm piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasast
araclarimi ddiing verebilir.

YENI SEKIL
2.4, Yonetici tarafindan, Fon porif6yiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin

belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir. 56z lconusu oranlar
fon toplam degeri fizerinden hesaplanmaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % |
Ortalhik Paylan 0 50

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 0 100
Aracian (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil’)

‘Ters Repo Islemlexi 0 100
Takasbank Para DPiyasasi Iglemleri ve 0 100
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50

Dayali Sermaye Piyasasi Araglan
Varant ve Sertifikalar 10
Yapilandiriing Yatirnm Araglart 10
Mevduat ve/veya Katthm Hesabi (TL 0 10
ve/veya yabanci para)

oD

Varhga Dayalh Menkul Kiymetler e 0 50
fpotege Dayah velveya ipotek Teminath 0 50
Menkul Kiymetler _ n
Kira Sertifikalar 0 50
Yabanci Ortaklik Paylar - 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yurtigi Menkul Kiymet Yatmim Fonu, 0 20
Gayrimenku!  Yatinm  Fonu, Ghisim

Sermayesi Yatnn Fonu ve Yurligi ve

Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylan

Gelir Ortaklif1 Senetleri 0 50
Gelire Endcksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20

Fon portfdyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklatin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda rcpo yapilabilir, fon toplam degerinin %10 unu
gegmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas ve yurti¢i organize para piyasas: iglemleri yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters
repo sijzieggrnéicriqg, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

* Bu sinirlamaya ﬁfﬁ}@%(}umhu'riyeti Hazinesi ve Torkiye’de yerlesik girketlerin yurt diginda ihrag ettikleri

yabanci parg, cid ndql} TR

b t;l;li;nma araglan da (Eurcbond) dahiidir.
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Borsa dist islemlcrin yapiimas: halinde en geg islem tarihini takip eden igglinG icinde
islemin tutar, faizi, tarihi ve kars: tavaf ile geri ddenccegi tatih KAPta agiklanmr ve Kurul’a
bildirilir,

Yapilandiilmig yatwim atact segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir,

Fon, Kural'un ilgili diizenlemeleri gcergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile
porl{éytindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa defierinin %50’si tutarinda sermaye piyasasi
araglarim 8diing verebilir.

ESKi SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii %30 BIST100 Getiri Endeksi + %55 KYD Kamu i¢
Borglanma Araglart Endeksi (365 Giin) + %10 KYD O/N Repo Briit FEndeksi + %5 KYD Ozel
Sektor Borglanma Araglar (Sabit) Endeksi’dir. .

Kargilastirma Slgiitii fonun tiiri, yatumm stratejisi ile yatirm yapilan varhik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sckilde, yurt iginde ve yurt diginda genel kabul gormiig ve yaygin olarak
kullamlan piyasa endekslerinin agirhiklandiriimas: yoluyla belirlenmigtir.

YENI SEKiL

2.5, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir,

Fon portfiyii tiirev araglar dahil her titrlii para ve sermaye piyasas) araglarma
yatmrim yapabilecels olup, yatwim stratejisinin degisiklik arz edebilmesi, ¢oldu varhk
gruplarina yatirun yapilmast ve mntlak getiri hedeflenmesi nedeniyle, portféyde yer alan
varhldardan bagimsiz olarak mevduat getirisi Bsik Degier olarak belirlenmigtir.

ESKIi SEKIL

3.4.Kalduag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfGytintin Riske
Maruz Degeri, referans aliman portfoyiin riske maruz degerinin iki katint agamaz.

YENI SEKIL
3.4, Kaldnag yaratan iglemlerden kaynakianan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ySntemi kullaculacaktr,
o e ® H o My

Fon’un sigttak riske taruz defferi fon toplam degerinin %25’ini agamaz.
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ESKi SEXIL

3.5, Yatmun Fonlar’pa lligkin - Rehber'de  belirlenen  esaslar  gergevesinde

gereeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma Slgtitih
kullandacaktir

YENi SEKIL

3.5. Miilga




