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Fosoy A3y
Sermaye Piyasast Kurulw'ndan alman 05 /g6 /20 22 _tarih ve 12233903~ ~sayih
izin doprultusunda TEB Portfoy Makro Serbest Fon izahnamesinin 1L FON
PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI baghikli bdlimiinde bulunan “2.3.” maddesi, V. FON BIRIM PAY
DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI baslikli boliimiinde bulunan “5.2.” maddesi, “VI. KATILMA
PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” baglikh baliimiinde bulunan “Genel Esaslar”,
%6.1.7, “6.3.”, “6.4.” maddeleri ile VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER baghkli bsliimiinde
bulunan “7.1.1.” ve “7.1.6.” maddeleri asagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfSyiine alnacak finansal varhiklar Kurul’un
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon®un yatinm stratejisi agagida yer
almaktadir.

Fon bir yatirm déngiisii biitiiniinde ortalama olarak ayhk TL mevduat getirisinin
iizerinde bir getiriyi hedefler. Fonun kisa vadeli, ayhk getiri hedefi yoktur; aylik bazda mevduat
gelirisinin altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli olarak bir faiz
velveya yatrim dongiisti biitiiniinde ortalama olarak mevduat getirisinin iizerinde bir getiri
amaciyla yalirim yapar.

Fon agirhkh olarak orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogrultusunda yatim yapar.
Makro stratejilcrin temelini kilresel ve yerel ekonomilerdeki faiz ve yatunm dongiisiiniin tespiti
olugturur, Bu amagla, kiiresel ve yerel ekonomilerde para ve maliye politika gelisimlerini takip
eder. Para vc maliye politikalart tizerinde etki yaratabilecek olan igscl ve digsal unsurlan
(ekonomik geligmeler, siyasi gelismeler, jeopolitik olaylar, kanuni diizenlemeler, soklar,
sermaye akunlari gibi) analiz eder. Bu analizler neticesinde para ve maliye politikalarinda
yasanabilecek degisiklikler ve bu degisikliklerin varhk fiyatlar izerinde yapabilecegi etkiler
hakkinda tutath senaryolar gelistirir. Senaryolann gergeklesme olasihiklarini ve gergeklegme
stireglerindeki kritik noktalan degerlendirir. Bu siireg tek bir menkul kiymet bazinda
yaganabilecek fiyat degigikliklerinden ziyade ckonominin ve/veya bir varhk sinifinin geneline
yaygmn olarak yaganabilecek degigimlere odaklanir. Fon, gelistirilen senaryolar dogrultusunda
olugmast dngdrillen muhtemel fiyat degigimlerinden faydalanmak amaciyla faiz, hisse senedi,
cmtigi‘"??é doviz bazh kiymetlere orta ve uzun vadeli yatirim yapar.
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Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilmiy
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin devamb olarak %80°i ve fazlasi olamaz.
Aynica, fon portfiyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam
degerinin %80’ ve fazlas: olamaz.

Fon, orta ve uzun vadeli yatimmlarin yam sira daha kisa vadeli pozisyonlar da alabilir.
Kisa vadeli pozisyonlar, varlik smiflart ve/veya menkul kiymetlerde goriilebilecek agir fiyat
olusumlarindan faydalanmaya yénelik taktiksel kararlardan kaynaklanabilecegi gibi
momentum ve benzeri teknik analiz odakh stratejiler temelli de olabilir.

Fon porlfoyiine alabilecefi finansal varliklarda uzun ve/veya kisa pozisyon alabilir.
Ayrica, degisik varlik simflati ve/veya menkul kiymetler arasindaki fiyat degisimlerinden
istifade etmek icin gorece pozisyon alabilir.

Fon her daim portfoyiinde aktif risk tasimak durumunda degildir. Yukarida bahsi gegen
orta ve uzun vadeli makro stratejiler ile kisa vadeli taktiksel ve teknik unsurlar dogrultusunda
bir yatirim goriigiiniin olugturulamadigi ve/veya olugturulan yatirim goriigiintin muhtemel getiri
ve risk oraninin cazip olmadigi durumlarda fon gerekli gordiigi miktar ve siirece nakit ve nakit
benzeri (mevduat, repo, v.s.) varliklara yatinm yapabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatrimeilara
satilacak serbest fon statiisindedir. Fon portfoytine almacak finansal varhklar Kurul’un
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon’un yatinm stratejisi agagida yer
almaktadir.

Fon bir yatmm dongiisii biitiiniinde ortalama olarak aylik TL mevduat gelirisinin
tizerinde bir getiriyi hedefler. Fonun kisa vadeli, aylik getiri hedefi yoktur; aylik bazda mevduat
getirisinin altinda ve hatta negalif getiri olugabilir. Fon orla ve uzun vadeli olarak bir faiz
ve/veya yatirim dongiisii biitiiniinde ortalama olarak mevduat getirisinin tizerinde bir getiri
amaciyla yatirim yapar.

Fon agirhkli olarak orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogrultusunda yatirim yapar.
Makro stratejilerin temelini kiiresel ve yerel ekonomilerdeki faiz ve yatirim dongiisiiniin tespiti
olugturur. Bu amagla, kiiresel ve yerel ekonomilerde para ve maliye politika geligimlerini takip
eder. Para ve maliye politikalan iizerinde etki yaratabilecek olan igsel ve digsal unsurlan
(ekonomik pelismeler, siyasi gelismeler, jeopolilik olaylar, kanuni diizenlemeler, goklar,
sermaye akimlar: gibi) analiz eder. Bu siireg tek bir menkul kiymet bazinda yasanabilecek fiyat
degisikliklerinden ziyade ekonominin ve/veya bir varhk smifinin geneline yaygm olarak
yaganabilecek degisimlere odaklanir. Bu gergevede fon portfsyiinii agirhldi olarak kamu dig
borg¢lanma araglart (Eurobond), ortaklik paylan ile altin ve altma dayah menkul
laymetlerde degerlendirmeyi hedeflemektedin.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmig
para ve sermaye piyasas: araglari fon toplam degierinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz.
Ayrieg; “fon, portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasrfaraglariyfon toplam
- degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.




Fon, orta ve uzun vadeli yatrimlann yam swa daha kisa vadeli pozisyonlar da alabilir.
Kisa vadeli pozisyonlar, varlik smiflan ve/veya menkul kiymetlerde goriilebilecek asin fiyat
olusumlarindan faydalanmaya yonelik takiiksel kararlardan kaynaklanabilecefi gibi
momentum ve benzeri teknik analiz odakh stratejiler temelli de olabilir.

Fon portfoyiine alabilecegi finansal varliklarda uzun ve/veya lkasa pozisyon alabilir.
Ayrica, defiigik varlik simflart ve/veya menkul kiymetler arasindaki fiyat degigimlerinden
istifade etmek igin grece pozisyon alabilir.

TFon her daim portfSyiinde aktif risk tagimak durumunda degildir. Yukarida bahsi gegen
orta ve uzun vadeli makro stratejiler ile kisa vadeli taktiksel ve teknik unsurlar dogrultusunda
bir yatirim goriigiiniin olusturulamadifil ve/veya oluglurulan yatirim goriigiiniin muhtemel getiri
ve risk oranunn cazip olmadi durumlarda fon gerekli gordiigti miktar ve siirece nakit ve nakit
benzeri (mevduat, repo, v.s.) varliklara yatiim yapabilir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu defer her haftamn son is glintl itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi iy giinti katilma paylarmn alim-
satim yerlerinde ilan edilir. Degicrieme giiniiniin tatil olmasi durumunda, takip eden ilk iy giini
hesaplanan birim pay degeri gegerli olacaktir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi i giinil katilma paylarmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. Defierleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, takip eden ilk i giini
hesaplanan birim pay degeri gegerli olacaktir.

ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanunlanmig olan “nitelikli yatinmer”lara
satilir, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylavinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir.

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pay:
alim satimmin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimat verilir. Kurucu’nun kendi
adina yapacapi iglemler de dahil alinan tim katilma pay1 alim satim talimatlaripa alim ve satim
talimatlait igiii ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numarast verilir yg isleimler bu dncelik
srasing gore gergeklestirilir.
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Yatiimeilarm ilk defa fon alimlarinda asgari alim miktart 100.000 paydir. Takip eden
pay alim ve satum islemleri 25.000 pay ve katlari seklinde gergeklestirilecektir.

Fon’un birim pay degeri, her haftanim son is giinii hesaplanir ve ertesi is glini ilan edilir.

Digsal etkilerin azaltlmasi ve Fon portféy kompozisyonunun korunmast amaciyla
yatinm dénemi igerisinde Fon’a iadesi gergeklestirilen katilma pay sayist ile simrli olmak
kaydiyla, iadesi gergeklegtirilen Fon katilma paylart Kurucu’nun yonettigi diger yatirun fonlan
tarafindan satin alinabilecekdir.

Fon’un satis baglangg tarihi 14/08/2020°dir.

YENI SEKIL

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanmig olan “nitelikli yatmmei”lara
satilir. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma boliinmesiyle
elde edilir.

Katilma payi satin alinmas: veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma pay1
alim satummn yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimat verilir. Kurucu’nun kendi
adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayri ayn olmak lizere miiteselsil sira numarast verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Yatimeilarn ilk defa fon alimlarinda asgari alim miktar: 100.000 paydir. Takip eden
pay alim ve satim iglemleri 25.000 pay ve katlar seklinde gergeklestirilecekdir.

Fon’un birim pay dejeri, her ig giinii hesaplanir ve ertesi i giint ilan edilir.

Digsal etkilerin azaltilmasi ve Fon porl{Sy kompozisyonunun korunmasi amaciyla
yatrim donemi igerisinde Fon’a iadesi gergeklegtirilen katilma pay sayisi ile simrh olmak

kaydiyla, iadesi gergeklegtirilen Fon katilma paylari Kurucu’nun yonettigl diger yatium fonlan
tarafindan satin alinabilecektir,

.+ “Fon'lin sats baglangig tarihi 14/08/2020"dir
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ESKi SEKIL,
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatimeilarin, her haflanin son is giinii saat 13:15%e kadar verdikleri katllma pay: ahm
talimatlan, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tzerinden
hesaplama giintinii takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

Haftamin son ig giinii saat 13:15’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden, ilgili hesaplama giintinii takip eden ilk ig giintinde yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinii
verilmis kabul edilir.

YENI SEKIL
6.1. Katlma Payr Alim Esaslari

Yatmmeilann, is giinlerinde saat 13:15°¢ kadar verdikleri katilma pay1 alun talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden hesaplama
giiniinii takip eden ilk is giinil yerine getirilir.

Saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau Uzerinden, ilgili hesaplama
giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde isc talimat kabul edilmeyecekdir.

ESKi SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslart

Yatimeilarin, her haftamn son iggiinii saat 13:15°e kadar verdikleri katilma pay1 satm
talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
hesaplama giininii takip eden dordilncii ig giinii yerine getivilir.

Haftamn son isgiinii saat 13:15’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden ilgili hesaplama giininii takip eden dérdiincii iggiiniinde yerine gelirilir

Is giinii olmayan giinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii
verilmig kabul edilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin iglem gordiikleri organize veya tezgah Ustil piyasalarda
etkin bir fiyatinn olusmadiinin veya sbz konusu varhklara piyasada talep olmadifinm veya
likidite kogullarinin yetersiz oldugunun veya portfdydeki varliklarn satigmin yatimeilarin
zaranna olacafinn ya da miimkiin olmadifinin anlagildifn durumlmd Jurucu katilm




paylanmin geri almlarm kismen (katilma payr geri alm taleplerini oransal olarak)
gerceklestirebiliv ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. Stz konusu durum
detayh gerekgeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilarin, i§ giinlerinde saat 13:15”¢ kadar verdikleri katilma pay: satun talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden hesaplama
giiniinii takip eden ligiincti is giinii yerine getirilir.

Saat 13:15’ten sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden ilgili hesaplama glintinii takip eden
iigiincii iggiiniinde yerine getirilir

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portfyiindeki varliklarin islem gordiikleri organize veya tezgéh Ustii piyasalarda
etkin bir fiyatinin olugmadiiinin veya stz konusu varhklara piyasada talep olmadifimin veya
likidite kosullarmmn yetersiz oldugunun veya portfoydekd varliklarm satigimin yatiruncilarin
zararma olacagmm ya da miimkiin olmadifimn anlagildifi durumlarda, Kurucu katilma
paylarmin geri alimlanm kismen (katlma payr geri ahm taleplerini oransal olarak)
gergeklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. 56z konusu durum
detayh gerckgeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir.

ESKIi SEKIL
6.4.Satnn Bedellerinin Odenme Esaslarn

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, her haflanin son is giinii saat 13:15%¢ kadar
verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden hesaplama giininii takip eden dordiincil iggiiniinde yatrimeilara ddenir.

Haflamn son is giinti saat 13:15ten sonra verilmesi halinde ise, iade talimat: ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden, ilgili hesaplama giiniinii takip eden drdiincii isgiiniinde yatirimeilara ddenir.

YENi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, i giinlerinde saat 13:15%e kadar verilmesi

hilindé; taliiatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
hesaplama giintinil takip eden ligiincii isgiiniinde yatinmcilara ddenir.




Saat 13:15°ten sonra verilmesi halinde ise, iade talimati bir sonraki is giinii verilmig
olarak kabul edilir ve jzleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden, ilgili hesaplama
giiniinii takip eden iigiincii iggiiniinde yatirumeilara ddenir.

ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik % 0,0048'inden (ylizbindeddrivirgiilseksen) [yillik
yaklagik %1,75 (yiizdebirvirgiilyetmisbeg)] olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitict arasinda imzalanan sézlegme
ergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gdre Kurucu’ya ve Dagiticr’ya Fon’dan
Gdenecektir.

YENI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin glinlik %0,00082'inden (milyondasckizvirgiiliki) [yillik
yaklasik %0,30 (bindeii¢] olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dafiici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan 6denecektir.

ESKI SEKITL
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam
degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik)
- Kurucu (Asgari %35 - Azami % 65) 1,75
- Dagitic (Asgari %35 - Azami % 65)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Y1llik) , 0,05

| Diger Giderler (Aracihk komisyonu, denetim iicreti, KAP | (0,12

! -‘;iim‘efti?a;poter ticreti, Kurul kayit iicreti, vergi beyanname,

: ‘_:_:lgti'rs'lliist'frma dlcitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yilhk)
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YENI SEKIL
7.1.6. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asapidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam
degeri iizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik) -

- Kurucu (Asgari %90 - Azami %100) 0,30

- Dagiticr (Asgari %0 - Azami %10)

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) B 0,05
Diger Giderler (Aracihk komisyonu, denetim iicreti, KAP | 0,12
ticreti, noter iicreti, Kurul kayit tucreti, vergi beyanname,

“| Kargilagtirma lgiitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yilhik)
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