TEB PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN
IZABNAME

TEB Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu' nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 farih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy Tkinci Serbest
(Déviz) Fonn’nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan .44../.{2../2019 tarihinde onaylanmugtir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi g1b1, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirmm kararlan izahnamenin bir butun olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Xurucu TEB Porifsy VYonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir.

Fon’un yatirmm stratejisi dogrultusunda agll'llkll olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalar: ile yerli
jhracellarm doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirnm
yapilacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname kafilma paylarmm abm satimunn yapildi1 ortamlarda, §em81ye fon
ietiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirrmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfory Ikinci Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sexmaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.5S.

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayith Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yliriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe |-
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarmna gore igbu izahnamenin IL. béliimiinde
belitlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Bagls Oldugu Semsiye Fonun Unvanu:
Bapli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril:
Talep toplama dénemi:

| Siiresi: :

Yairim Dénemi:

| TEB Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon ~ =
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Serbest Semsiye Fon
30,40, 9_0\9 {2.44. 20\3
436 gin - :
13.1.2019 - 0. 05 20}.0




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant; TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Porifty Yineticilipi ve Yatnm Damgmanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayih Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici TEB Portfiy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Begiktas/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 376 63 00

Portfily Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarast: 0216 6353535

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyeletine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yénetim Kurulu | 2013-2016 Tiirk Ekonomi Bankasit A.S. Yonetim | 38 Yl
Yanik Bagkani Kurulu Bagimsiz Uye

2016- Devam TEB Portfy Yonetimi A.S. Yonetim

{ Kurulu Bagkani

2016-Devam TEB Kosova Yonet1m Kurulu

Bagkan Vekili
Luca Yonetim  Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 17 Yil
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Midiiri
Uy T T T 12017- devam BNP Paribas Asset Management — |

LATAM & EMEA Isletme Miidiirii

12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayili yatirum fiagy —
inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenle ‘mzm

verilmistir.




Mustafa Genel Miidiir | 2014 Eyliil - devam: TEB Portfdy Yonetimi A.S. | 23 Y1l
Selim /Yonetim Kurulu | Genel Miidiir
Yazici Ugyesi
Izzet Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Yil
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Mtdiirit
Kismir
Melda Yonetim Kurulu | 2008 — 2016; TEB Holding A.S. Grup Vergi | 21Yil
Hatice Uyesi Direktora
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi lcra Direktorii
Yalginkaya :
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2007 - devam: TEB Portféy Yonetim A.S. Mali| 25 Y1l
Dirtist Yardimeist / | Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Boliimii Genel
Yonetim  Kurulu | Miidiir Yardimmeis:
Uyesi
Tolga Yonetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy Yoénetimi A.S. | 24 Yil
Ataman Uyesi Uyum Béltimii Genel Miidiir Yardimeist
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Miidiir Danigsmani
Sevda Genel Miidiir | 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Miigteri | 20 Yil
Akbas Yardimcist Coziimleri ve Yatirim Danigmanligs Boliimii Genel
Girginer Miidiir Yardimecist
Yagiz Oral | Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portfdy Yonetimi A.§. Fon 13yl
Yardimeis Yéneticisi
2015-2019 Haziran: BNPP Cardif Emeklilik A.S.
Yatirim Direktorii '
2019 Agustos — devam: TEB Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiitk Ekonomi Bankasi A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi - Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Ozlem AYGUL | Fon Mdiirii 2017- Devam Tiirk Ekonomi Bankasi 12 Yl
A.S. Fon Hizmet Yo6neticisi

1.5. Pbl;ff'dy Yéneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alanunda en az bes yilhik tecritbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirmmer gikarinr gézetecek gekilde PYS Tebligi- -
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur. '

R i T
\;leﬁdjnifnﬁe{tfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

Fon portféyiiniin ydnetimi i¢in gis ‘
ap.orgifr) ulagiimast miimkindir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baginsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin OQlugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
T¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Arasgtirma birimi TEB Portféy Yonetimi A.3.

Fon’un finansal raporlarmnin bagmsiz denetimi DRT BaQunsfz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi- ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitdlmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiirlittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir. : :

2.3, Fon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hiikiimleri ger¢evesinde nitelikli yatirimeilara

satilacak serbest fon statiistindedir.

‘Fon portfoyiine almacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilit ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarm doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyas w;,a,mglarmdan olusacaktir. Fon toplam degerinin geri
kalan kismi ise TL cinsinden para ve sg .' Ay 1yasa31 arac;lan ve /veya yabanci para ve sermaye
‘piyasasi araclarina yatirilabilir. 2 L
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Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglar, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payr ve bor¢lanma araglari, kamu ve/veya zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatlh
menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara vefveya sz konusu varliklar {izerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlegmeteri dahil tiirev araclar, yapilandirilmig yatirum
araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatim Fonlari, Gayrimenkul Yatnm
Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katiima paylart ile her
tiirlil yatirum ortaklif paylarina, Tiirk Devlet, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligt Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalar) ihraglarina, Tiitk dzel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag eftigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 8zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, sukuk
(kira sertifikalart) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglatr), geligmis ve gelismekte olan
filkelerin yatirtm fonlarina (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii
gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yénelik organize ve/veya
tezgahiistii tilrev araglara ve her tiirlii yatirim ortaklifn paylarina da yer verilebilecektir. Portfdyin,
piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek gekilde
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri getgevesinde, diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatimm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4, Fon’un csik degeri Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
24100 BIST- XYD Kamu Eurobond USD Endeksi olarak belirlenmigtir. Tiirk Lirast (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem
igindeki USD/TL getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi getiriye doniistiirlilmesi ile bulunmaktadir. USD/TL
getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bast ve hesaplama dénemi sonu tarihletinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da aciklanan gdsterge niteligindeki USD déviz alig kurlart kullanilmaktadir. Fon
serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
siniria iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; dviz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1 endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglar lizerine
yazilan tiirev atag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlegmesi varant,
sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan

*islemler dahil edilecektir. Fon portf8yline alinan ve 3.3.'maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan

islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.6. Portféye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo, ters
repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. ,
2.7. Fon hesabina kredi ahnma?n




Yabanc: para ve sermaye piyasast araglar Yatiim Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinim, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatmun veri dagitim kanallat
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartiyla, yurt disginda borsa diginda Fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclar1 ve kira sertifikalar: alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur, Yabanct kamu borglanma araglatina ayni ihrag bazinda yapilan yatirimlar fon toplam
degerinin %10’unu asamaz.

2.9. Fon portfyiine G20 tiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarn katilma paylan dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatuim araglars dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKILERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon bitim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatmmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gbz éniinde bulundurmalidhr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz QOram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabﬂecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. : -

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
_olasthini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfsytinde bulunan ortakhik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacagy sliging ifade etmektedir.




d- Kiymetli Madenler Riski: Fon port{Syiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligun ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayah sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde bu
varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitktimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhiklar
somicunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doéniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir, '

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfgyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiitev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtriti
"tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yoéntemle kaldirag yaratan benzeti
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatwimi ile baglangig yatirmmimn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varlipin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar1 aliinda belirli bir zaman -
dilimi igerisinde aym anda deper kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarm ihraggismin yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldig defer arasindaki fiyat farkliii degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
" belirlenen vade somunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyl
igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum
baz degerin sozlesme vadesi boyunca gostere; gl degigim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatirnm )&T;’ g;l'“ '»Ejék]é%il\;\ Yapilanchriimig yatiim araglart anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farklitirlgrde ihragiadilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu aragl ‘ a;yapil '
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yagammasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindir. Soz
konusu araglarin dayanak varliklan iizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas1 halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarimin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmus yatirm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, bu araclara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarmin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski
de yatinmeilar tarafindan almmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim

araglarindan kaynaklanan yiikiimlitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf

riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihrageimin ve/veya varsa yatim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmis yatirim araglar igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihifi olmadify
durumlarda bu tiir araglarmn likidite riski yiiksekfir.

12) Aciga Satig Riski: Fon portf"dy'ﬁ icerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin '

piyasa likiditesinin daralmas: scbebiyle &diing karsihgi ve/veya dogrudan agiga satiy imkanlarinmn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhihik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhifiklars arasinda, igleme konu
olan spot finansal Urtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olugturdugy degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varlifin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk dlglimlerinde biiyitkk Snem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatrun vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

14) Teminat riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aliman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gbre degerlenen
degerinin beklenen tirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast ihtimallerini ifade eder.

Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullamlan ySntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemt olusturulmugtur.

- Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki tiim iglem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfoyiinin

riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas almarak 6lgiilecek ve takip edilecektir. RMD,

belirli bir giiven araliginda ve Sl¢tim siiresi iginde fon portfdyiintin kaybedebilecegi azami degeri -

1fade etmektedlr RMD, piyasa ﬁyatlarlndak reketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
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fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altnda ve belirli bir donem dahilinde matuz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gitven aralifinda ifade eden deBerdir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklarm aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarint eksiksiz olarak ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile §lgiilerek, olumsuz
piyasa Lkosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Fon’da firmalarn ihrag ettikleri borg¢lanma araglarina yatirim
vapilabildiginden karst taraf riski dogmaktadir. Karg: taraf riskinin ol¢limiinde ihragel hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtima yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
keiterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. [hraggilar igin nicel
kriterler, karhilik, borgluluk orant, 6z sermaye biiytikligi, sektdriindeki pazar pay: gibi dlgiilebilir
degerlerden olugurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan {slemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortakhik pays, ortaklik pay
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari fizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorli
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Defer yoéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldarag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.6. Fon portfoytine alnm yapilandiriimig yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinmn sakli tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk 8l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabﬂecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklamur.

~ 4.2. Portfoy Saklayicisi'min, Fon portfsytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti

verchgl para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu dys dah1 Portfoy Saklayicisi’nin yiklimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigit Kuru
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taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligy Kurucuw’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmimn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigll hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katiima pay:t veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziig,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ic;ﬁiziigﬁ izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y énetici’nin talimatiarinin yerine getirilmesint,

d) Fon’un varliklariyta ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tfiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigti,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimltidr.

4.5. Portféy saklayicisi;

a) Fon’a ait varliklarin ayri ayri, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayrp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklar, haklan ve bunlarnn hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6, a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimliiliklerini yerine gefirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ytikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfoylerin yénetiminden veya
. piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.... ... ....... ..

c) Portféy Saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yiiktimliiliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1 sorumludur.
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kaydiyla Fon’a portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatium ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
atismalarimin tanmmlanmasmm, nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlari uygulamakla ylikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincii kisilere olan bor¢lart ve yikiimliilitkleri ile Fon’un aym iiglinei
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimlitdiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisi'ma dava agma hakki
saklidar,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuatian kaynaklanan yiikiim]ittiiklerini.
yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay1 sahiplerine kargt sorumiudur.

4.15. Portfty saklama s¢zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boltinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen

ilkeler ger(;evesmde hesaplanir -ve hem Tiirk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolart (USD) - -

cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katilma paylanmin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinm birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
~ fon katilma paylarimin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin

TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) dovizals

kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda bir énceki is glintinde hesaplanan birim
pay degeri gecerli olacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomi
varliklarin ilgili oldugu pazarin, plyasam ; _
gelebilecek arizalar, girketin mali duru ’; ud 1 cehy
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Kurucw’ nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleti hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Portféydeki varliklanin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belitlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

1) Borsﬁ Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Iliskin Degerleme:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon s6zlesmelerinde, tezgahtistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadif1 durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yéntemi ile veya bu yontem yeterli gériilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanihir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanlir,

Dayanak varlifm;

- Konusunun déviz ahs1 olmast duramunda, degerleme giiniindeki en glincel Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: A.S. doviz alig kuru, konusunun ddviz satis1 olmasi durumunda ise
Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. d6viz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyla en
giincel 2. seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinti itibarryla ilgili payin en giincel 2.seans
kapams degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme giinii itibariyla en giincel glinltk agihkl ortalama
fiyat:

kullanilir.

" Farkhi dayanak varliklarin ya da karthagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: dutumunda ise

piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullanilir.

Forward sézlesmeler igin “i¢ verim oran1” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangi¢ tarihi

ile vade sonu arasindaki giin say1sl dlkkat a.]g\hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinii /

spot fiyat dikkate alinarak her giin 191n tﬁﬁgﬁ degerlemede kullanilir,
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Swap sozlesmeleri icin deferleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

2) Yapilandirilmis Yaturnm/Bor¢lanma Araglarma Tliskin Degerleme:

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar: aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimig yatirim araglan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallar aracilipryla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme gﬁnﬁhde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanaliarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullaniir.

3) Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Esaslari '

Yabanct bor¢lanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalan i¢in deferleme fiyat,
Bloomberg veri dafihm ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacagi giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir. Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat: olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alnan alis ve satis fiyat kotasyonlarimn
ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi isglintine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanel Ortaklik Paylart, Yabana Yatirom Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarina fliskin Deperleme Esaslari:

Yabanci ortaklik paylari, yabanct piyasalarda iglem goren borsa yatirim fonu katilma paylari
ve yatmm ortakliklarmn paylari degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapanig fiyatryla degerlenir. Degerleme glinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapanig fiyati
olmadigi durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir. Tam ig glinii olmayan
glinlerde bir dnceki degerleme fiyati kullamlmaktadir. Yabanci piyasalarda iglem goren, yatirim
fonu katilma paylari degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyat1 kullanilir.

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerme Iliskin Degerleme

Soz konusu 1$lem1erde sozlesme 1le belnlenen oran i¢ verim orant ile 1lerletﬂerek
degerlemede kullanilir.

Tlgili sbzlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olugan aymi vadedeki, ayni vade
'yoksa en yakan vadedeki agmliklt ortalama faiz oramma esit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglart isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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6) Ileri Valérlii Borclanma Ara ﬁﬂ;lﬁg@;i‘ Degerleme Esaslari:




DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar portfdy -

degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak deperlenir. Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b} 1leri valérlii sdzlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yéniemle hesaplanirken
islem ali§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Aynt
valtrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /{1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni1 olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valdrlii
gerceklesen islemlerin aguliklt ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorld olarak iglem
gordigil giindeki aym giin valdrdii iglemlerin agmlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

7) leri Valdrlii Altin islemleri

BIST’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valérlti USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin agiklanan
apirlikl ortalama fiyat kullamli. S6z konusu iglemlerin portfoye alimmda alig fiyatiun, alim
tarihinden baslamak iizere ise BIST’da deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmn; Finansal
Raporlama Tebligi nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- Tleri valorii aliman altinlar valér tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. {leri valorlii satilan altinlar ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii altin alim ve satim islemleri ayrt bir vadeli islem
sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- 1leri valorlii sézlesmenin degeri alig ve saits iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem

alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym valSrde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde

_ agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonfarda bu islemler portfy degeri tizerinde bir etld

yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyuhir:

kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma

da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat /
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Opsiyon sizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu™ yontemleri
kullanilarak hesaplanan teoik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargtlastirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkhi bir opsiyon
degerleme araci kullamilarak hesaplanan fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin asilmas1 halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi tarafa bagvurulur. Kargi
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin fark: kabul edilebilir bir seviyenin tzerinde olmaya devam
ediyorsa, karsi tarafin kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg: taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
yazill ve gerekgeli karari ile alman son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktorlerin spot deferi, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Forward sbzlesmeleri: Dayanak varhgm spot degeri esas alinarak i¢ verim orant yontemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raportama Tebligi nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir. '

Swap sbzlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak
varliklar ve fakt6rlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

. VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrimustir. A Grabu paylarin alim
satimi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarn ahm satim: ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden
gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinmn satig baslangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payinm nominal
fiyats (birim pay degeri) 1| Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyati
(birim pay degeri) ise bir onceki iggiintinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolari (USD) karsihg Ttirk Liras:
(TL) dux. :

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn

sayisina bélinmesiyle elde edilir. Fon birim. pay degeri yukarida belitlenen pay gruplar .

gercevesinde, Tiirk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarn
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar

(USD) déviz alig kuruna boliinmesi sutetiyle tespit edilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolatt
" (USD) ddenerek satm alinan fon paymm, fona jade edilmesi durumunda ddeme aynt para birii
cinsinden yapilir.

Tiirkive veya Amerika Birlesik Ded@tﬂﬁ&g&l& tatil olan giinlerde gergeklesmesi gereken alim
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Yatirimerlarn ilk defa fon alimlarmda asgari pay alim miktar1 A ve B Grubu katilim paylar:
icin 10.000 paydir. Takip eden pay alm ve satm iglemleri 1 pay ve katlart geklinde
gergeklestirilecektir.

Digsal etkilerin azaltilmast ve Fon portfoy kompozisyonunun korunmast amaciyla yatirum
dénemi igerisinde Fon’a iadesi gergeklegtirilen katilma pay sayist ile suurh olmak kaydiyla, iadesi
gerceklestirilen Fon katilma paylar Kuruew'nun yonettigi diger yatmum fonlari tarafindan satin
alinabilecektir.

Fon katilma paylari sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmeilara satdabilir.
Fon’un satig baglangi¢ tarihi 131112019 dur.
6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Kurucunun yonettigi fonlar tarafindan verilen alim talimatlan harig olmak tizere, Fon kattlma
paylar1 alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri arasina
kabul edilecektir. Talep toplama baslama ve bitis tarihleri disinda iletilen fon katilma pay1 alim
talimatlar1 igleme alinmayacaktir, '

Yatirimelarn i giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada butunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alm talimatimm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima paya bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem glini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir. : . . .

A Grubu katilma paylarimn alim talimatimin kargiliinda tahsit edilen tutar, pay alimlarinn
gerceklestipi tarihe kadar yatuimer adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
 esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamhr.

. B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiiginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslarl ===
2T
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Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

[s giinii olmayan glinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Donemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kahlma pay: bedelleri; iade talimatinin, is giinlerinde saat 13:30°a kadar verilmest halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden hesaplama giiniini
takip eden dérdiincii iggiiniin de yatirimeilara ddenir.

Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden, talimatin
verilmesini takip eden besinei isgiintinde yatirimeilara 6denir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satilmas: durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati tizerinden hesaplanacak komisyon oramt %3
(yiizdeti¢) tiir. Paylarini yatirmm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz. Teblig’in
on besinci maddesinin ikinei fikrast kapsarmnda yer alan yatirim fonlari tarafindan gikig komisyonu
ddenmez. -

Yatirnm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fonun yatirim dénemi sonunda fon porfdytndeki varliklar nakde déniistiiriilerek, tiim
katiima pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay: bedelleri aym i giind
nakit olarak katilma pay1 sahiplerinin hesaplarina yatirihr.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kurunluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinmn alim satim: kurucunun yan: sira kurucu ile katilma pay: alun satimina

aracilik sozlesmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilacak olup, s6z konusu kurumun iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri ‘ Iletisim Bilgileri
Tiirk Bkonomi Bankast A.S. [TEB Kampiis C ve D |www.teb.com.tr
Genel Miidiirlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35

- - No:7A - 7B Umraniye 34768 / -
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplarr:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD})
cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu cergevede, Tiirk Liras1 cinsinden

katilma pay: alim satim talimatlann A Grub, ylar1 ile, ABD Dolari cinsinden katilma
cklesti :
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Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz, Tiirk Liras: (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 8denerek
satin alinan fon payinin fona iade edilmesi durumunda deme aym para cinsinden yapalir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim Gcreti oramnda farklilik bulunmamaktadir.

6.7. Giris Cilas Komisyonlari

Yatirimetlar tarafindan yatwim dénemi iginde fon katlma payr satim talimati verilmesi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulamir. Fon pay fiyati tizerinden hesaplanacak komisyon oram

%3 (yiizdeii¢)’tiir. Alman komisyonlar fona gelir kaydedilir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirli ticretler,

032} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

33) Ahnan kredilerin faizi,

94) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

835} Portfdy yonetim ticreti,

96) Fon’un mitkellefi oldugu vergi,

$7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icreti,

038) Mevzuat geregi yaptlmast zorunlu ilan giderleri,

0)9) Takvim yil esas alinarak {iger aylik dénemlerin son iy giintinde fonun toplam deBeri izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

910} Esik deger giderleri,

311y KAP giderleri,

§312) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

M13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

»14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

®15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleti,

M16)  Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin giinlilk %0,00206’sindan (yiizbindeikivirgtilsifiraltr) [yallik yaklagik

%0,75 (bindeyedivirgiilbes)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu

izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlegme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gre Kurucu’ya ve Dagitic’ya Fon’dan &denecektir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracaihk Islemleri Icin Odenen Kemisyonlar

P
Fon portféylnde. yer alan varhkl{rﬁ;am islemlerine Tiirk ¥konomi Bankas1 A.S.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.5., BNF P 1bas VN Is Yatinm Menkul Deger A.S., , BCP
Securities LLC ve Continental Capita al‘k ts (C“cmﬁ'Cap aracilik etmektedir. S6z konusu arac111k

iglemleri igin uygulanan komisyon or; fér} 2 c[a yer all aktadur:
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/1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglari Piyasasi : Yiizbinde 1,91 + BSMV
M2) _ Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1,91 +

BSMV

$3)  Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV
- O/ ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 + BSMV

£34)  BPP komisyonlart:

- O/NBPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV
035)  Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV
86) __ VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2 + BSMV
837)  Kiymetli Maden Piyasas: islem komisyonlar: :BIST Kiymetli Madenler

Piyasast igslem komisyonlari uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

038) __ Borsa digt islemlere iligkin komisyonlar: Borsa dis1 islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlart iglem tutarina gore islem fiyatinin igerisinden
alinmaktadir.

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarma iliskin olarak
izatmame degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uecreti
Fon portf6ytinden kargilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapiimasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

~ Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fonun getirisini dogrudan etkiler. Tabloda-yer- - -

alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degen
{izerinden hesaplanmaktadir.

Oran (%)
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Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) 0,05
Diger Giderler (Aracihk komisyonu, denetim tcreti, KAP 0,12
tereti, noter {creti, Kurul kayit ficreti, vergi beyanname,
kargilastirma 6lgiitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satimi
durumunda erken ¢tkma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyati izerinden
hesaplanacak komisyon oram % 3 (yiizdeti¢)4 i

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler®; 5.000
TOPLAM 10.000

*(Yasal defler teminleri, ISIN kodu masrafi, MKK ihra¢ bedeli, Kage masrafi ve diger giderler)
VIIL FON’UN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmun Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isimndan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatumm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlann portfsy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyaninca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. '

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirin fonlari ve yatinm ortakliklariyla -
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanmr.'!) '

) ~ Amerikan Dolart (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B grubu katilma paylarimn
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhigi’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesmm (8) numarali bendi uyarinca fon katiltna
paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen g yillik beyanname verilmez. Diger gelirlg

2 “’ﬂf
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ajt olup BIST’ta islem goiren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinmn altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarthinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitktimliltigtintin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinii itibartyla haziflanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
. finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is gilini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarln kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu ag¢iklamay1 miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir. .

9.6. Portfisy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezmde ve katﬂma pay! Satl$1

‘yapilan yerlerde, yatinmeilarim incelemesi i¢in hazir bulundurulur. ' B

9.7. Yatirmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,1.1.2.1,, IL, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt ma;gdé i¢) nolu bolumler1ndek1 deglsﬂ(hkler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yappl ficale ik m egisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az. 30 gun once katilma pay1 sathler e en uygtm habe esme vasitasiyla bildirilir. zahnamenin

j fun jpnay: aranmetksmm ku1 urta;afgndan o 1.
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yapiarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfiiye yapilandirilmmg yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinm
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire $ngdriiimiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurncu’nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
1hbar-etmesi,

- Kurueu’nun faaliyet sartlarim kaybetmest,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacek kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinimetilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde donistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligs, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oranmnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiini aldiktan sonra

6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

katilma paylarmm bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay

satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde

acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger

sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay: ihrag
-edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir poitfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklaywlsmm mali durumunun taahhiitlerini

7 kargulayamayacak kadar zaylﬂamaSI iflasi veya tasfiyesi halinde i ise _rkAurucu fon varhgml Kurul_ -

tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayihi Tink Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payuun birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aractlik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI _

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsiligt yatirimerlardan toplanan para, takip eden ig glind izahnamede
belirlenen varlikiara ve iglemlere yatrilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaylariz.
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