TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY ING BANK OZEL BANKACILIK VE PLATINUM
SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: alimda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek fizere olugturulacak TEB Portféy ING Bank Ozel
Bankacihik ve Platinum Serbest (Doviz) Ozel Fon'un katilma paylarmmn ihracma iligkin bu
jzahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan J.8..44.12019 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
telceffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
fhrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm Kkararlari jzahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Porfdy Yonetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.otg.tr)

yayimlanmigtir,

Fon'un yatirnm stratejisi dogrultusunda aguwlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar: ile yerli
jhracoillarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatirim
yapilacagindan yatirmecilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
jctliziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimeailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon i¢tiizligil, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S. _

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayill Yatinm Fonlarinn F inansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portféy ING Bank Ozel Bankacihik ve Platinum Setbest
(Dviz) Ozel Fon

Semsiye Fon TEB Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfty Saklayicisi Tiurk Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

, iliskin ek ve yorumlar
Yonetici TEB Portfy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL
biltimtinde belitlenen varlik ve haklardan olugan portfoyli isietmek amactyla kurulan, katilma
paylat1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal vatligidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon'un '

Unvant: . TEB— Portfoy—ING—Bank—Ozel-Bankacillik—ve-[— .. ..
Platinum Serbest (Dbviz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: TEB Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ttirli: Serbest

Stiresi: 904 giin (16.12.2019-07.06.2022)
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani;

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesifleri’

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Danigmanhgi

Portfoy Saklayicist’nin

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Unvani:
Portfsy Saklama Faaliyeti
lligkin  Kurul Karar Tarih
Numarasi

Tarih: 17/10/2014
No:30/1000

fznine
i ve

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34349 Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.ir

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9

Telefon numarast:

0212 376 63 00

Portféy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast AS.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.teb.com.tr :

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yineticileri

0216 635 35 35

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun ydnetim kurulu ilyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadar:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. fsmail | Yonetim Kurulu | 2016- Devam TEB Portfsy Yonetimi A.S5. 38 Yil
Yamk Bagkam Yénetim Kurulu Bagkam

2016-Devam TEB Kosova Yonetim Kurulu

Bagkan Vekili ,

2013-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.$. Yonetim

Kurulu Bagumsiz Uye
Luca Yonetim Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 17 Yl
Restuceia—|-Bagkan Vekili Tapan- Pazarlama Mildiitli

' 2017- devam BNP Paribas Asset Management —

LATAM & EMEA {sletme Mudilrii
Mustafa Genel Mudir | 2014 Eylill - devam: TEB Portfdy Yonetimi AS. | 23 Yil
Selim /Y6netim Kurulu | Genel Midtir :
Yazict Uyesi
Izzet Yonetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Yil
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Mitdtirii

‘. WPYS Teblibi’ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portft

Yneticiligi ve

£ g 2/057004 tarih ve PYS/YD/6 sayih yatirnm damsmanhfs yetki belgeles iptal edilerek, Kurucw’yy/Kanun’un 40
éf“’ rhel e 55 ificiymaddeleri uyarinea dilzenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/Eg 524 g8z ty beleesi
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Kismir :
Melda Vonotim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 21 Y1l
Hatice Uyesi " | Direktorli ' ‘
Ersoy 2016 - devam: TEB A.$. Vergi [cra Direktdrit
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Mudir | 2007 - devam: TEB Portfsy Yonetim A.$. Mali | 25 Yil
Diriist Yardimetst / | Isler, Operasyon ve I Gelistirme Bolimt Genel
Yonetim  Kurulu | Miidilr Yardimetst
Uyesi
Tolga Yénetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy Yonetimi A.S.| 24 Yil
Ataman Uyesi Uyum Boliim{i Genel Midiir Yardimcist
Ocak 2015 - Tirk Ekonomi Bankasi A.$. Genel
Miidtir Danigman
Sevda Genel Mildtr | 2014 - devam: TEB Portfty Yénetim A.S. Migteri | 20 Yl
Akbas Yardime1s Coziimleti ve Yatinm Damigmanhg Bollimii
Girginer Genel Miidiir Yardimcisi
Yagiz Oral | Genel Midiir [ 2012-2015: HSBC Portfsy Yonetimi A.$. Fon 13 y1l
Yardimeisi Yoneticisi
2015-2019 Haziran; BNPP Cardif Emeklilik A.S$.
Yatirum Direktdrii
2019 Agustos — devam: TEB Portfoy Yonetimi
A.S. Portfy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon milditrtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyad1

Ozlem Fon Muduri | Tirk Ekonomi Bankasi A.§. Yonetici (2007-| 12 Yil
AYGUL devam)

1.5, Portfy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatiim stratejis
vathiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi a

i dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi
laninda en az bes yillik tecriibeye sahip

portf8y yoneticileri farafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarmi gozetecek gekilde PYS

Tebligi diizenlemeleri, portfdy ySnetim sozlegmesi ve ilgili

fon bilgilendirme dékiimanlar

cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

——

Fon portfylinin ySnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere

Edilen Sistemler,

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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Risk Yénetim sistemi TEB Poitféy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal rapotlarinm bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapiimakiadr.

1.7. Kurucw’nun Sube ve Acenteleri

{letigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
0216 6353535

TEB Kamplils C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma payr sahiplerinin haklarmnt koruyacak gekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun
olarak yiritilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhklar iizerinde kendi admna ve Fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yurtittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfsyl, kolektif portfdy yoneticiliine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde ybnetilit.

2.3, Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satigmna iligkin hitktimleri gergevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest (dviz) 6zel fon statiistindedir.

Fon toplam degerinin en az 9,801 devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanlhij tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin
kalan boliimii ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas araclar1 ve /veya yabanci para ve sermaye
-piyasasi araglarina yatirilabilir.

T Fon porifoytinin yonetiminde v yatiim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde; -

Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemieri ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tiitlerinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfdy olugturulmasi esas almnir, Fon,
- Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair. esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas1 ve yurtigi organize para piyasast iglemleri, devlet ig borglanma ataglari, Tiirkiye'de
im sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay1 ve borglanma araglari, kamu ve/veya dzel
rafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
usu varliklar
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yapilandirilmig yatwim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatiim
Fonlari, Gayrimenkul Yatwim Fonlar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlart dahil olmak lzere
yatinim fonu katilma paylar ile her ttnlti yatirim ortaklif paylarina, Ttk Devleti, il zel idareleti, -
Kamu Ortaklir Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalari) ihraglarina, TUrk 8zel girketlerinin yurt
diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettii Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma
araglaria, gelismis ve geligmekte olan ilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), geligmig
ve gelismekte olan tilkelerin yatiim fonlarma (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon
portfdytinde, sbzil gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere
ybnelik organize vefveya tezgahiistd tlirev araglara ve her tirlii yatim ortakhig1 paylarmna da yer
vetilebilecektir, Portfbyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta stireklilik arz
etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de séz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul*un ilgili dizenlemeleri gergevesinde, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve ag1fa satig islemleri gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Oding iglemlere dair uygulanacak esaslar Yatmm Fonlatina fligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4, Fon’un egik degeri Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Turk Lirast (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik degier gefirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getitinin
dénem igindeki USD/TL getirisi kullanilarak Tirk Lirasi getiriye doniigtirilmesi ile
bulunmaktadir, USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bast ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
kurlar kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu icin, Performans Tebligi uyarmca, bu
Teblig’de belirlenen esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan islemlerden;
doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay! endeksleri, altm, diger kiymetli madenlet, emtia ve difer
sermaye piyasas araglar {izetine yazilan tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap stzlesmesi varant, sertifika, ileri val6tlil tahvil/bono ve altin iglemleri ve difer
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler dahil edilecektir. Fon portfyiine alman ve 3.3.
maddesinde tammlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

2.6. Portfdye borsa disindan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap stzlegmeleri ve repo,
ters repo s6zlesmeleri dahil edilebilir.

2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitict genel bilgiler:

Yabanci péra ve sermaye piyasast araglart Yatirum Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir,

semmee Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
ncga yetkilendirilmig bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim kanallar
Tebligi

siydaNjlan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Rapog
onitliri gergevesinde gergepe uygun degeri tizerinden nakde d
<




likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt disinda borsa disinda Fon portfSytine dahil edilmesi
mitmkiind{ir,

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclart ve kira sertifikalart almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur. Yabanci kamu borglanma araglarina ayni ihrag bazinda yapilan yatwimlar fon

toplam degerinin %10’unu agamaz.

2.9, Yon portfoyline G20 tiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk dlizeyine uygun olmas kaydiyla
yapilandirilmig yatiim araglar dahil edilebilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLcUMU

Yattimetlar Fon’a yatwim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiym risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatirimlarimn degierinin baglangig
degerinin altma diigebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler suniardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarnm, diger menkul krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sézlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarm deperinde, faiz oranlari, ortakhk pay fiyatlar ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konus vathiklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsyiin maruz kalacag zarar olasthgim ifade etmektedir.

d--KlymetIi Madenler Riski: Fon portfoylne altin ve difer kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu variiklarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasihiin ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayalt sermaye piyasasi arac1 dahil ediimesi halinde
bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
rar olasthigint ifade etmektedir.




2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigdir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer hethangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeti
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatmminin dzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirinndan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligh kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zatar olugmasi olastlipim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagatisiz ybnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim deBisiklifi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildifn dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoriteletin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) fhracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinm yiktimltliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldigi defer arasindaki fiyat farkliigs degisimini ifade etmektedir.
Sszlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Buﬂupum—baz—deger-in—s6z-le$me—vadesi-boyuncakgﬁsterecegi‘degisinuiskinijfade eder.

11) Yapilandirdimig Yatirnm Araglar Riskleri: Yapilandiriimg yatuim araglar anapara
taahhiidd iceren ve igermeyen olarak farkli titlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
szellikle anapara taahhiidti igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dis1
gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mtimk{indtir. S8z konusu araglarin dayanak varliklari iizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili. dnemde negatif olmas: halinde, yatimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi

fg’de sonuina yatirmlarinin degeri baglangig degerinin altina diigebilir.
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maruz kalmakta ve bu risk 8l¢listinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimn 8deme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirinug yatirim
araclarindan kaynaklanan yukiimlitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars! taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginn vefveya varsa yatmim araciin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olafan
dist korelasyon degisiklikieri ve olumsuz piyasa kosullarinda ottaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmig yatmim araglar igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadig1
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytiksektir.

12) Opsiyon Duyarhbk Riski: Opsiyon portfyletinde risk duyarliliklars arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhigmn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlemektedir, Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; tisk Slglimlerinde bilylk Snem tagryan zaman faktoriinll ifade cden gdsterge olup, opsiyon
fiyatmin vadeye gore degisiminin sletishdir. Rho ise faiz oranlarindaki yilzdesel degigimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin blgiistidiir.

13) Teminat riski: Tiirev araglar {izerinden alnan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
feminatin, teminat! zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarn bulunmast ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan yontemler yunlardir:

Fon’un yatiim strafejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon portfoytindeki tiim iglem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfdyiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) ybntemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven arahiginda ve Slglim stiresi iginde fon portfdyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedit. RMD giinltik olarak,
tek tarafll %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem ybntemi, 20 glin elde tutma stiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir, Piyasa riskinin 6lgimiinde kullamlan bu
yontem, fon portfiy degetinin normal piyasa kogullari altnda ve befirli bir donem dahilinde maruz
ka—labi-leceg-i—en—yﬁksek—zaram_bel.i. 1i bir gitven araliginda ifade eden de gerdir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklarn aylik ortalama iglem hacimleri ile
ihrag futarlarna gore oranlart dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarimi eksiksiz olarak ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadipy, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres
testleri ile 8lgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu

J;ééﬁeﬁmk urulu bilgilendirilecektir.
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kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. fhragetlar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk orani, 6z sermaye bilyiikltigi, sektdriindeki pazar pay1 gibi Slgtilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 8lgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir,

3.3, Kaldirag Yaratan {slemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortakhk payi, ortaklik pay:
endeksleri, altin, emtia ve difier'sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tlirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev araclar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri
valérlil tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4, Kalduag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ydntemi kullanilacakiir. Serbest fon olmasi
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dir.

3.6. Fon portfdyline alman yapilandirilmig yatinm araglarimin sakh tiirev arag niteligi
tastyip tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilanduwimig yatinm aracmin sakli tivev arag
niteliginde olmas1 halinde, risk 6l¢timilne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhikiar Kurul’un portfdy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4,2. Portfoy Saklayicis’’nin, Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlatin diginda kalan varliklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saflamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’min yliktmltlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlift Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicis’’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas) sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf__olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak baricinde teminat gOsterilemez ve

rehnedilemez. Fon malvarhign Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicis'min ybnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak #zere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. : :

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon’a ait finansal varhklarm saklanmast ve/veya kayitlarin
tutulmag, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmast, vatlik ve
nakt "Hareichéﬂ'“é”ri\ e iligkin islemletin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatta belirtilen diger
@}ﬂél‘iftﬂ tirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;
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a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigil hilktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igttiz030,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igttizligll, izahname hitkiimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarmin yerine getitilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiztign, izahname htiktimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlaninin, portfdy yapisim, islemlerinin mevzuat, fon igtizi3t,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytkiiml{idiir.

4.5, Portfdy saklayicisy,

a) Fon’a ait varhklarnn ayn ayri, Fon’a aidiyeti agtk¢a belli olacak, k'aylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dtizeninde, Fon’a ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder. ' :

¢) Fon’a ait varliklart uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimltilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahipletine verdigi zaratlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Porifoy Saklayicisi da Kurucw’ dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dopan zararlarn giderilmesini talep etmekle yUkiimllidtr. Katilma payl
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan y(kimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayieisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtiilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimin diizglin bir gekilde belirlenmesi,

nlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu dirumun fon yatirmeilarina-agiklanmasy———- -

kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif1 ile yapat.

& . Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliritiirken karsilagabilecegi ¢ikar
3 ialdritqn tanimlanmasini, snlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasim sagilayacak
i pso"IitiI alar1 olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.




' 4.10. Kurucu’nun tgtincti kisilere olan borglars ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un aynt liglincii
kigilerden olan alacaklar birbitlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriten kurulug, yitktimltiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihléli nedeniyle dogan zaratlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay:r sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicis'na dava agma hakkt
sakhdir, ’

4.13. Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portf8ylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlun degildir.

4.14. Porifty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ybkimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4,15, Portfﬁy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltict hiiktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI '

5.1. "Fon Porifdsy Degeri", portfoydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklatin eklenmesi ve borglarin disliimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplani. Bu deger her is glinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve hem Tiitk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolari
(USD) cinsinden izleyen is giinti fiyat agiklantr, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katiima paylarinn birim pay degeri ise Ametikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu fon katilma paylarinin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda,
ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1
(USD) déviz alig kuru esas almr. Degerleme gliniintin tatil olmast durumunda bir onceki i§
glintinde hesaplanan birim pay degeri gegerli olacakiir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gbkmesi, portfoydeki
mw‘Wlﬂﬂﬁﬁilﬁgﬂi“ﬁldﬁgﬁ”ﬁazmn,—piyasanm;*platformun——kapanmas1,—-bi.lgisayar__sistemleﬂndc__________ L
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢lkmasi gibi olaganistli durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak

KAP’ta agtklama yapilir. '

o 5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen dufumlarda, Kurulca uygun gortlmesi halinde,
/f" Ea\ﬁ"I’mg\l paylarinin birim pay degetleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin glim satim1
¢S o dupgplgbilir.
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5.5, Portfdydeki varliklarn degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yonetim kurulu karari ile belirlenen degetleme
esaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Tliskin Degerleme:

Portféye alinmas1 agamasinda tilrev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullaniiir.

Opsiyon sozlesmelerinde, tezgahilst piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giince! fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere glince! piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yetetli gdrlilmez ise Monte
Catlo simtilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varlifin;

- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme giintindeki en giincel Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. doviz alig kuru, konusunun déviz satig1 olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.$. doviz safis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmas) dwrumunda, ilgili endeksin degerleme glinil itibariyle en
giincel 2. seans kapamg degeri,

- Ortaklik pay olmast durumunda, degierleme giinil itibariyle ilgili paym en giincel 2.seans
kapams degeri,
- DIBS olmas1 durumunda, degerleme glinii itibariyle en giincel gnlik agulikl ortalama
fiyat1 '

kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanlmas: durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak ybntemler kullanilir.

Forward sézlesmeler icin “ig verim oram” y6ntemi ile hesaplanir, Forward baslangig tarihi

ile vade sonu arasindaki giin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oraninden ilk islem gini
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanil.

Swap_sbzlesmeleri igin degerleme agisindan ayni sonucu verecek - olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanlir,
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- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitum
kanallan aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatirim araglar igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallar: aractligryla ilan edilen giincel fiyat,

- Degetleme giiniinde iglem gecmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri
dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen
fiyat degerlemede kullanilir.

3) Yabanca Borglanma Aracl, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Esaslari

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalart igin deBerleme fiyati,
Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alman alig ve sati§
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmin hesaplanacag: glin itibariyle birikmis
kupon faizi eklenetek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir, Tam iggiinll olmayan glinlerde,
degerleme fiyat1 olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullansl. Al ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi igglintine
i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabaner Ortakhk Paylar), Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar: ve Yatirim Ortakliklarimin Paylarmna iligkin Degerleme Esaslar::

Yabanc: ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem gdren borsa yatirim fonu katilma
paylari ve yatirim ortakhklarinin paylar1 degerleme farihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan
resmi kapanig fiyatiyla degerlenit. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde veya kapanig
fiyat1 olmadify durumlarda en son deperlemede kullanilan fiyat kutlamlacaktir. Tam ig glnil
olmayan glnlerde bir dnceki deBerleme fiyati kullam!maktadir. Yabanci piyasalarda iglem gren,
yatirum fonu katilma paylart degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yaymlanan fon
birim fiyati kullanlir.

5) Borsa Digt Repo ve Ters-Repo Sizlesmelerine Iligkin Degerleme:

Sz konusu islemlerde, stzlegme ile belirlenen otan i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanlir,

flgili stzlesmelerin faiz oranlarmnin asgati olarak borsada olusan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki apirlikls ortalama faiz oranmna esit olmast esastir, Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas istemleri merkezi karg1 taraf uygulamasima tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglart igleme konu olacak ve
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6) ileri Valorlii Borglanma Araclan Islemlerin Degerleme Esaslar:

a) fleri valorlit alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’letin arasina dahil edilmez. lleri valtrli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorll DIBS alim ve satim

/Qﬁﬂf:ﬁé-@ i ayn bir vadeli iglem s6zlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar
mt;ilg,g_f}:.tan acak veya takasa borg olarak takip edilir.
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valérde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aymi deperde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gbztkecektir,
Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktur.

¢) leri valstltl islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aynt
olan iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BiAS’ta aynt glin valrli
gergeklesen iglemlerin agihkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin val6til) olarak iglem
pordiipi gindeki aym gtin valorlii islemlerin agilikli ortalama faiz oram, bu da yoksa jhrag
tarihindeki bilesik faiz oranidsr,

7) 1leri Valorlit Altmn Islemleri

BIST’in Ginltik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] iglemleri igin
agiklanan agirlikh ortalama fiyat kullaniir, S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda alig fiyatinmn,
alim tarihinden baslamak tizere ise BIST’da degerleme glinil itibariyle olugan fiyatlarnin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Deperleme agagidaki gekilde yapilacaktir:

- lleri valorlii alinan altinlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. fleti valorlil satilan altnlar ise val6r tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degterlenmeye devam eder. fleri valorlil altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valdr farihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

- Hleri valorlil sdzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfdy deperi tablosuna yansir, Aym
valdrde ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-)-olarak gdziikecektir.
Bu sckilde agtign pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucy' nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digt* tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip iermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullantlacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
yapilir. Teorik fiyat hesaplamalart agagidaki gibi yapilacaktir. '

Opsiyon sbzlegmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu”
c?;f;g_w/fir-lt;e.\_(\'g\leri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmnda
fgﬁ" x I%arsllagt ima yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkl: bir
g opsiyonsdegerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul
( oy ((eéﬂe:}?ignir"s‘viyesi, teorik fiyatn %20’si olarak belitlenmigtir,. Muhtemel farkin ka@ilebilir
o . 0 . . Ay f
\@ {Qﬁ,%!'&?? ::)l %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilegtirilmesi i A
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bagvurulur, Kars: taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin fizerinde
olmaya devam ediyorsa, karst tarafin kullandigi hesaplama parametrelerinin aciklanmasi talep
edilir. Karg: taraftan alnan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Kurucu
Yénetim Kurulu’nun yazilt ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat tzerinden islem gergeklegtirilir,
Teorik fiyatm hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belitlenir,

Forward sézlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak ig verim orani y8ntemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore belirlenir.

Swap sbzlesmeleri: Tahvil fiyatlamasi yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacakti. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan
dayanak varliklar ve faktdtlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore belirlenir,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katlma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandmmlan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadw, Katilma pay: alim talimatlar
yalnizea ING Bank A.S. Ozel Bankacilik ve Platinum milsterileri tarafindan ING Bank A.S.
aracthpiyla verilebilir. Fon katilma paylarmmn tahsisli olarak satilmas: hedeflenen nitelikli
yatirmen kitlesi Kurueu tarafindan 25/10/2019 tarihli yazi ile Xurul’a bildirilmistir.

Genel Esaslar

Fon katlma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir, A Grubu paylarin alim
sattmi Ttirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolart (USD) lizerinden
gergeklestirilir,

Fon katilma paylarinin satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma paymin nominal
fiyat (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grybu katilma paymin nominal
fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki isgliniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolari
(USD) doviz alig kuru esas alnarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsiligt Ttirk
Liras: (TL)’dr.,

Takip eden ginlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bSlinmesiyle elde edilir. Fon bitim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tiirk Lirast ve ABD Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin

"“'“—Amgri-kan—Bolarl-(—I—J-S-D)—ei-nsi-nden{legeri-nin—hesaplanmasmda;filgilLgﬂn.ig:in_hesaplanan_TL_Qim______, .
pay fiyatinm TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) dbviz ali kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolari
(USD) 8denerek satin alinan fon payinm, fona iade edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi
cinsinden yapilir. '

Tiirkiye veya Amerika Bitlesik Devletleri’nde tatil olan ghnlerde gergeklesmesi gereken
P 1Nn islemleri, tatil siresi kadar Stelenir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatnimeilarmn is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payt alim talimatlars,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izetinden yerine getirilir.

Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Is giinti olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin ING Bank A.S§.
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari yalnrzca tutar olarak verilir. Talimat verildiginde s8z
Kkonusu tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agtklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katiima paylarinin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarimin
gerceklestizi taribe kadar ING Bank A.3. tarafindan belirlenecek olan (mevduat hesabi harig) yatitim

aracinda nemalandimlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kuflanilir,

B Grubu katilma paylarinmn alm talimatinn kargihginda yatrimetlardan tahsil edilen
tutarlar nemalandirtimayacaktr.

6.3. Katilma Pay: Satlm‘Esaslan

Yatwimeilarn is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslary

Katiima pay: bedelleri; iade talimatimn, is gtinlerinde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden hesaplama glintini
takip eden tigiincil isgliniinde yatmimeilara ddenir,

Saat 13-30*dan-sonra-verilmesi-halindeise, iade taliﬁlatl ilk fiyat hesaplanmasindan sonra

vetilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden, talimatih
verilmesini takip eden dérdtincii isgintinde yatirimeilara 8denir.

Kattlma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan fon stiresi iginde satilmasi durumunda erken
gikis komisyonu uygulamr. Fon pay fiyat1 Uizerinden hesaplanacak komisyon orant %1,75
(viizdebirvirglilyetmisbes)'dir. Paylarim fon siiresi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon

nun stiresi sonunda fon portfdytindeki varlikiar nakde doniistiriilerek, tim katt
in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedelleri aym ig gilnd iffolarak
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satun Yerleri:

~ Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizea katilma payi alim satimina aracilik stzlegmesi
imzalanmus olan ING Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. Iletigim bilgileri agagida yer almaktadir

ING Bank A.S. Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

ING Bank A.S. Regit Paga Mah,  Eski | www.ing.com.tr

Genel Miidiirlitk ve Subeleri Biylkdere Cad. No:8 Sariyer [ 021233510 00
34467 istanbul

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
Ttrk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiitk Lirasy (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar
(USD) cinsinden Sdeme yapilarak alinip safilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Ttirk Liras:
cinsinden katilma pay! alim satim talimatlar1 A Grubu katilma paylar ile, ABD Dolart cinsinden
katilma paylar ise B Grubu katilma paylart ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis yaptlamaz. Turk Lirast (TL) ve Amerikan Dolart (USD)
ddenerek satin alinan fon paymnin fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para cinsinden
yaptlir. '

Pay gruplarina uygulanan ybnetim ficreti oraminda farklilik bulunmamaktadir.
6.7. Girig Cikig Komisyonlan

Yatirmeilar tarafindan fon siiresi i¢inde fon katilma payr satim talimati verilmesi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati {izerinden hesaplanacak komisyon
orant %1,75 (ylizdebirvirgiilyetmisbes)’dir. Alnan komisyonlar fona gelir kaydedilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarllﬁmdah Karsilanan Harcamalar

Fon varliiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1)  Saklama hizmetleri igin 6denen her tlirlii iicretler,
2)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
e 3)—Alinan kredilerin faizi, e o
4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanoi para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ydnetim ticreti,
6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
.,‘_,-_::"?‘f"i"’f*?;)».\\* Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
55 % ... olzerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
ﬂ,w - ﬁ ) “Eyik deger giderleri,
! ) KAP giderleri,
& /;
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13) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli, .

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onayi gidetleri,

15) Ttizel Kisi Kimlik Kodu gidetleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00356’sinden (ylizbindetigvirgiilellialt) [yillik yaklagik
%1,30 (ytizdebirvirgilotuz)] olugan bir yonetim ticreti tahakkulk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Daitica arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitic’ya Fon’dan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarmn alim satim islemlerine ING Menkul Degerler A.S.,
Tiitk Ekonomi Bankast A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., BNP Paribas N.V., Is Yatrim
Menkul Degerler A.S., BCP Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aractlik
etmekiedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglari Piyasas: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu: : Milyonda 5 - Yizbinde 2 + BSMV
4) BPP komisyonlart:
- O/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1- 6 + BSMV
6) VIOP iglem komisyonlar1: : Onbinde 1 - 2 + BSMV

7) Kiymetli Maden Piyasast islem komisyonlar: :BIST Kiymetli Madenler Piyasasi
islem komisyonlar: uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8)_YﬁlﬁmTPinsalarda—Yapﬂan—Menku1--K—l-y-met—islemUcr-eti;Eon.adma_yabancl_p'iy_a_sa ve .
borsalarda gergeklestirilen iglemler tzerinden, ilgili piyhsa ve borsalarda gegerli olan
ficret tarifesi uygulanir.

9) Bofsa dig1 iglemlete iligkin komisyonlar: Borsa dist islemlerde hethangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlan iglem tutarmna gore iglem fiyatunn igerisinden
alinmaktadir.

I

-
/- “m”",; Burdda yer alan aract kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina iliskin olarak
igikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur. @
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71.4. Kurul Ucreti: Takvim yi esas alnarak, iiger aylik dénemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katima payt ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gercken tiim giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarmn portfoylerinden kargilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asapidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutatlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeti
tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik)

- Kutucu (Asgari %20 - Azami % 80) 1,30

- Dapitici (Asgari %20 - Azami % 80)

Portfoy Saklama Ucreti (Yallik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Y1lhk) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP 0,12
{icreti, noter ilcreti, Kurul kayit ilcreti, vergl beyanname,

karsilagtirma 6lctitil lisans bedeli ve difer; Tahmini Yillik)

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gdsterilen katilma paylarmin satisina iligkin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutars (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri _{ 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5520 sayili Kurumlar Veigisi

Kanunu’nun 'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi pyarinca, menkul kiymet-yatiam.——-
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dofan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlarr ve yatmim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamir.l') Ote yandan, yatiim fonu katlma paylarmin déviz cinsinden anapara kur farki
gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligr’mn ilgili diizenlemeleri dikkate
alinr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar]
isletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Ttirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam milkellef kutumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazitlama ylikiimliiliZintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gfintl itibariyla hazirlanan portfSy raporlati da finansal tablolarla bitlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bilditim giiniinin resmi tatil gilntine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintini takip eden ilk ig giindi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte

finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,

- fonun-risk-degerine, uygulanan komisyonlara, varsa_performans_iicretlendirmesine iliskin

bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina

_.paplandigs tarihi izleyen altinci i glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
,,""“’#"tab'féf‘ yrica sdz konusu agiklamay: miiteakip 10 is glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
s aberlesme vasitasiyla gbnderilir.
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9.6, Portfdy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satis1 yapilan yerlerde, yatiimeilanin incelemesi igin hazur bulundurulur.

9.7. Yatmimcilarin yatwim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu b&Kimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiriirlige girig tarihinden en az 30 glin &nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’'un onayr
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak
Kurul’a bildirilir,

9.8, Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfdye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir,

9.10, Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig giinil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz orant, karg: tarafi ve karagi
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklamr.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIf}INlN TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngoriilmils ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimltliiklerini kargitayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmin yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulea tespit edilmig olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
- borsadas borsada-islem-gérmeyenler ise borsa.-disinda-nakde-déniistiicitir
+

4

10.2. Fon mal varliy, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylari oraninda dagtilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine 8deme yapilabilir. '

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiini aldiktan
sontg 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
sffiimemis, “katilma paylarinin  bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati
1y satiglar1 yapilarak elde editen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alm,,sat-x-s;u yapan
fndeé agilacak hesaplarda yatimeilar adina ters repoda vigelsgul, farafinda
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gbritlen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandirlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemez, Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geti almamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifmi Kurul
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfoy saklayicisima devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
lurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettitilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
itiiziik; bunlarda hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Ttrk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiktimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
satttklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylaring almig olurlar., Hesap
dénemi sonunda ayrica temettti dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylan mgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kutucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirlet,

X[ FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaitlma paylan Fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatuimen statiistine haiz ING Bank A.S. Ozel Bankacilik ve
Platinum miisterilerine sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylan tahsisli olarak
nitelikli yatwimet statiisine haiz ING Bank A.§. Ozel Bankacilik ve Platinum miigterilerine
satilacaktir.

12.3. Katilma paylan karmligi yatiimeilardan toplanan para, takip eden i giinii
izahnamede belitlenen varliklara ve iglemlere yatirilur.

4
cergevesinde onaylanz.
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